
1

CRISIS FINANCIERA:
DINAMICAS, CAUSAS, CONSECUENCIAS Y RETOS DE FUTURO

Banco de España, 17 de diciembre de 2008

Lecciones de la crisis con vistas a   
la reforma de la regulación financiera
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Esquema

• Gestación de la crisis
• Necesidades de capital y planes de 

rescate

• Retos para el proceso de re-regulación

• Reflexiones finales
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Gestación de la crisis

• La crisis se debe a un error colectivo:

La infraestimación del riesgo sistémico

• Precursores:

– ausencia de visión macroprudencial

– optimismo hacia la titulización y la 
banca OPD
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Falta de capital y planes de rescate

• Problemas de escasez de capital
• Incapacidad para una recapitalización

autónoma suficiente
• Necesidad de los planes de rescate
• Potencial destructivo de los problemas de 

confianza
• Razones de economía política
• Problemas de riesgo moral
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Retos para la re-regulación

• Generar incentivos que induzcan un  
comportamiento prudente

• Riesgo de re-regulación excesiva

• Cabe esperar proceso de auto-corrección

• Cabe reforzar la regulación existente con

– ajustes técnicos en Basilea II

– instrumentos legales para intervenir 
en caso de crisis
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Reflexiones finales

• Riesgo de sobre-regular y perspectivas 
de auto-corrección

• Retos para los economistas

• Amplio margen para la reforma


