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Recuadro 1.2

CAPITULO 1

LA CIREN EL BELAB: A DISPOSICION DE LA COMUNIDAD INVESTIGADORA

El Laboratorio de Datos del Banco de Espafia (BELab)
pone a disposicidn de la comunidad investigadora
informacion granular de la Central de Informacién de
Riesgos (CIR). Este conjunto de datos incluye operaciones
anuales de préstamos a empresas declaradas por las
entidades financieras entre 2016 y 2025. Para cada
operacion, estan disponibles 19 variables que caracterizan
tanto a los deudores como a los préstamos. Todos los
datos se encuentran debidamente anonimizados y estan
sujetos a rigurosos controles destinados a preservar la
confidencialidad, incluidos los procedimientos formales
de control de resultados (output control). El acceso a esta
informacion requiere la firma previa de un acuerdo de
confidencialidad.

Con el objetivo de incrementar el valor analitico de la
informacion crediticia, en noviembre de 2023 el BELab
incorporé un nuevo conjunto de datos que combina
los microdatos de la CIR con indicadores
econémico-financieros elaborados a partir de la
informacion disponible en la Central de Balances (CB).
Este conjunto, denominado «Microdatos de Préstamos de

Esquema 1
Variables del conjunto de datos CIR-CBI disponibles en el BELab

la CIR e Indicadores Econémicos de la Central de Balances
(CIR-CBI)», integra informacion crediticia con ratios
derivadas de las cuentas anuales depositadas en los
registros mercantiles. Esta integracion permite vincular el
riesgo observado con los fundamentos econémicos de
las empresas, mejorando significativamente la capacidad
explicativa de los andlisis (véase esquema 1).

El uso exclusivo de la CIR permite realizar anélisis
descriptivos del crédito y de comportamiento de los
prestatarios —como la incidencia de impagos, el tipo de
financiacién o la concentracién del crédito—, pero resulta
limitado para identificar los factores subyacentes. Ahora
bien, la combinacion de ambas fuentes amplia
notablemente el alcance analitico y la calidad de los
estudios. En concreto, permite relacionar el riesgo
observado con variables econdémicas, como la
productividad, la estructura financiera, la capacidad de
inversién o la solvencia empresarial. En definitiva, facilita
el desarrollo de modelos explicativos mas robustos y el
andlisis de la relacién entre riesgo y desempefio
econdémico a nivel microeconémico.

Variables CIR Variables CBI (discretizadas)

+ Identificador del deudor

+ ldentificador del préstamo

+ Deudor conjunto / cotitular

+ Tipo de instrumento

+  Moneda
Vencimiento residual

+ Tipo de garantia real principal
Cobertura de la garantia real principal

+ Garantia personal principal

+ Cobertura de la garantia personal principal

+ Importe dispuesto

+ Importe no dispuesto

+  Numero de deudores conjuntos

+ Comunidad auténoma de inversién

+  Forma juridica

+ Actividad econdémica

+ Estado del instrumento

+ Afo

FUENTE: Banco de Espafia.

Banco de Espafia

+ Afo de creacion

+  Tamafo

+ Calidad

+ Valor de la produccion

+ Valor afadido bruto (VAB)
Excedente bruto de explotacion (EBE)

+ Coste de personal por empleado
Margen de explotacion

+ Rentabilidad sobre activos (ROA)
Coste de la deuda

+ Ratio de endeudamiento

+ Periodo medio de pago a proveedores

+ Periodo medio de cobro a clientes

+ Plantilla fija / personal fijo

+ Ratio de activos intangibles

+ Ratio de liquidez

+ Activos sobre produccién
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LA CIR EN EL BELAB: A DISPOSICION DE LA COMUNIDAD INVESTIGADORA (cont.)

Esquema 2
Informacion sobre préstamos e indicadores econémicos con informacién combinada CIR y CBI

PRESTAMOS E INDICADORES ECONOMICOS (CIR-CBI)

BANCODEESPANA

Eurosistema

Microdatos disponibles en BELab

Informacién sobre los préstamos concedidos por las 2024
entidades declarantes a personas juridicas residentes
en Espafia, complementada con la informacién de
Central de Balances.

Fuente de datos: Banco de Espana

30 millones de 1 millén de deudores o
operaciones desde 2016 distintos desde 2016 il

17 variables de CIR 23 variables de CBI

N? de operaciones, deudores e importes

oU S (0¥, miles) @ Oper

v, miies)

Operac ones

FUENTE: Banco de Espafia.

Actualmente, el BELab cuenta con seis proyectos de
investigacion activos que utilizan el conjunto de datos
CIR-CBI. Todos ellos comparten un interés central en el
andlisis del comportamiento de las empresas ante shocks
financieros, ambientales o institucionales, utilizando
microdatos detallados para entender cémo las
caracteristicas internas de las empresas influyen en su
acceso al crédito, sus decisiones de inversion, su capacidad
de innovaciony su grado de vulnerabilidad frente a tensiones
externas, entre otros aspectos (véase esquema 3).

En definitiva, la disponibilidad de los microdatos
empresariales y crediticios constituye un recurso
fundamental para avanzar en el conocimiento del
comportamiento empresarial y para profundizar en el

Banco de Espafia

Tipo de producto Garantla

Dispuesto (millones €)

Comunidad Auténoma de inversién

4

Més endeudadas

Actividad econdémica

Mas endeudadas @Menos endeudadas

andlisis de la relacion entre factores financieros,
economicos y productivos (véase esquema 2).

De cara al futuro, el BELab prevé ampliar progresivamente
esta oferta de datos para la comunidad investigadora
mediante el desarrollo de un proyecto de difusiéon de
microdatos de la CIR correspondientes a personas
fisicas, lo que permitiria extender el analisis
microeconémico al ambito de los hogares. Esta iniciativa
contribuiria a ampliar las posibilidades de investigacién
en ambitos como el endeudamiento, la resiliencia
financiera o la distribuciéon del riesgo, siempre bajo
estrictos criterios de confidencialidad, proteccion de
datos y uso con fines exclusivamente cientificos, en linea
con las mejores practicas internacionales.
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LA CIREN EL BELAB: A DISPOSICION DE LA COMUNIDAD INVESTIGADORA (cont.)

Esquema 3
Resumen de la actividad del BELab

BANCODEESPANA

Eurt na

Resumen de la actividad del BELab

= . . oY oy Proyectos e investigadores por aiio
Proyectos activos royectos archivados
2 | @ Nuevos proyectos @Nuevos investigadores

6 1 8 4 6

o

Proyectos Conjuntos de datos Investigadores Paises Instituciones
Conjuntos de datos Pais institucion Institucién _
Todas v Todas ~ Todas ~ o s i e
Conjuntos de datos Proyectos Abstract
53 Andlisis de los préstamos de la CIR 2016- El objetivo del p...
Andlisis espacial del riesgo financiero ambiental en Espafia This research pr..
Estructura de capital y precios de los activos en un mercado laboral dual In the European...
% Estructura de la deuda y composicion de las inversiones: evidencia de la crisis ... This research in_..
WEIS A Firm Funding and the Yield Curve This project stu...
e D I I e e Modelizacion de la innovacién empresarial en funcién de su estructura financiera  El propdsito de I...
[ Re - S S P Bto R S L LSRR e P8 A\ v e O O
g:-op' ey G“\“{‘;@i"\‘ W F S & W S :1\*0 Pt S G
Proyectos por pais de institucion Proyectos por institucién
ESPARA _ INSTITUTO COMPLUTENSE 2
Esp
Banco de Espafia 1
ESTADOS UNIDOS . 1
CEMFI 1 ) ) et
ITALIA . 1 : ®  Deuda
European University Institute 1 Su Gir 2016
BEING NI . 1 Princeton University 1

FUENTE: Banco de Espafia.
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