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LI

El crédito declarado a la CIR mantuvo una
senda de crecimiento en 2025, con un
aumento tanto del numero de operaciones
como del volumen de riesgo total.

s f

El nimero de titulares
continué aumentando, con un
crecimiento especialmente
dinamico de los no residentes,
aunque los residentes
siguieron concentrando la
mayor parte del crédito.

in|

El crédito a pymes se mantuvo estable en
2025, con las microempresas concentrando
la mayoria de los titulares y operaciones, pero
con el grueso del riesgo en las pequefas 'y
medianas empresas.

Banco de Espafia

La financiacion hipotecaria
mostré un notable dinamismo
en 2025, con un fuerte
aumento de las nuevas
operaciones y del importe
medio de los préstamos.

A\

Las entidades de crédito concentraron la
mayor parte del riesgo declarado, mientras
que los establecimientos financieros de
crédito (EFC) mantuvieron un peso elevado
en numero de operaciones, reflejo de su
orientacion minorista.

a

La preferencia por los
préstamos hipotecarios a
tipo fijo se consolidd, hasta
representar mas de cuatro
quintas partes de las nuevas
hipotecas formalizadas.

Los bancos canalizaron la practica totalidad
de la financiacion a pymes y trabajadores
autonomos, mientras que los EFC tuvieron
un papel mas relevante en el numero de
operaciones formalizadas con estos ultimos.
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En este capitulo se ofrece una visién de conjunto de la informacién sobre los riesgos crediticios
declarados a la Central de Informacion de Riesgos (CIR) correspondientes al ejercicio 2025, a
partir de los datos remitidos por las entidades obligadas a declarar. En primer lugar, se presenta
una vision general de la evolucién del numero de operaciones, del numero y tipologia de los
titulares y del volumen de riesgo declarados, asi como de las principales caracteristicas de
las entidades declarantes y de la composicién del crédito por tipo de titular.

El capitulo profundiza después en dos ambitos clave: la financiacién hipotecaria, analizando
la actividad registrada en 2025 y las caracteristicas de los préstamos y de sus titulares, y la
financiacion a pymes y trabajadores auténomos, abordando su evolucidn, distribucién por
tamano empresarial y tipo de entidad, y principales rasgos territoriales.

Finalmente, se incluye un recuadro especifico sobre laimplantacién de la Clasificacion Nacional
de Actividades Econémicas 2025 (CNAE-2025), en el que se describen las actuaciones llevadas
a cabo por la CIR para facilitar la transiciéon desde la CNAE-2009 y garantizar la coherencia y
homogeneidad de la informacién declarada, en linea con el marco europeo de informacién
estadistica y supervisora.
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1 Visién general’

Evolucién del nimero de operaciones, del importe y del nimero y tipologia de los titulares
declarados a la CIR

Desde 2017, el nimero de operaciones reportadas a la Central de Informacién de Riesgos (CIR)
ha aumentado de forma significativa. En este periodo, el volumen de operaciones crecié un
46 % y el riesgo total —medido como la suma del importe dispuesto y el disponible— un 44 %.

En 2025, las entidades obligadas a declarar incrementaron un 2,9 % el nimero de operaciones
comunicadas, hasta superar los 63,7 millones en diciembre. Este crecimiento confirma la
tendencia sostenida de los ultimos afios. Por su parte, el importe declarado se situ6 en 3,78
billones de euros, con un aumento del 6,2 % respecto a 2024 (véase grafico 2.1).

El nimero de titulares de riesgo declarados a la CIR muestra un crecimiento sostenido desde 2017.
En diciembre de 2025, 25,3 millones de titulares mantenian préstamos con entidades de crédito y
establecimientos financieros de crédito (EFC). Los residentes representan la gran mayoria y su
numero ha aumentado de forma progresiva a lo largo del periodo (véase grafico 2.2).

Los titulares no residentes representan una proporcién mucho menor, aunque su ndmero
también crece de forma constante. En 2025, este aumentd casi un 35 %, hasta situarse en torno
a 1,3 millones.

Grafico 2.1
Evolucién del nimero de operaciones y del importe declarados a la CIR

65.000

60.000

55.000

50.000

45.000

40.000

Miles de operaciones Millones de euros

71 4.000.000 mesm Numero de operaciones
1 3.800.000

1 3.600.000 —— Riesgo total (Escala dcha.)
1 3.400.000

- 3.200.000

1 3.000.000

< 2.800.000

1 2.600.000

4 2.400.000

1 2.200.000

2.000.000

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

FUENTE: Banco de Espafia.

1 En esta edicion, en consonancia con el Plan Estratégico 2030 del Banco de Espafia y con el objetivo de avanzar en la
simplificacién y modernizacion de los contenidos, los datos del anejo estadistico estan disponibles a través de la herramienta
de visualizacion de la web, que permite una consulta mas visual e interactiva.
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Gréfico 2.2

Evolucion del nimero de titulares de riesgo de préstamos declarados a la CIR
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Evolucion de las entidades declarantes a la CIR

Las entidades de crédito y los EFC concentraron la mayor parte de las operaciones declaradas
en 2025. Las entidades de crédito aportaron el 74 % del total y los EFC el 25,3 %. Sin embargo, en
términos de riesgo, las entidades de crédito representaron el 96,3 % del total, mientras que los EFC
supusieron solo el 2 %, lo que refleja la orientacién minorista de estos ultimos (véase cuadro 2.1).

El afo también estuvo marcado por un aumento del 9,5% en el nimero de entidades con
declaracion reducida —prestamistas inmobiliarios, entidades de dinero electrénico, entidades de

pago y entidades que operan en libre prestacion de servicios—. En 2025, estas entidades

ascendieron a 185y declararon cerca de un 30 % mas de operaciones. Pese a ello, su peso en el
conjunto sigue siendo limitado: representan el 0,3 % de las operaciones y del riesgo total.

Cuadro 2.1

Distribucion de las operaciones y riesgo total, por tipo de entidad. 2025

Entidades de crédito y sucursales

EFC

Entidades de declaracion reducida

Resto de las entidades (a)

TOTAL

FUENTE: Banco de Espafia.

Entidades
Variacion
Numero  interanual
(%)
187 0,5
32 59
185 9,5
23 0,0
427 31

Numero
(miles)

47.191
16.145
209
185
63.730

Operaciones

% del .Variacic')n
total interanual

(%)

74,0 4,5

253 -1,7

0,3 29,0

03 -4,9

100,0 2,9

Riesgo total
e e Vo
de euros) (%)
3.643.088 96,3 6,6
77.473 2,0 2,5
10.249 0,3 22,3
53.171 1,4 -14,5
3.783.981 100,0 6,2

a Sociedades de garantia Reciproca, Sareb, Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito (FGD), Sociedad Andnima Estatal de Caucion Agraria (SAECA)

y Banco de Espafia.

Banco de Espafia
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Evolucion de los préstamos declarados a la CIR, por tipo de titular y finalidad

Del conjunto de operaciones declaradas a la CIR, el 96,9 % corresponden a los préstamos
concedidos por las entidades de crédito, incluyendo sucursales, y los EFC. El riesgo total de
estos préstamos superd en 2025 los 2,55 billones de euros. Este importe asciende hasta los
3,78 billones si se considera el resto de la operativa de estas y otras entidades declarantes, que
incluye principalmente valores representativos de deuda, garantias financieras concedidas y
otros compromisos con riesgo de crédito concedidos.

La mayor parte de los préstamos declarados a la CIR en diciembre de 2025 corresponden a
personas fisicas y sociedades no financieras. En conjunto, estos colectivos concentran el
62,3 % del riesgo total declarado. El resto del riesgo se asocia principalmente a operaciones
entre entidades de crédito y otras instituciones financieras (véase cuadro 2.2).

Dentro de los préstamos concedidos a personas fisicas, destaca el volumen destinado a la
financiacién con garantia hipotecaria para la compra de vivienda. A diciembre de 2025, el riesgo
total asociado a este tipo de préstamos alcanzé6 casi 508 miles de millones de euros, lo que
representa el 19,9 % del riesgo total declarado y un crecimiento interanual del 4,3%.

Por otra parte, los préstamos concedidos a pymes y a trabajadores auténomos representan
conjuntamente el 21,4 % del numero total de préstamos y el 18 % del riesgo total declarado en
2025. El crédito a pymes mostré una evolucion mas moderada, con un crecimiento interanual
del riesgo del 0,3 %, inferior al registrado por el conjunto del crédito (4,6 %). En cambio, la
financiacién a trabajadores auténomos presenté un mayor dinamismo, con un aumento del
riesgo del 7,1 % respecto al afio anterior.

Cuadro 2.2

Distribucion de las operaciones, riesgo dispuesto y riesgo total, por tipo de titular y finalidad
Entidades de crédito y EFC

Sociedades no financieras
Del cual: Pymes

Personas fisicas

Del cual: Hipotecas
vivienda

Del cual: Autébnomos
Sector financiero y otros
TOTAL PRESTAMOS

FUENTE: Banco de Espafia.

. Variacion ~ Dispuesto Variacion  Riesgo total Variacion
Operaciones % del : ; % del : ; % del .

(miles) total interanual  (millones total interanual (millones total interanual
(%) de euros) (%) de euros) (%)
5.766 93 0,1 671.822 289 4,6 790.610 31,0 4,7
4.781 7,7 1.4 253.800 109 0,5 300.093 11,8 03
55.778 90,3 32 731.514 315 4,6 799.669 313 4,7
5.649 9,1 1,9 507.245 21,8 4,3 507.701 19,9 4,3
8.447 137 4,0 146.308 6.3 7,0 158.009 6.2 7,1
238 04 52 920.404 396 4,5 960.538 37,7 4,5
61.782 100,0 29 2.323.740  100,0 4,6 2.550.818 100,0 4,6
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Evolucidn de las garantias declaradas en la CIR

En la CIR también se recoge informacién sobre las garantias que respaldan los préstamos.
Estas garantias pueden ser de dos tipos:

+ Garantias reales: un bien concreto —por ejemplo, una vivienda o un local— queda afecto
al préstamo. Si el deudor no paga, ese bien puede utilizarse para cubrir la deuda. Las
hipotecas inmobiliarias son el ejemplo mas habitual.

+ Garantias personales: otra persona o entidad se compromete a responder de la deuda
si el prestatario no puede hacerlo. Es el caso de los avales, incluidos los avales publicos.

En diciembre de 2025, el 56,7 % del saldo de crédito dispuesto no contaba con ningun tipo de
garantia. Aproximadamente un tercio del saldo estaba respaldado por garantias reales,
principalmente hipotecas. En cuanto a las garantias personales, destaca la reduccién del
importe con aval publico, explicada por la disminucion progresiva de los programas de avales
activados durante la pandemia (véase cuadro 2.3).

Cuadro 2.3

Distribucion de las operaciones e importe, por tipo de garantia principal
Entidades de crédito y EFC. Préstamos a personas fisicas y juridicas

2024 2025

. Dispuesto ) Dispuesto
Operaciones (millones de Operaciones ) L
(miles) (miles) Millones de % del total ' Variacién
euros) euros interanual (%)
Con garantia personal 37734 381.468 3.407,1 388.227 16,7 1,8
Garantia de los hogares 2.262,6 117.788 2.208,8 113.594 49 -3,6
Garantia AAPP, Cesce y empresas publicas 938,0 70.675 6152 59.335 2,6 -16,0
Del cual: Avales de AAPP espafiolas
por COVID-19 (a) 897,3 40.862 576,9 27.656 12 32,3
Otras garantias personales 572,8 193.005 583,1 215.298 93 11,6
Con garantia real 8.752,1 719.085 8.819,4 746.374 32,1 3,8
Hipoteca inmobiliaria 7.5431 642.692 7.411,0 665.446 28,6 35
Otras garantias reales 1.208,9 76.393 1.408,4 80.929 3,5 59
Sin ninguna garantia real o personal 487918 1252514 50.7139 1.317.678 56,7 52
(o garantizada sin conocimiento del titular)
TOTAL PRESTAMOS (b) 60.089,3 2.219.758 61.782,0 2.323.740 100,0 4,7

FUENTE: Banco de Espafia.

a Incluye los avales establecidos en los articulos 29 del Real Decreto-ley 8/2020, 9 del Real Decreto-ley 11/2020 y 1 del Real Decreto-ley 25/2020.
b En los préstamos que cuentan simultdneamente con garantia real y personal, tanto la operacion como el importe dispuesto se registran en ambas categorias.
No obstante, a efectos del computo total de préstamos, dichas operaciones se contabilizan una Unica vez.
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2 Financiacion hipotecaria

Durante 2025, la actividad hipotecaria destinada a la adquisicién o rehabilitaciéon de vivienda

por parte de personas fisicas mostré un dinamismo notable: se formalizaron 438.182 nuevas
operaciones, un 14,4 % mas que en 2024, lo que supone el mayor volumen del periodo 2018-
2025 (véase grafico 2.3).

Asimismo, con respecto a la modalidad del tipo de interés, se consolidé la preferencia por los
préstamos hipotecarios a tipo fijo, que sumaron ocho de cada diez operaciones durante el
ejercicio 2025.

El crecimiento registrado tanto en el nimero de nuevas operaciones como en el peso relativo de
los préstamos hipotecarios a tipo fijo se enmarca en la tendencia observada durante los
ultimos afios, que solo se vio interrumpida en 2023 en un contexto de fuerte aumento de los tipos
de interés.

El importe medio del préstamo también aumentd hasta alcanzar en 2025 los 160.507 euros, un
11,5 % mds que el afio anterior. En paralelo, el tipo efectivo definicién restringida (TEDR) medio
descendi6 del 3,29 % al 2,75 %, en linea con la reduccion general de los tipos de interés?. El loan-
to-value (LTV) medio, indicador que mide la proporcion del valor de la vivienda financiada
mediante el préstamo, se situd en el 66,4 %, porcentaje similar aunque ligeramente superior al
del afio previo. Por otra parte, el plazo medio de las nuevas hipotecas fue de 25,4 afios (véase
cuadro 2.4).

Grafico 2.3

Evolucion del niimero de nuevas operaciones y modalidad del tipo de interés de préstamos hipotecarios para la adquisicion
o rehabilitacion de vivienda
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FUENTE: Banco de Espafia.

2 EITEDR se define como el componente de tipo de interés de la tasa anual equivalente (TAE), excluyendo todas las comisiones
y gastos. Para mas informacion, véase la Circular 1/2010, de 27 de enero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
estadisticas de los tipos de interés que se aplican a los depdsitos y a los créditos frente a los hogares y las sociedades no
financieras.
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Cuadro 2.4

Caracteristicas de las nuevas operaciones de préstamo hipotecario para la adquisicion o rehabilitacion de vivienda

Entidades de crédito y EFC. Personas fisicas

2024
Numero de operaciones nuevas 383.034
Titulares de operaciones nuevas 579.729
Importe medio de la operacién (euros) 144.005
Valor medio de la garantia (euros) 236.635
LTV medio (%) 65,58
Tipo de interés (TEDR) medio (%) 3,29
Plazo medio de la operacion (afios) 24,73

FUENTE: Banco de Espafia.

2025
438.182
657.795
160.507
258.017

66,39

2,75

25,39

Variacion interanual (%)

14,4
13,5
11,5
90
1,2

-16,5

2,7

Caracteristicas de los préstamos hipotecarios

La adquisicién de vivienda habitual continda siendo el principal uso de los préstamos

hipotecarios. En 2025, dos de cada tres hipotecas se destinaron a la compra de primera vivienda,

qgue concentré el 66,6 % del total de las operaciones. Dentro de este grupo, las viviendas libres

absorbieron practicamente todas las operaciones.

Resulta especialmente relevante el intenso crecimiento de las hipotecas destinadas a la
adquisicion de vivienda habitual distinta de la primera. Estas operaciones aumentaron un 41,5 %

interanual y ya representan el 15,9 % del total. Por su parte, las hipotecas para rehabilitacion,

aunque minoritarias, también mostraron un avance significativo, con un aumento del 21,5%

(véase cuadro 2.5).

Cuadro 2.5

Finalidad de las nuevas operaciones de préstamo hipotecario para la adquisicion o rehabilitacion de vivienda

Entidades de crédito y EFC. Personas fisicas

Finalidad oh;l)i:;i:gr?ees
Adquisicion de primera vivienda (protegida) 4.971
Adquisicion de primera vivienda (libre) 287.092
Resto de adquisicion de vivienda habitual 69.748
Adquisicién para alquiler a terceros 5.301
Resto de adquisiciones 61.790
Rehabilitacion 9.280
TOTAL 438.182

FUENTE: Banco de Espafia.

Operaciones

% del total

11
65,5
159

12
141

21
100,0

Variacion
interanual (%)
2,7
8,7
41,5
12,9
17,7
21,5
14,4

Riesgo total

Importe medio

120.984
165.589
159.078
121.187
156.527
84.143
160.507

Variacion

interanual (%)

10,2
11,9
142
7,0

84

154
11,5
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Gréfico 2.4

Proporcion del valor de la vivienda financiada por el préstamo (LTV) en las nuevas operaciones de préstamo hipotecario
para la adquisicion o rehabilitacion de vivienda
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FUENTE: Banco de Espafia.

Mas de la mitad de las hipotecas formalizadas (53,5 %) financiaron entre el 60 % y el 80 % del
valor del inmueble. Las operaciones con un LTV superior al 80 % representaron el 13,8 %, si bien
registraron un crecimiento interanual del 38,5 %, muy por encima del incremento general del
mercado (véase gréfico 2.4).

Caracteristicas de los titulares de préstamos hipotecarios

Algo mas de la mitad de los préstamos hipotecarios concedidos durante 2025 cuentan con la
firma de dos titulares (51,5 %), mientras que un 46,7 % tienen un Unico titular.

Las mujeres representaron el 48,4 % del conjunto de los titulares de las hipotecas concedidas.
No obstante, esta proporcion desciende al 45 % en el caso de las operaciones con un unico
titular. Ademads, en estas operaciones el importe medio del préstamo fue de 130.110 euros, un
6,9 % inferior al de las que tenian a un hombre como Unico titular (véase grafico 2.5).

Por edad, casi la mitad de los titulares de las operaciones formalizadas durante 2025 tiene
menos de 40 afos, lo que lo convierte en el grupo que ha experimentado un mayor crecimiento
con respecto al ejercicio anterior. La edad del prestatario esta estrechamente relacionada con
las caracteristicas del préstamo. Por ejemplo, en los titulares menores de 40 afos, el importe
financiado representa de media mas del 70 % del valor del inmueble, mientras que este
porcentaje se sitla por debajo del 60 % en el caso de los mayores de 50 afios (véase cuadro
2.6). Asimismo, se observa que la duracién de los préstamos disminuye de forma progresiva a
medida que aumenta la edad del prestatario.
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Gréfico 2.5

Numero de operaciones e importe principal medio de las nuevas operaciones de crédito hipotecario para la adquisicion
o rehabilitacion de vivienda, en funcién del nimero de titulares y el sexo

Entidades de crédito y EFC. Personas fisicas

2.5.a Distribucion por nimero de titulares en la operacién 2.5.b Distribucion por sexo en operaciones con un Unico titular
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FUENTE: Banco de Espafia.

Cuadro 2.6

Caracteristicas de las nuevas operaciones de préstamo hipotecario para la adquisicién o rehabilitacion de vivienda,
en funcion de la edad del titular

Entidades de crédito y EFC. Personas fisicas

Edad

<30
30-39
40-49
50-60
>60
TOTAL

Valores medios por operacion

. Variacion Variacion Variacion L Variacién
Numero de o . Importe . . Duracion )

titulares % total interanual e — interanual LTV interanual Gros) interanual
(%) (%) (%) (%)
83.808 12,3 20,7 138.874 14,7 72,5 2,2 28,2 2,3
243.260 35,8 18,6 167.128 131 70,5 0,8 279 19
206.396 30,4 7,6 169.009 10,4 65,0 0,7 25,5 2,5
117.549 17,3 11,2 155.135 9,5 58,1 0,6 20,2 31
28.470 4,2 9,8 128.370 74 54,9 2,0 14,4 1,8
679.483 100,0 13,6 160.507 11,5 66,4 1,2 25,4 2,7

FUENTE: Banco de Espafia.

Por otra parte, la relacién entre renta y capacidad de endeudamiento se aprecia con claridad en
los importes financiados. Asi, el importe medio financiado para el 20 % de los titulares con
menor renta se situé en 109.394 euros, mientras que para el 20 % con mayores ingresos ascendi6
a 263.399 euros (véase grafico 2.6). En cualquier caso, en todos los tramos de renta se observa
un incremento del importe medio del préstamo con respecto al afio anterior, en linea con el
aumento generalizado de los precios de la vivienda.
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Grafico 2.6

Importe principal y valor medio del inmueble de las nuevas operaciones de préstamo hipotecario para la adquisicion
o rehabilitacion de vivienda, en funcién de la renta disponible del titular
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FUENTE: Banco de Espafia.

Distribucion territorial

Durante el ejercicio 2025, el 95,6 % de las hipotecas formalizadas se concedieron a personas
residentes en Espafia. La distribucidn territorial de estas operaciones es coherente con la
estructura demografica nacional. Madrid y Barcelona concentraron el 15 % y el 13,6 % de las
nuevas hipotecas, respectivamente, seguidas por Valencia (6,2 %), Alicante (5,3 %), Sevilla
(4,7 %) y Mélaga (3,4 %). En el caso de las personas no residentes, la actividad hipotecaria se
concentré principalmente en las provincias del litoral mediterrdneo, que sumaron el 74,3 %
de las operaciones. Destacan especialmente Alicante y Malaga, que concentran el 23,9 % y
el 20,6 % del total de las hipotecas firmadas por este segmento, respectivamente (véase
grafico 2.7).

Si se considera el conjunto de los nuevos préstamos solicitados por personas fisicas,
las hipotecas destinadas a la adquisicién o rehabilitacién de vivienda representaron
aproximadamente el 56,3 % del total de los importes concedidos, aunque se observan notables
variaciones territoriales (véase grafico 2.8).
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Gréfico 2.7

Distribucion por provincias del nimero de nuevas operaciones de préstamo hipotecario para la adquisicién o rehabilitacion
de vivienda, en funcion de la residencia del titular
Entidades de crédito y EFC. Personas fisicas
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FUENTE: Banco de Espafia.
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Gréfico 2.8

Distribucion por provincias del importe de las nuevas operaciones de préstamo hipotecario para la adquisicion o
rehabilitacion de vivienda, como porcentaje del importe total de las nuevas operaciones
Entidades de crédito y EFC. Personas fisicas

<50%
. 50-60 %
. >60%

FUENTE: Banco de Espafia.

Banco de Espafa Memoria de la Central de Informacién de Riesgos 2025 38



L BCESKS CAPITULO 2

3 Financiacion a pymes

3.1 Caracteristicas de la financiacion a pymes

La financiacidon concedida a pymes comprende la otorgada a microempresas, pequefias y
medianas empresas?®.

Durante 2025, la financiacidn concedida a pymes mantuvo una evolucion estable, en linea con
la registrada el afio anterior. Al cierre de 2025, el nimero total de operaciones vivas declaradas
ascendié a mas de 4,7 millones, lo que supuso una reduccion del 1,4 % respecto a 2024. En
paralelo, el riesgo total registré un ligero crecimiento con respecto al ejercicio previo (+0,3 %) y
super6 los 300 miles de millones (mm) de euros (véase cuadro 2.7).

La practica totalidad del importe financiado se canalizé a través de bancos, cooperativas de
crédito y, en menor medida, establecimientos financieros de crédito (véase grafico 2.9). Otras
vias de financiacioén, de cardcter minoritario, incluyen el crédito oficial y las cajas de ahorros.

La financiacion a pymes se articula fundamentalmente a través de productos clasicos de
crédito, como los préstamos, que concentran casi la mitad de la financiacién concedida. A
continuacion, se sitdan las cuentas de crédito y las lineas de crédito distintas de los préstamos
renovables. En conjunto, estos tres tipos de productos concentran mas del 80 % del volumen
financiado. El volumen restante se canaliza principalmente a través de servicios de
arrendamiento financiero y créditos comerciales (véase grafico 2.10).

Cuadro 2.7

Numero de operaciones vivas y riesgo de la financiacion concedida a pymes, por tipo de entidad

Entidades de crédito y EFC

Operaciones Riesgo total
, o Importe L
it it N R T 8

Bancos 3.901 81,6 -1,4 262.034 87,3 -0,1
Cooperativas de crédito 405 8,5 -2,0 28.543 9,5 31
EFC 469 9.8 1,4 8.019 2,7 1,3
Otros 6 01 2,2 1.497 0,5 11,3
TOTAL 4.781 100,0 -1,4 300.093 100,0 03

FUENTE: Banco de Espafia.

3 Clasificacion realizada conforme a los criterios de la Recomendacion 2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de 2003,
sobre la definicion de microempresas, pequefias y medianas empresas.
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Grafico 2.9
Riesgo total de la financiacion concedida a pymes, por tipo de entidad
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FUENTE: Banco de Espafia.

Gréfico 2.10

Riesgo total de la financiacion concedida a pymes, por tipo de producto
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.

En relacién con la calidad crediticia de las operaciones, el 85 % del riesgo total concedido
a pymes al cierre del ejercicio 2025 (frente al 94,2 % del conjunto de préstamos), equivalente a
209 mm de euros, se encontraba clasificado en situacién normal, lo que supuso un aumento
del 3,3 % con respecto a diciembre de 2024. Por su parte, los saldos en vigilancia especial y
dudosos mantuvieron un peso reducido y una evolucién contenida, sin que se apreciaran
deterioros relevantes a lo largo de 2025 (véase grafico 2.11).
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Grafico 2.11

Riesgo total de la financiacién concedida a pymes, en funcién de la calidad crediticia (a)
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.

a Seincluyen operaciones susceptibles de deterioro crediticio (reconocidas en el balance de la entidad, salvo operaciones valoradas a valor razonable con cambios
en resultados) de entidades con obligacion de declarar datos contables de los préstamos de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2013, de 24 de mayo, del
Banco de Espafia.

3.2 Caracteristicas de las pymes que reciben financiacion

En conjunto, el numero de titulares de financiacién se mantuvo estable en el periodo 2024-2025
y se concentré mayoritariamente en las microempresas, con 820.246 titulares unicos, si bien en
estas Ultimas se registré un ligero descenso en 2025. Por el contrario, se produjo un ligero
incremento en el caso de las pequenas y medianas empresas, que alcanzaron conjuntamente
246.811 titulares (véase grafico 2.12).

Si bien las microempresas comprenden la mayor parte de los titulares, el importe medio de las
operaciones aumenta con el tamafno de la empresa. Asi, al cierre de 2025, el riesgo medio

Gréfico 2.12

Numero de titulares pymes, por tamaiio de empresa
Entidades de crédito y EFC

Ndmero de titulares
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FUENTE: Banco de Espafia.
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Grafico 2.13

Riesgo total de la financiacion concedida a pymes, por tamaiio de empresa
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.

Gréfico 2.14

Riesgo total de la financiacion concedida a pymes, por actividad del titular
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.

por operacién fue de 39.731 euros para las microempresas, 68.185 euros para las pequefas
empresas y 129.942 euros para las medianas. En total, el volumen de financiacion conjunto de

las pequefas y medianas empresas superé los 190 mm de euros, frente a los 110 mm de euros
correspondientes a las microempresas. Esta estructura se mantuvo practicamente sin variacion
tanto en microempresas (+1,1 %) como en pequefias (-0,1 %) y medianas empresas (-0,2 %)

(véase grafico 2.13).
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Gréfico 2.15
Riesgo total de la financiacion concedida a pymes, por sector y tamaio del titular
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.

Gréfico 2.16

Riesgo total de la financiacion concedida a pymes, por residencia del titular
Entidades de crédito y EFC

Riesgo total (millones de euros)
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L . R
No residentes Residentes

FUENTE: Banco de Espafia.

Con respecto a la distribucidn del crédito por actividad, el comercio concentré el 20,7 % de
la financiacion a pymes, en torno a 62 mm de euros. A continuacion, se situaron los sectores de la
construccion (17,2 %), la industria manufacturera (14,3 %) y las actividades inmobiliarias (13,6 %)
(véase grafico 2.14).

En conjunto, los sectores de servicios y construccion reunieron el 78,9 % de la financiacion a
pymes, lo que equivali6 a cerca de 237 mm de euros. Este peso fue todavia mayor en el caso
de las microempresas (86,3 %). En cambio, la financiacién destinada a actividades industriales
aument6 a medida que crecia el tamafio de las empresas y alcanzé el 23,4 % (22,6 mm de
euros) en las empresas medianas, frente al 9 % (9,9 mm de euros) en las microempresas (véase
gréfico 2.15).
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Finalmente, desde el punto de vista de la residencia, el 96,3 % de la financiacién a pymes
declarada al cierre de 2025 se concentré en empresas residentes en nuestro pais. En total, el
volumen de financiacién de estas empresas superd los 288 mm de euros, lo que supuso un
incremento del 1,2 % con respecto al ejercicio anterior (véase grafico 2.16).

Por su parte, el crédito a pymes no residentes se situé en torno a los 11 mm de euros,
observandose una reduccién del 179 % con respecto al afio anterior. Esta mayor volatilidad
podria explicarse, al menos en parte, por el reducido peso estructural de estas empresas y por
una mayor sensibilidad al entorno econémico y financiero.

En conjunto, esta diferencia pone de manifiesto una evolucién desigual por residencia, con un
comportamiento mds sélido del crédito a empresas residentes frente al segmento no residente.
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4 Financiacion a trabajadores auténomos

4.1 Caracteristicas de la financiacion a trabajadores auténomos

La financiacion concedida a trabajadores autonomos comprende el conjunto de operaciones
de crédito otorgadas a las personas fisicas que desarrollan su actividad por cuenta propia.

Durante 2025, la financiacién a trabajadores auténomos mantuvo una evolucién claramente
expansiva, tanto en el numero de operaciones como en el volumen de riesgo total directo. Al
cierre del ejercicio se contabilizaron mas de 8,4 millones de operaciones, lo que supuso un
incremento del 4 % respecto al afio anterior. Asimismo, el riesgo asociado mostré una evolucién
positiva, con un crecimiento interanual del 7,1 %, y superé los 158 miles de millones (mm) de euros.

La financiacién a trabajadores auténomos se canaliza mayoritariamente a través de los bancos,
que acumularon dos tercios de las operaciones declaradas en 2025 y mas del 80 % del riesgo
total (véase cuadro 2.8). En comparacion con las pymes, no obstante, en la financiacién de los
trabajadores auténomos se observé un mayor papel de los establecimientos financieros de
crédito (EFC), que concentraron casi una cuarta parte de las operaciones, frente a algo menos
del 10 % en el caso de las pymes. A pesar de ello, su peso en términos de importe sigue siendo
modesto, con un 5,6 % del riesgo total. El mayor peso relativo de los EFC parece reflejar una
mejor adecuacion de este canal a las caracteristicas de los trabajadores auténomos,
habitualmente asociadas a necesidades de financiacién mas frecuentes, de menor importe y
vinculadas al desarrollo ordinario de la actividad por cuenta propia.

En conjunto, la financiacidn a trabajadores auténomos se materializé mayoritariamente a través
de préstamos convencionales, que representaron el 83,4 % del riesgo total, seguidos de las
tarjetas de crédito (7,2 %) (véase gréfico 2.17). El elevado protagonismo de estos dos productos,
frente a un peso relativamente menor de otros instrumentos como las cuentas y lineas de

Cuadro 2.8
Numero de operaciones vivas y riesgo de la financiacion concedida a trabajadores auténomos, por tipo de entidad
Entidades de crédito y EFC
Operaciones Riesgo total
. L Importe L
Numero % del total ) Variacion (millones % del total . Variacion
(miles) interanual (%) interanual (%)
de euros)
Bancos 5.645 66,8 51 128.648 81,4 6,6
Cooperativas de crédito 758 9,0 6,8 20.324 12,9 9,9
EFC 2.036 241 0,2 8.796 5,6 79
Otros 7 0,1 1,2 241 0,2 6,7
TOTAL 8.447 100,0 4,0 158.009 100,0 71

FUENTE: Banco de Espafia.
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Gréfico 2.17

Riesgo total de la financiacion concedida a trabajadores auténomos, por tipo de producto
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.

Grafico 2.18

Riesgo total de la financiacion concedida a trabajadores auténomos, en funcion de la calidad crediticia (a)
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.
a Seincluyen operaciones susceptibles de deterioro crediticio (reconocidas en el balance de la entidad, salvo operaciones valoradas a valor razonable con cambios

en resultados) de entidades con obligacion de declarar datos contables de los préstamos de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2013, de 24 de mayo, del
Banco de Espafia.

crédito, caracteriza el perfil de los trabajadores auténomosy de sus necesidades de financiacién,
claramente diferenciado del de las pymes.

En cuanto al riesgo de crédito de las operaciones, el 88,8 % de la financiacién viva al cierre de 2025
se encontraba clasificada contablemente como riesgo normal, lo que supuso un volumen de
121 mm de euros y un incremento interanual del 7,2 %. Por su parte, los saldos en vigilancia especial
y dudosos se mantuvieron estables y con un peso reducido, con un ligero aumento del volumen en
vigilancia especial (+518 millones de euros), que se vio compensado por una reduccion de mayor
magnitud en los saldos dudosos (-678 millones de euros) (véase grafico 2.18).
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4.2 Caracteristicas de los trabajadores auténomos que reciben financiacion

Atendiendo a la actividad desarrollada por los trabajadores auténomos, el 22,2 % del riesgo
total declarado al cierre de 2025, equivalente a alrededor de 31,5 mm de euros, se destiné al
comercio. A continuacidn, se situaron las actividades profesionales, cientificas y técnicas, que
concentraron un volumen de 25,4 mm de euros (17,9 %). En comparacién con las pymes, la
financiacién a trabajadores auténomos se caracterizé por una mayor concentracién en el sector

Grafico 2.19

Riesgo total de la financiacion concedida a trabajadores autonomos, por actividad del titular
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FUENTE: Banco de Espafia.

Gréfico 2.20

Riesgo total de la financiacion concedida a trabajadores auténomos, por residencia del titular
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FUENTE: Banco de Espafia.
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servicios, que represento el 78,3 % del crédito total, asi como por un peso relativamente superior
de la agricultura (8,4 %) e inferior de la construccién y la industria (véase grafico 2.19).

Con respecto a la residencia, el 97,5 % de la financiacién, por un importe superior a 153 mm de
euros, fue concedida a trabajadores autbnomos residentes en nuestro pais, lo que supuso un
incremento del 6,9 % con respecto a 2024 (véase grafico 2.20).

Por su parte, el crédito a trabajadores auténomos no residentes registré un aumento interanual
del 17,4 %. Este mayor dinamismo, no obstante, debe ponerse en relacion con su reducido peso
en términos de riesgo total, que se situd en torno a los 4 mm de euros.

4.3 Distribucidn territorial de la financiacion a pymes y trabajadores auténomos

Desde el punto de vista territorial, el riesgo total del crédito a pymes y trabajadores autonomos
presenta una elevada concentracién geografica.

En conjunto, seis provincias concentraron cerca de la mitad del riesgo total al cierre de 2025, en
linea con los principales nucleos econémicos y demograficos. Madrid destacé claramente
como la provincia con mayor volumen, con 92.724 millones de euros, lo que representé el 20,7 %
del total nacional. La siguieron Barcelona, con 59.383 millones de euros (13,3 %), Valencia

Gréfico 2.21

Distribucion por provincias del riesgo total de la financiacion concedida a pymes y trabajadores auténomos
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.
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Gréfico 2.22

Proporcion de la financiacion a empresas destinada a pymes y trabajadores auténomos, por provincia
Entidades de crédito y EFC
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FUENTE: Banco de Espafia.

(24.764 millones; 5,5 %), Sevilla (18.072 millones; 4 %), Alicante (17.416 millones; 3,9 %) y Malaga
(15.930 millones; 3,6 %). El resto del territorio presenté una distribucién més atomizada, en la
que la mayoria de las provincias registraron pesos individuales inferiores al 2 % del total (véase
gréfico 2.21).

Al analizar la composicién del tejido empresarial por provincia de inversion, se observa una
situacion heterogénea que permite distinguir varios grupos. En Madrid y Vizcaya, laproporcion
del crédito a empresas destinado a pymes y trabajadores auténomos se sitia en poco mas del
30 % y del 46 %, respectivamente. Un segundo grupo esta formado principalmente por las
provincias del Mediterraneo, el norte peninsular y las islas, donde este segmento representa
entre el 50 % y el 75 % de la financiacion a empresas. Por Ultimo, en numerosas provincias la
concentracion del crédito a empresas en pymes y trabajadores auténomos es alin mayor,
especialmente en el sur peninsular, en parte de Castilla y Ledn y Aragon, y en las ciudades
auténomas de Ceuta y Melilla (véase gréfico 2.22).
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Recuadro 2.1

CAPITULO 2

NUEVA CLASIFICACION NACIONAL DE ACTIVIDADES ECONOMICAS 2025 (CNAE-2025)

Mediante el Real Decreto 10/2025, de 14 de enero, se
aprobd la nueva Clasificacién Nacional de Actividades
Econdmicas 2025 (CNAE-2025). Esta actualizacion tiene
como objetivo revisar la clasificacion vigente y reflejar
las nuevas actividades econdmicas surgidas como
consecuencia de los avances estructurales, cientificos y
tecnoldgicos de los Ultimos afios.

La CNAE-2025 sustituye a la anterior CNAE-2009 y se
adapta a la nueva estructura de la clasificacion europea
de actividades econémicas, NACE Rev. 2.1.

En el dmbito de la presentacion de informes AnaCredit’, la
NACE Rev. 2.1 se convirtié en la lista de cédigos valida
para informar sobre la actividad econdémica de las
contrapartes en todos los Estados miembros. Esta
obligacidn es aplicable a partir del proceso de referencia
de enero de 2026.

Con el fin de mantener la alineacién con este marco
europeo, la Central de Informacion de Riesgos (CIR)
establecio que las entidades debian comenzar a reportar
la nueva CNAE-2025 desde ese mismo proceso.

Para facilitar a las entidades la declaracién de la nueva
CNAE-2025, la CIR, en colaboracién con el Departamento
de Estadistica del Banco de Espafia, desarrollé un trabajo
transversal. Este trabajo estuvo orientado a proporcionar
a las entidades financieras informacion homogénea,
contrastada y fiable que permitiera asignar correctamente
la nueva CNAE.

Esta labor se sustenté en un conjunto amplio de fuentes
de informacién. Entre ellas, destacan los depoésitos de
cuentas anuales realizados por las empresas en el
Registro Mercantil y la informacién proporcionada a la
Central de Balances por las empresas participantes en
sus encuestas.

En aquellos casos en los que existia una correspondencia
univoca entre la clasificacion anterior (CNAE-2009) vy la
nueva CNAE-2025, se realizaron asignaciones directas
del nuevo caodigo.

En este contexto, se adoptaron las siguientes actuaciones:
« Titulares con correspondencia univoca (1:1 o m:1):

La CIR realizé de oficio la actualizaciéon a la CNAE-
2025 el primer dia del proceso de enero de 2026 y
envi6 a cada entidad un fichero informativo con todas
las variaciones realizadas para facilitar su revision.

+ Titulares sin correspondencia univoca (1:n o m:n):

En estos supuestos, las entidades debian actualizar la
CNAE de los titulares afectados durante el periodo de
declaracion de enero de 2026. No obstante, la CIR
remitid6 un fichero informativo que identificaba a
aquellos titulares para los que no habia sido posible
realizar la asignacion de oficio y que incluia, cuando
estuvo disponible, la CNAE registrada en el
Departamento de Estadistica del Banco de Espafia
como apoyo a las entidades. La coordinacién en los
procesos de recopilacion, los controles de calidad
aplicados y la integracién de la informacién
—inicialmente disefiada paraadaptarlas publicaciones
estadisticas del Banco de Espafia a la nueva
clasificacion— permitieron reducir la carga informativa
de las entidades, reforzar la coherencia de los datos y
mejorar la disponibilidad de informacién armonizada.

En conjunto, se facilit6 a las entidades declarantes
informacion relativa a la CNAE-2025 de cerca del 80 % de
las personas juridicas titulares de riesgo. Este apoyo
resulto significativo para agilizary simplificar la adaptacién
al nuevo marco de clasificaciéon, reduciendo la carga
informativa de las entidades y potenciando la
disponibilidad de informacién armonizada.

1 AnaCredit es una base de datos del Banco Central Europeo que contiene informacion detallada y armonizada sobre los préstamos bancarios
individuales en la zona del euro, creada y regulada por el Reglamento (UE) 2016/867 del Banco Central Europeo, de 18 de mayo de 2016, sobre la
recopilacion de datos granulares de crédito y de riesgo crediticio (BCE/2016/13).
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