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1 Entorno exterior

1.1 Principales socios comerciales, PIB e IPC

PIBY

(tasas de variacién entre periodos)

IPC

(tasas de variacion interanual)

G-20| Estados Reino| Japoén | China |Pro memoria: Paises de la OCDE Estados Reino| Japoén| China | Pro memoria:
Unidos Unido Zona . | Unidos Unido Zona
del euro| Total |[Excluidos energia (IAPC) del euro?
y alimentos (IAPC)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2022 3,4 2,5 4,8 0,9 3,0 3,5 9,5 6,8 8,0 9,1 2,5 2,0 8,4
2023 3,5 2,9 0,4 1,4 52 0,4 6,9 70 41 74 3,2 0,2 54
2024 3,2 29 11 0,2 5,0 0,9 52 57 2,9 25 2,7 0,2 2,4
2024 11 TR 0,7 0,7 0,5 0,9 1,0 0,2 57 6.1 3,2 21 2,7 0,3 25
TR 0,9 0,8 0,0 0,2 14 0,4 4,8 52 2,6 2,0 2,8 0,5 2,2
IVTR 0,9 0,6 0,1 0,6 1,6 0,2 4,6 5,0 2,7 2,5 2,9 0,2 2,2
20251 TR -01 0,7 -0,2 1,2 0,3 2,7 2,8 3,8 -0,1 23
2024 Dic - - - - - - 4,7 4,9 2,9 25 3,6 0,1 2,4
2025 Ene - - - - - - 4,7 4,8 3,0 3,0 4,0 0,5 25
Feb i ; ; ; - - 45 47 28 28 37 07 23
Mar - - - - - - 4,2 4,5 2,4 2,6 3,6 -0,1 2,2
Abr - - - - - - 4,2 4,6 2,3 3,5 3,6 -01 2,2
May ¥ - - - - - - 19
Fuentes: Eurostat (col. 6, 13), BPI (col. 9, 10, 11, 12) y OCDE (col. 1, 2, 3, 4, 5, 7, 8).
1) Datos trimestrales desestacionalizados; datos anuales sin desestacionalizar.
2) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
3) Estimacién de avance.
1.2 Principales socios comerciales, indice de directores de compras (PMI) y comercio mundial
Encuestas a los directores de compras (indices de difusion, d.) Importaciones
de mercancias”
PMI compuesto PMI global?
Global® | Estados Reino| Japén| China|Pro memoria:| Manufacturas| Servicios Nuevos Mun-| Economias | Economias
Unidos Unido Zona pedidos diales| avanzadas |emergentes
del euro exteriores
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2022 - - - - - - - - - 3,0 4,6 1,6
2023 - - - - - - - - - 0,4 -3,7 4,4
2024 52,9 53,7 52,5 51,3 521 50,1 50,7 531 49,0 4,2 3,5 4,8
2024 11 TR 53,2 53,5 53,1 51,5 53,2 51,6 521 53,3 50,1 1,2 1.9 0,5
TR 52,9 54,3 531 52,5 50,9 50,3 49,8 53,4 48,4 15 1,7 1,2
IVTR 53,0 54,8 50,9 501 518 49,3 49,9 53,3 48,4 1,0 0,9 1,0
20251 TR 52,0 52,6 50,8 506 515 50,4 50,9 521 49,7 3,6 8,6 -1,0
2024 Dic 53,2 55,4 50,4 50,5 514 49,6 49,2 53,8 48,2 1,0 0,9 1,0
2025 Ene 52,0 52,7 50,6 511 511 50,2 50,7 52,2 49,4 1,9 41 0,0
Feb 51,7 51,6 50,5 52,0 515 50,2 51,5 51,5 49,6 2,8 6,4 -0,4
Mar 52,3 53,5 51,6 489 518 50,9 50,4 52,6 50,1 3,6 8,6 -1,0
Abr 50,9 50,6 48,5 51,2 511 50,4 50,5 50,8 47,3
May 52,1 49,4 50,2 49,1 48,0

Fuentes: S&P Global Market Intelligence (col. 1-9), CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis y célculos del BCE (col. 10-12).

1) Las columnas «Mundiales» y «Economias avanzadas» excluyen la zona del euro. Los datos anuales y trimestrales son variaciones entre periodos; los datos mensuales son
variaciones intertrimestrales. Todos los datos estan desestacionalizados.

2) Excluida la zona del euro.
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2 Actividad econdmica

2.1 PIB y componentes del gasto
(datos trimestrales desestacionalizados; datos anuales sin desestacionalizar)

PIB
Total Demanda interna Saldo exterior"
Total Consumo Consumo Formacion bruta de capital fijo Variacion Total| Exporta-| Importa-
privado publico de exis- ciones” ciones”
Total Total Total| Productos de tencias?
construcciéon|magquinaria propiedad
intelectual
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Precios corrientes (mm de euros)
2022 13.724,4 13.448/1 7.232,5 2.943,7 3.015,6 1.557,3 867,7 584,2 256,4 -276,2 7.403,4 71271
2023 14.599,7 14.077,2 7.730,5 3.092,9 3.1951 1.643,5 923,9 621,4 58,8 -522,5 7.382,0 6.859,5
2024 15.155,6 14.481,3 8.007,3 3.272,2 31978 1.652,0 910,9 628,2 39 -6743 75139 6.839,6
20241 TR 3.740,6 3.568,6 1.982,3 799,5 801,3 413,8 2275 158,4 -14,4  -172,0 1.854,6  1.682,6
IITR 3.7658 3.581,1 1.990,9 8134 7832 410,6 22911 141,8 -6,4 -184,7 1.897,0 1.712,3
TR 3.802,3 3.643,3 2.008,3 825,8 801,7 411,0 225,9 1631 75 -159,0 1.875,7 1.716,7
IVTR 3.844,9 3.687,8 2.026,4 833,6 812,8 416,8 2294 164,9 14,9 -157,2 1.889,7 1.732,5
en porcentaje del PIB
2024 100,0 95,6 52,8 21,6 211 10,9 6,0 41 0,0 -4,4 - -
Volumenes encadenados (precios del afio anterior)
tasas de variacion intertrimestral
2024 11 TR 0,2 -01 0,0 11 -2,5 -0,8 0,5 -11,3 - - 15 11
TR 0,4 1,4 0,6 0,9 1,8 -0,4 -2,2 14,8 - - -1,3 0,5
IVTR 0,2 0,3 0,4 0,5 0,7 0,7 1,0 -0,1 - - 0,0 0,1
20251 TR 0,3 - -
tasas de variacion interanual
2022 3,5 3,8 5,0 11 2,0 -0,1 3,5 51 - - 74 8,4
2023 0,4 0,1 0,5 14 1,7 0,7 2,2 3,6 - - -0,8 -1,4
2024 0,9 0,5 1.1 2,7 -1,8 -1,4 -2,6 -1,8 - - 11 0,3
2024 11 TR 0,5 -0,6 0,6 2,9 -3,2 -2,0 -1,8 -8,7 - - 1,9 -0,4
TR 1,0 1,0 1.1 3,0 -1,5 -1,9 -4,4 3,8 - - 1,6 1,7
IVTR 1,2 1,3 1,5 2,7 -2,0 -0,6 -1,3 -6,3 - - 1,3 1,5
20251 TR 1,2 - -
contribuciones a las tasas de variacion intertrimestral del PIB; puntos porcentuales
2024 11 TR 0,2 -0,1 0,0 0,2 -0,5 -01 0,0 -0,5 0,2 0,2 - -
TR 0,4 1,3 0,3 0,2 0,4 0,0 -0,1 0,6 0,5 -0,9 - -
IVTR 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 -0,2 0,0 - -
20251 TR 0,3 - -
contribuciones a las tasas de variacién interanual del PIB; puntos porcentuales

2022 3,5 3,8 2,6 0,3 0,4 0,0 0,2 0,2 0,5 -0,2 - -
2023 0,4 0.1 0,3 0,3 0,4 0,1 0,1 0,2 -0,9 0,3 - -
2024 0,9 0,4 0,6 0,6 -0,4 -0,2 -0,2 -0,1 -0,3 0,4 - -
2024 11 TR 0,5 -0,6 0,3 0,6 -0,7 -0,2 -01 -0,4 -0,8 11 - -
TR 1,0 1,0 0,6 0,6 -0,3 -0,2 -0,3 0,2 0,1 0,0 - -
IVTR 1,2 1,2 0,8 0,6 -0,4 -01 -0,1 -0,3 0,3 0,0 - -
20251 TR 1,2 - -

Fuentes: Eurostat y célculos del BCE.

1) Las exportaciones y las importaciones comprenden bienes y servicios, incluido el comercio transfronterizo dentro de la zona del euro.
2) Incluidas adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos.
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2 Actividad econdmica

2.2 Valor afadido por ramas de actividad
(datos trimestrales desestacionalizados; datos anuales sin desestacionalizar)

Valor afiadido bruto (precios basicos)

Impuestos
sobre los
Total| Agricultura, | Ind. manufac-| Cons- | Comercio, | Informa- | Activida-| Activi-| Actividades| Administra-|Actividades | productos
ganaderia, tureray| truc-| transporte| ciény |des finan-| dades |profesionales,|cion publica,| artisticas, menos
silvicultura | suministro de| cion y hoste-| comuni- cieras| inmo-| administrati-| educacion,| de entrete- | subvencio-
y pesca energia leria|caciones y de| biliarias |vas y servicios| actividades| nimientoy | nes sobre
eléctrica, gas seguros auxiliares| sanitarias 'y otros los
y agua de servicios servicios | productos
sociales
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Precios corrientes (mm de euros)
2022 12.339,8 217,9 24224 646,3 23424 6331 544,6 1.340,7 1.490,5 2.324,6 3773 1.384,6
2023 13.205,2 225,6 2.6071 720,2 2.4379 678,4 601,6 1.467,1 1.600,2 2.459,3 408,0 1.394,6
2024 13.6411 229,5 25358 738,7 25288 720,4 632,7 1.538,2 1.680,8 2.607,3 428,8 1.514,5
20241 TR  3.370,0 56,6 630,7 184,6 625,0 177,0 155,9 382,2 413,2 639,3 105,5 370,6
IITR 3.392,0 56,9 6271 184,6 630,6 178,4 157,9 384,3 418,2 647,0 107,0 373,8
TR 3.420,2 57,2 632,8 184,2 632,9 180,8 159,2 384,8 4231 657,2 108,2 382,11
IVTR 3.456,8 58,7 642,9 1855 640,3 184,2 159,7 387,0 426,5 663,9 108,2 388,1
en porcentaje del valor afadido
2024 100,0 1,7 18,6 54 18,5 53 4,6 11,3 12,3 191 3.1 -
Volumenes encadenados (precios del afio anterior)
tasas de variacion intertrimestral
20241 TR 0,1 0,9 -1,5 0,1 0,7 1,0 11 0,9 0,1 0,3 0,8 2,2
IITR 0,2 -1,6 -0,1 -1,0 0,2 0,4 0,1 0,3 0,7 0,3 0,4 0,2
TR 0,3 -0,5 0,1 -0,6 0,0 1,2 0,1 0,1 0,4 0,7 11 1,9
IVTR 0,2 0,5 -0,2 0,2 0,4 1,4 -1,0 0,4 0,0 0,5 -1,0 0,5
tasas de variacion interanual
2022 3,9 -0,9 0,5 0,0 8,1 5,6 -1,8 2,8 6,3 2,9 16,1 0,7
2023 0,7 0,3 -1,3 1,3 -0,1 4,6 -1,3 1,7 15 11 3,9 -1,9
2024 0,9 -0,6 -1,0 -1,6 0,8 3,9 0,5 1,9 1,9 1,6 1,2 0,8
2024 I TR 0,7 0,6 -1,4 -1,6 0,5 41 0,3 1,8 21 11 1,4 -1,4
II'TR 0,7 -1,5 -1,3 -21 0,6 3,2 0,2 2,0 2,3 15 1,0 -0,9
TR 1,0 -0,9 -0,2 -2,0 0,6 3,8 0,6 2,0 2,0 1,7 1,0 0,7
IVTR 0,8 -0,7 -1,6 -1,3 1,3 41 0,3 1,7 1,2 1,8 1,3 49
contribuciones a las tasas de variacion intertrimestral del valor afadido; puntos porcentuales
2024 I TR 0,1 0,0 -0,3 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -
IITR 0,2 0,0 0,0 -01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 -
TR 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
IVTR 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -
contribuciones a las tasas de variacion interanual del valor afiadido, puntos porcentuales
2022 3,9 0,0 0,1 0,0 1,5 0,3 -0,1 0,3 0,8 0,6 0,5 -
2023 0,7 0,0 -0,2 0,1 0,0 0,2 -0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 -
2024 0,9 0,0 -0,2 -0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,3 0,0 -
2024 I TR 0,7 0,0 -0,3 -0,1 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,2 0,0 -
II'TR 0,7 0,0 -0,3 -01 0,1 0,2 0,0 0,2 0,3 0,3 0,0 -
TR 1,0 0,0 0,0 -01 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2 0,3 0,0 -
IVTR 0,8 0,0 -0,3 -01 0,2 0,2 0,0 0,2 0,1 0,3 0,0 -
Fuentes: Eurostat y célculos del BCE.
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2 Actividad econdmica

2.3 Empleo”
(datos trimestrales desestacionalizados; datos anuales sin desestacionalizar)
Total Por situacion Por rama de actividad
profesional
Asala- Auto- | Agricul-| Ind. manu-| Cons-| Comercio, Infor-| Activi-| Activi-| Actividades| Administracion| Actividades
riados| nomos tura, |factureray| truc-| transporte| macion| dades| dades | profesionales, publica, artisticas,
gana-| suministro|  cién |y hosteleria|y comu-| finan-| inmo-|administrativas educacion, de entrete-
deria,|de energia| nica-| cieras [biliarias y servicios actividades nimiento y
silvicul-| eléctrica, ciones y de auxiliares sanitarias y otros
tura y|gas y agua seguros de servicios servicios
pesca sociales
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Personas ocupadas
en porcentaje del total de personas ocupadas
2022 100,0 86,0 14,0 2,9 14,2 6,4 24,2 3,3 23 11 14,2 24,9 6,6
2023 100,0 86,1 13,9 2,8 14,1 6,4 24,4 34 2,3 11 14,2 24,8 6,6
2024 100,0 86,1 13,9 2,8 14,0 6,4 24,4 34 2,3 1,0 14,2 25,0 6,5
tasas de variacion interanual
2022 2,4 2,5 1,9 -0,7 1,2 3,7 3,3 6,1 0,1 33 3,8 1,5 1,3
2023 14 1,5 0,7 -2 0,9 1,3 2,0 3,6 0,5 18 1,7 1,3 14
2024 1,0 1,0 0,6 0,0 0,2 11 1,0 1,7 0,7 -0,8 0,5 1,7 0,5
202411TR 1,0 1,0 0,7 0,5 0,5 1,2 0,7 1,7 0,7 -1,3 0,6 1,9 0,7
TR 1,0 1,0 0,8 0,2 0,3 0,8 1,0 1,4 0,8 -1,9 0,8 1.8 0,7
IVTR 0,7 0,8 0,1 -1,0 0,0 0,8 11 1,3 0,8 -0,3 -0,1 1,6 0,0
20251 TR 0,8 . .
Horas trabajadas
en porcentaje del total de horas trabajadas
2022 100,0 81,7 18,3 3,8 14,7 74 251 3,6 2,4 11 14,1 22,0 5,9
2023 100,0 81,9 18,1 3,7 14,6 73 25,2 3,6 2,4 11 14,2 22,0 5,9
2024 100,0 82,0 18,0 3,6 14,5 73 25,2 3,7 2,4 11 14,2 22,2 59
tasas de variacion interanual
2022 3,6 3,6 3,3 -1,3 1,2 4,2 74 6,4 -0,7 53 4,4 0,8 4,8
2023 1,3 1,6 0,2 -2,2 0,6 0,9 1,8 34 0,1 1,4 1,7 15 18
2024 1,0 1,2 0,4 -0,5 0,3 11 1,0 2,0 0,5 -1,2 1,2 1,8 0,8
2024 1 TR 0,8 0,8 0,5 -1,3 -0,4 11 1,0 2,2 0,1 -11 1,2 1,3 0,1
IITR 0,9 1,0 0,4 0,0 0,4 0,7 0,4 1,8 0,4 =21 1,0 1,8 1,0
TR 0,6 0,8 -0,1 -0,7 -01 0,3 0,6 1,2 0,5 -2,4 0,9 1,3 0,5
IVTR 1,0 1,3 0,0 -0,9 0,2 11 1,2 1,7 0,2 0,1 0,8 1,9 0,9
Horas trabajadas por persona ocupada
tasas de variacion interanual
2022 11 11 14 -0,6 -0,1 0,6 4,0 0,3 -0,8 1.9 0,6 -0,7 3,5
2023 -0,1 0,0 -0,6 0,0 -0,3 -0,4 -0,2 -0,2 -04 -04 0,0 0,2 0,4
2024 0,1 0,2 -0,2 -0,6 0,1 0,0 0,0 0,3 -02 -05 0,6 0,0 0,3
20241TR  -04 -0,3 -0,4 -1,7 -0,6 -0,4 -0,4 -0,3 -06 -15 0,4 -0,3 -0,4
IITR -01 -0,1 -0,3 -0,5 -0,1 -0,5 -0,2 0,0 -0,3 -09 0,4 -0,1 0,3
TR -0,4 -0,3 -0,9 -1,0 -0,4 -0,5 -0,4 -01 -0,2 -05 0,0 -0,5 -0,2
IVTR 0,3 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,3 0,1 0,4 -0,6 0,4 0,9 0,3 0,9
Fuentes: Eurostat y calculos del BCE.
1) Los datos de empleo se basan en el SEC 2010.
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2 Actividad econdmica

2.4 Poblacion activa, desempleo y vacantes
(datos desestacionalizados, salvo indicacion en contrario)

Poblacion Sub- Desempleo” Tasa de
activa,| empleo, vacan-
millones | % de la Total Desempleo Por edad Por sexo tes?¥
poblacion de larga
activaMillones s de la|  duracion, Adultos Jovenes Masculino Femenino
pobla-| o de la|— i . .

cion poblacién Millones| % de la|Millones| % de la| Millones| % de la| Millones| % de la|% del total
activa o) poblacién poblacién poblacién poblacién|de puestos
activa activa activa activa activa| de trabajo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

% del total 100,0 80,1 19,9 51,3 48,7

en 2020

2022 167,966 31 11,400 6,8 2,7 9148 6,0 2,252 14,6 5734 6,4 5,666 7,2 3,2
2023 170,280 2,9 11,183 6,6 24 8,886 58 2,297 14,5 5,651 6,2 5,531 6,9 3,0
2024 171,876 2,8 10,938 6,4 21 8,610 55 2,328 14,6 5,605 6,1 5334 6,6 2,6
2024 11 TR 171,794 2,8 11,034 6,4 21 8,691 56 2,342 14,7 5,619 6,2 5415 6,7 2,6
TR 171,945 2,8 10,865 6,3 1,9 8,499 54 2,366 14,8 5,654 6,2 5211 6,5 2,5
IVTR 172,125 2,8 10,605 6,2 2,0 8,335 54 2,269 14,4 5,461 6,0 5144 6,4 2,5
20251 TR . . . . . . . . . . . 2,4
2024 Nov - - 10,619 6,2 - 8,323 53 2,297 14,5 5,463 6,0 5156 6,4 -
Dic - - 10,722 6,2 - 8,448 54 2,273 14,4 5493 6,0 5,229 6,5 -
2025 Ene - - 10,813 6,3 - 8,490 54 2,324 14,7 5,521 6,0 5,293 6,6 -
Feb - - 10,798 6,3 - 8,458 54 2,340 14,7 5,486 6,0 5,312 6,6 -
Mar - - 10,887 6,3 - 8,541 55 2,346 14,8 5,572 6,1 5316 6,6 -
Abr - - 10,680 6,2 - 8,408 54 2272 1 5,452 6,0 5,228 6,5 -

Fuentes: Eurostat y célculos del BCE.
1) En caso de que todavia no se hayan publicado los datos anuales y trimestrales de la encuesta de poblacién activa, dichos datos se calculan como medias simples de los datos
mensuales. Existe una ruptura en la serie a partir del primer trimestre de 2021 debido a la implementacién del Reglamento de estadisticas sociales europeas integradas. Debido a
problemas técnicos con la introduccion del nuevo sistema aleman de encuestas integradas a los hogares, incluida la encuesta de poblacion activa, las cifras relativas a la zona del
euro incluyen datos de Alemania a partir del primer trimestre de 2020 que no son estimaciones directas obtenidas de los microdatos de la encuesta de poblacién activa, sino que se
basan en una muestra mas amplia que incluye datos de otras encuestas integradas a los hogares.
2) Sin desestacionalizar.
3) La tasa de vacantes es igual al nimero de vacantes dividido por la suma de puestos de trabajo ocupados y el nimero de vacantes, expresado en porcentaje. Los datos no estan
desestacionalizados y abarcan la industria, la construccion y los servicios (excluidos los hogares como empleadores y las organizaciones y organismos extraterritoriales).

2.5 Estadisticas de actividad a corto plazo

Produccion Industrial Produc-| Ventas del comercio al por menor Produccién | Matricula-
cion de de servicios" | ciones de
Total Grandes sectores industriales la cons- | Total Alimen- No | Com- auto-
(excluida construccion) truccion tacion, | alimen-| bus- méviles
bebidas, tacion| tible
Total Manu-| Bienes| Bienes| Bienes de|Energia tabaco
facturas inter- de| consumo
medios| equipo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% dz%lzt?tal 100,0 88,7 32,4 33,2 22,5 11,9 100,0 100,0 38,1 54,4 75 100,0 100,0
en
tasas de variacion interanual
2022 1,8 2,5 -1,3 3,7 5,9 -3,4 21 11 -2,7 34 4,5 9,9 -4,3
2023 -1,6 -1,2 -6,1 3,2 -1,0 -5,0 1,9 -1,9 -2,6 -1,0 17 2,3 14,6
2024 -3,0 -3,3 -3,9 -5,0 0,0 -0,3 -1,0 1,2 0,5 1,7 0,6 1,7 -0,1
2024 11 TR -4,0 -4,2 -5,4 -6,5 0,6 -0,4 -1,7 0,3 0,3 0,5 0,1 1,5 2,8
TR -1,8 -2,0 -3,7 -3,8 2,6 1,0 -2,2 21 0,8 2,9 23 1,0 -9,0
IVTR -1,6 -1,9 -2,4 -4,2 2,6 0,0 0,0 21 0,9 3,0 0,8 2,3 -1,9
20251 TR 15 1,5 -1,4 -1,3 9,2 0,8 -0,5 1,8 11 24 1,0 . -2,5
2024 Nov -2,0 -2,2 -2,2 -3,1 -0,6 -0,2 0,2 1,8 11 2,2 1,2 2,8 0,0
Dic -1,8 -2,1 -2,0 -7,3 6,1 0,7 0,3 2,2 0,7 3,5 0,1 2,0 -1,3
2025 Ene -0,4 -0,2 -1,3 -3,2 5,8 -1,6 -0,1 1,9 1,2 2,9 0,2 3,0 -3,6
Feb 1,0 0,5 -2,7 -1,9 77 2,2 -0,6 1,9 15 21 2,0 1,7 1,2
Mar 3,6 3,8 -0,2 1,0 13,8 2,2 -11 1,5 0,6 23 0,9 . -4,9
Abr . . . . . . . . . . . 4,9
tasas de variacion intermensual (d.)
2024 Nov 0,3 0,4 0,5 0,3 -01 21 0,9 0,1 0,0 -0,1 1,2 0,4 3,9
Dic -0,6 -11 -1,2 -1,9 55 1,5 0,4 -0,1 -0,4 03 -04 -0,2 -1,8
2025 Ene 0,8 1,0 1,0 0,0 -21 -11 0,3 0,0 0,5 0,0 0,2 0,4 -1,2
Feb 11 11 0,6 0,8 1,7 0,6 -1,2 0,2 0,1 0,0 0,4 -01 3,4
Mar 2,6 2,5 0,6 3,2 23 -0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,4 -1,7
Abr . . . . . . . . 3,0
Fuentes: Eurostat, calculos del BCE y Asociacion Europea de Fabricantes de Automdviles (col. 13).
1) Excluidos comercio y servicios financieros.
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2 Actividad econdmica

2.6 Encuestas de opinion
(datos desestacionalizados)

Encuestas de opinion de la Comisién Europea
(saldos netos, salvo indicacién en contrario)

(indices de difusion)

Encuestas a directores de compras

Indicador| Industria Indicador| Indicador de |Indicador| Ramas de servicios PMI de|Produccion| Actividad PMI
de| manufacturera de confianza| de con- manufac-| manufac- de los| compuesto
sentimiento[ |ndicador| Utilizacion| confianza de la|fianza del(|ndicador de| Utilizacion turas turera| servicios|de actividad
economico de|de la capa- de los| construccion |comercio|  confianza de la
(mediaal  confianza| cidad pro-| —consumi- al por de los| capacidad
largo plazo de la(ductiva (%) dores menor  servicios produc-
=10 industria tiva (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2020 99,7 -4,2 80,1 -11,0 -12,6 -6,7 6,4 - - - -
2022 102,3 5,0 82,4 -21,9 52 -3,6 9,3 89,9 - - - -
2023 96,2 -6,1 80,7 -17,4 -1,3 -4,2 6,7 90,4 - - - b
2024 95,7 -11,0 78,4 -14,0 -4,5 -6,9 6,3 90,1 45,9 46,2 51,5 50,1
2024 11 TR 96,1 -11,0 78,2 -13,0 -5,0 -8,6 6,1 90,2 455 454 521 50,3
IVTR 95,2 -12,7 774 -13,4 -3,8 -5,7 5,7 90,4 45,4 45,1 50,9 49,3
20251 TR 95,5 -11,4 773 -14,1 -3,4 -5,8 43 90,3 47,6 48,8 51,0 50,4
IITR 775 89,8
2024 Dic 93,5 -14,3 . -14,3 -3,8 -4,6 54 . 451 44,3 51,6 49,6
2025 Ene 95,2 -12,4 773 -14,1 -2,9 -5,3 57 90,3 46,6 471 51,3 50,2
Feb 96,2 -11,0 -13,7 -3,5 -5,2 5,0 47,6 48,9 50,6 50,2
Mar 951 -10,6 . -14,5 -3,7 -7,0 23 . 48,6 50,5 51,0 50,9
Abr 93,8 -11,0 775 -16,6 -4 -8,9 1,6 89,8 49,0 51,5 50,1 50,4
May 94,8 -10,3 -15,2 -3,6 -7,0 1,5 49,4 51,5 49,7 50,2
Fuentes: Comision Europea (Direccién General de Asuntos Econémicos y Financieros) (col. 1-8) y S&P Global Market Intelligence (col. 9-12).
2.7 Resumen de indicadores de los hogares y de las sociedades no financieras
(precios corrientes, salvo indicacién en contrario; datos sin desestacionalizar)
Hogares Sociedades no financieras
Tasa| Ratio Renta| Inversion Inversion | Patri-|Riqueza| Tasa de | Tasa de Ratio| Inversion Inversién | Finan-
de ahorro | de en-| disponible | financiera | no financiera [monio| inmo-|peneficios® ahorro| de endeu-| financiera | no financiera | ciacion
(bruta) |deuda-| bruta real (bruta)| neto?| biliaria (bruta) damiento® (bruta)
miento
Porcentaje de Porcentaje Porcentaje
la renta disponible Tasas de variacion interanual del valor del PIB Tasas de variacion interanual
bruta (ajustada)” afiadido bruto
1] 2 3] 4] 5[ 6] 7 8] 9 10 1] 12] 13
2022 13,6 91,1 0,5 2,2 12,5 21 77 37,5 51 72,9 4,9 9,7 3,4
2023 14,3 85,0 1,2 1,9 35 38 1,6 35,7 5.1 68,7 1,6 2,2 0,8
2024 15,3 82,1 2,2 2,4 -1,8 4,6 34 33,3 3,0 67,2 1,8 -2,9 0,9
2024 1 TR 14,6 83,8 25 1,9 31 37 1,7 34,9 4,5 67,9 1,8 -6,0 0,9
IITR 15,0 83,3 1,7 2,2 -1,7 38 24 34,2 3,9 67,9 2,0 -8,5 1,0
TR 15,2 82,6 2,2 2,3 -09 57 2,9 33,6 3,6 67,6 21 2,6 1,0
IVTR 15,3 82,1 23 2,4 -1,5 46 3,4 33,3 3,0 67,2 1,8 1,0 0,9

Fuentes: BCE y Eurostat.

1) Basada en importes acumulados de cuatro trimestres del ahorro, del endeudamiento y de la renta disponible bruta (ajustada por la variacion de los derechos por pensiones).
2) Activos financieros (netos de pasivos financieros) y activos no financieros. Los activos no financieros se componen principalmente de riqueza inmobiliaria (construcciones resi-

denciales y terrenos). También incluyen los activos no financieros de las empresas no constituidas en sociedad clasificadas en el sector hogares.
3) La tasa de beneficios es el cociente entre la renta empresarial bruta (equivalente, en general, al flujo de efectivo) y el valor afiadido bruto.
4) Definida como préstamos consolidados y pasivos materializados en valores representativos de deuda.
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2.8 Balanza de pagos de la zona del euro, cuenta corriente y cuenta de capital
(mm de euros; datos desestacionalizados salvo indicacién en contrario; transacciones)

Cuenta corriente Cuenta
de capital®
Total Bienes Servicios Renta primaria Renta secundaria
Ingresos Pagos Neto [Ingresos| Pagos| Ingresos| Pagos| Ingresos Pagos | Ingresos Pagos| Ingresos Pagos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2024 11 TR 1.491,9 1.358,5 1334 713,8 616,3 390,5 338,5 341,2 3131 46,4 90,6 244 22,2
TR 1.470,6 1.380,5 90,1 704,4 620,3 376,9 341,4 33911 325,9 50,1 92,9 21,3 16,5
IVTR 1.488,3 1.405/1 83,2 708,7 624,4 384,8 338,8 3417 338,44 531 103,4 34,4 23,0
20251 TR 1.540,9 1.409/1 131,8 766,3 646,0 398,5 359,4 329,5 320,7 46,5 83,0 30,2 26,0
2024 Oct 488,4 463,0 254 2310 204,8 125,4 110,3 114,8 114,9 171 32,9 75 47
Nov 495,7 4741 216 2392 209,4 126,8 114,9 112,7 117,5 171 32,3 6,6 52
Dic 504,3 468,0 36,2 2385 210,2 132,6 113,6 114,3 106,0 18,9 38,2 20,3 131
2025 Ene 506,6 466,4 40,3 2484 206,7 1321 120,2 1111 110,8 15,1 28,6 12,4 11,8
Feb 516,3 475,7 40,6 2534 218,3 136,3 121,8 111,0 109,8 15,6 25,8 71 6,4
517,9 467,0 50,9 264,6 221,0 1301 117,4 107,5 100,0 15,7 28,5 10,8 78

transacciones acumuladas de 12 meses

2025 Mar 5.991,7 5.553,2 438,5 2.893,2 25071 1.550,7 13781 13517 1.298,1 196,1 369,9 110,3 87,7
transacciones acumuladas de 12 meses en porcentaje del PIB
2025 Mar 39,5 36,6 2,9 19,1 16,5 10,2 9,1 8,9 8,6 1,3 2,4 0,7 0,6

1) La cuenta de capital no esta desestacionalizada.

2.9 Comercio exterior de bienes de la zona del euro?, en términos nominales y reales por grupos de productos?
(datos desestacionalizados, salvo indicacion en contrario)

Total (s.d.) Exportaciones (FOB) Importaciones (CIF)
Total Pro Total Pro memoria:
memoria:
Exporta-|Importa-|  Total Bienes| Bienes Bienes Manu- Total Bienes| Bienes Bienes Manufac-| Petro-
ciones| ciones intermedios de de facturas intermedios de de turas leo
equipo| consumo equipo| consumo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
En términos nominales (mm de euros; tasas de variacion interanual en el caso de las columnas 1y 2)

2024 11 TR 1,5 -44 7157 337,6 137,2 223,9 592,3 6719 384,1 109,7 163,1 480,9 78,9
TR 2,2 03 7110 338,9 137,0 219,0 590,2 6753 380,3 112,5 165,3 490,9 75,0
IVTR 1,2 21  716,6 336,6 139,4 224,3 594,7 6834 381,0 11,5 171,3 493,5 70,1

20251 TR 78 74 7711 . . . 640,3 706,8 . . . 503,1 .

2024 Oct 2,4 34 2339 111,3 44,5 73,9 1955 2277 128,0 36,6 57,4 165,6 23,9
Nov -1,7 -05 2413 113,1 47,7 74,8 199,6  229,2 128,2 37,8 57,0 165,2 23,2
Dic 3,0 36 2414 112,2 47,2 75,7 199,6  226,5 124,8 37,2 56,9 162,7 23,0

2025 Ene 3,0 79 2461 117,3 47,2 76,4 203,2 2325 130,9 37,2 58,0 166,1 23,8
Feb 6,4 55 258,77 1281 47,2 76,8 2149  236,0 133,6 38,2 58,9 167,9 22,8
Mar 13,7 8,7 266,3 . . . 2221 2383 . . . 169,1 .

En términos reales (2000 = 100; tasas de variacion interanual en el caso de las columnas 1y 2)

2024 1 TR -3,6 -6,7 97,0 90,3 97,0 107,8 96,9 97,5 94,1 94,1 103,8 96,9 129,7
IITR -1,2 -4,3 95,5 89,4 92,0 108,4 95,4 98,5 94,8 96,9 104,9 98,2 1331
IMTR  -0,6 -1,0 94,5 89,0 90,7 106,1 94,6 98,8 94,8 99,2 105,5 99,7 129,8
IVTR -24 14 93,9 874 90,3 107,2 941 99,8 95,1 96,4 109,4 99,9 133,0

2024 Sep -2/1 0,0 941 88,6 92,0 103,9 94,4 99,0 94,9 98,8 105,8 100,2 129,2
Oct -0,5 4,3 92,7 87,5 88,5 104,9 93,3 100,2 96,3 95,2 109,7 100,9 1321
Nov -4,9 -0,9 95,2 88,2 92,7 108,0 95,4  100,3 96,0 97,3 108,4 99,7 134,6
Dic -1,8 0,4 93,7 86,3 89,7 108,6 93,8 98,9 93,1 96,6 110,0 99,1 132,3

2025 Ene -3,2 24 95,7 89,0 92,4 108,8 95,8 99,3 95,2 94,3 108,6 99,1 127,8
Feb -1,5 -1,0 98,0 93,7 921 1071 98,3  100,7 96,2 97,9 109,2 100,4 133,8

Fuentes: BCE y Eurostat.

1) Las diferencias entre la cuenta de bienes de la balanza de pagos del BCE (cuadro 2.8) y los datos de comercio exterior de bienes de Eurostat (cuadro 2.9) se deben fundamentalmente
a distintas definiciones.

2) Grupos de productos clasificados segun la Clasificacion por destino econémico de los bienes.
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3 Precios y costes

3.1 indice Armonizado de Precios de Consumo”
(tasas de variacion interanual, salvo indicacion en contrario)

Total Total (d.; tasa de variacién respecto al periodo anterior)? Precios administrados
Indice: Total Bienes | Servicios | Total | Alimentos| Alimen- Bienes | Energia| Servicios| Total IAPC,| Precios
2015 elaborados| tos no | industriales (s.d.) excluidos | adminis-
=100 | Total IT(')dtaL elabo-|  no ener- precios | trados
excluidos o e
energia y rados géticos administrados
alimentos
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12 13
% del total 100,0 100,0 70,6 55,1 44,9 100,0 15,1 4,3 257 9,9 44,9 88,5 11,5
en 2024
2022 16,8 84 3,9 11,9 3,5 - - - - - - 8,5 7.8
2023 1232 54 4,9 57 4,9 - - - - - - 55 4,9
2024 1261 24 2,8 11 4,0 - - - - - - 2,3 3,3
2024 11 TR 1263 25 2,8 1,3 4,0 0,5 0,5 -0,4 0,0 -0,5 1,2 25 2,8
TR 1266 2,2 2,8 0,6 4,0 0,5 0,8 0,9 0,2 -1,4 1,0 1,9 4,0
IVTR 126,99 2.2 2,7 0,8 3,9 0,5 0,8 1,7 0,1 -0,6 0,7 2,0 4,3
20251 TR 1273 23 2,6 1,2 3,7 0,8 0,4 0,5 0,2 2,9 0,8 2,2 3,7
2024 Dic 1271 24 2,7 1,2 4,0 0,2 0,2 -0,3 0,0 0,6 0,3 2,2 4,4
2025 Ene 126,7 25 2,7 1,4 3,9 0,5 0,1 0,1 0,1 3,0 0,3 2,3 4,4
Feb 1273 23 2,6 1,2 3,7 0,2 0,2 0,4 0,1 -0,3 0,3 2,2 3,3
Mar 128,0 2,2 2,4 11 3,5 0,0 0,1 0,8 0,0 -1,4 0,3 2,0 3,5
Abr 128,8 22 2,7 0,7 4,0 0,1 0,0 0,7 0,0 -2,3 0,7 2,0 3,3
May’ 1287 1,9 23 32 -0 06 03 or 2 02
Bienes Servicios
Alimentos (incluidas bebidas Bienes industriales Vivienda Transporte| Comuni- |Recreativos| Varios
alcohdlicas y tabaco) caciones y perso-
nales
Total | Alimentos| Alimentos Total Bienes Energia Total | Alquileres
elaborados no industriales
elaborados no energéticos
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% del total 19,5 15,1 43 35,6 25,7 9,9 9,6 5,6 74 2,2 16,4 9,3
en 2024
2022 9,0 8,6 10,4 13,6 4,6 37,0 2,4 1,7 4,4 -0,2 6,1 21
2023 10,9 11,4 9,1 2,9 5,0 -2,0 3,6 2,7 52 0,2 6,9 4,0
2024 29 3,2 1,9 0,0 0,8 -2,2 3,3 2,9 4,2 -0,9 49 4,0
2024 11 TR 2,6 2,9 1,4 0,6 0,7 0,0 3,3 2,8 3,7 -0,5 51 4,0
TR 2,3 2,7 1,2 -0,3 0,5 -2,7 3,3 3,0 4,5 -0,9 4,8 4,0
IVTR 2,7 2,8 2,3 -0,2 0,6 -2,2 3,3 3,0 5,0 -2,2 4,6 4,0
20251 TR 2,6 2,6 2,9 0,5 0,6 0,4 3,3 2,9 3,9 -1,9 4,2 41
2024 Dic 2,6 2,9 1,6 0,4 0,5 0,1 3,3 3,0 51 -2,4 47 4,0
2025 Ene 2,3 2,6 14 0,9 0,5 1,9 3,3 2,9 4,4 -1,9 4,6 41
Feb 2,7 2,6 3,0 0,4 0,6 0,2 3,3 2,9 3,9 -2,2 4,3 41
Mar. 2,9 2,6 4,2 0,2 0,6 -1,0 3,3 2,9 34 -1,7 3,8 4,2
Abr 3,0 2,4 4,9 -0,6 0,6 -3,6 3,3 3,0 57 -1,9 4,4 4,0
May 3,3 2,9 4.4 0,6 3,6

Fuentes: Eurostat y célculos del BCE.
1) Los datos corresponden a la composicién por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
2) En mayo de 2016, el BCE empez6 a publicar nuevas series desestacionalizadas del IAPC de la zona del euro, tras una revision del método de desestacionalizacién descrita en el recuadro 1

del Boletin Econémico 3/2016 del BCE (https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesBCE/BoletinEconomicoBCE/2016/Fich/bebce 1603.pdf#page=20).
3) Estimacion de avance.
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3.2 Precios industriales, de la construccion y de los inmuebles
(tasas de variacion interanual, salvo indicacién en contrario)

Precios industriales, excluida la construccion® Cons- Precios de Indicador
truccion?| los inmuebles| experimental
Total Total Industria, excluidas construccién y energia Energia residen-| de los precios
(indice: _ i . . ciales de los
2021 = 100) Industria| Total Bienes| Bienes Bienes de consumo inmuebles
manufac- intermedios de comerciales?
turera equipo| Total Alimen- | No ali-
tacién,| men-
bebidas | tacién
y tabaco
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% del total 100,0 100,0 778 72,3 30,9 19,3 222 157 6,5 27,7
en 2021
2022 132,7 32,7 170 13,8 19,8 71 12,2 166 6,8 81,1 11,9 7.1 0,6
2023 130,0 -21 1,9 3,7 -0,2 4,8 8,3 84 56 -13,3 6,9 -1,2 -8,2
2024 1246 -4,2 -06 -0 -2,4 1,6 1,6 0,3 1,2 -12,3 2,2 2,0 -5,9
2024 11 TR 1228 -44 -02 -04 -3,1 1,6 1.1 -0,4 11 -12,2 25 1,4 -7,2
TR 124,4 -2;7 -0,6 0,4 -0,9 1,3 1,5 0,5 11 -8,9 1,8 2,7 -5,7
IVTR 126,2 -15 -0,2 0,9 -0,3 1,4 2,0 1,4 1,2 -6,0 0,8 4,2 -2,3
20251 TR 1277 2.2 0,7 1,3 0,7 1,7 2,0 1,5 1,5 49 0,9 .
2024 Oct 1246 -3,3 -0,9 0,8 -0,5 1,3 21 1,3 1,3 -11,2 - - -
Nov 126,7 -1,2 -0,1 0,9 -0,3 1,4 21 1,6 11 -5,0 - - -
Dic 1272 0,0 0,4 1,0 0,0 1,5 2,0 1,4 1,2 -1,7 - - -
2025 Ene 1282 17 1,0 1,3 0,5 1,7 21 1,3 1,6 3,3 - - -
Feb 128,5 3,0 0,8 1,4 0,9 1,7 2,0 1,4 1,5 7,6 - - -
Mar 126,4 1,9 0,3 1,3 0,8 1,8 2,0 1,6 14 3,8 - - -

Fuqntes: Eurostat, céalculos del BCE y célculos del BCE basados en datos de MSCI y fuentes nacionales (col. 13).

1) Unicamente ventas interiores.

2) Precios de produccion de los edificios residenciales.

3) Datos experimentales basados en fuentes no armonizadas (véase https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html
para mas informacion).

3.3 Precios de las materias primas y deflactores del PIB
(tasas de variacion interanual, salvo indicacion en contrario)

Deflactores del PIB Precios del Precios de las materias
petroleo primas no energéticas (EUR)
Total| Total Demanda interna Exporta- | Importa- (EU_R Ponderados por Ponderados por
(d; ciones” | ciones”| Porbarril)|  las importaciones? el destino?
indice: Total| Consumo| Consumo |Formacion Total Ali- No| Total Ali- No
2020 privado publico| bruta de men- alimen- men-| alimen-
=100) capital fijo tacion tacion tacion|  tacion
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
% del total 100,0 45,5 54,6 100,0 50,4 49,6
2022 107,3 5.1 7,0 6,7 4,5 8,2 2,8 17,4 950 18,3 288 96 193 277 10,9
2023 113,7 6,0 46 6,4 3,6 4,2 0,6 -2,3 76,4 -12,8 -11,6 -14,0 -13,7 -12,5 -15,0
2024 1171 29 24 2,5 3,0 1,9 0,7 -0,6 778 94 136 51 92 122 55
2024 11 TR 116,6 29 27 2,7 3,2 1,8 0,8 -0,1 85,0 13,0 16,5 94 14 131 9,4
TR 117,3 27 22 21 2,9 1,9 1,3 0,1 . 10,0 11,6 82 10,9 124 9.1
IVTR 118,3 25 20 1,9 2,4 2,0 1,6 0,5 17,7 235 1,8 178 22,0 12,8
20251 TR . . . . 19,8 278 1,3 19,1 24,6 12,2
2024 Nov - - - - - - - - 176 23,2 12,0 179 218 13,2
Dic - - - - - - - - 22,0 32,7 11,2 226 313 12,3
2025 Ene - - - - - - - - 23,8 36,6 10,7 241 34,6 11,6
Feb - - - - - - - - 231 32,7 129 214 275 13,6
Mar - - - - - - - - 12,8 15/ 104 121 12,7 11,4
Abr - - - - - - - - -36 -18 -57 -32 -16 -5,3

Fuentes: Eurostat, célculos del BCE y Bloomberg (col. 9).
1) Los deflactores de las exportaciones y de las importaciones se refieren a los bienes y servicios e incluyen el comercio transfronterizo dentro de la zona del euro.
2) Ponderados por las importaciones: ponderados en funcion de la media de la estructura de las importaciones en el periodo 2009-2011; ponderados por el destino: ponderados

en funcion de la media de la estructura de la demanda interna en el periodo 2009-2011.
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3 Precios y costes

3.4 Encuestas de opinién relacionadas con precios

(datos desestacionalizados)

Encuestas de opinion de la Comisiéon Europea Encuestas a directores de compras
(saldos netos) (indices de difusion)
Expectativas de precios de venta Tendencias| Precios de los consumos Precios
(para los tres proximos meses) de los precios intermedios cobrados
de consumo
Manufacturas Comercio Servicios Construccion | gn |os 12 meses | Manufacturas|  Servicios | Manufacturas Servicios
al por menor anteriores
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2020 4,7 58 4,0 -3,3 29,0 - - - -
2022 48,5 53,1 274 421 71,6 - - - -
2023 91 28,8 19,6 14,8 74,5 - - - -
2024 6,0 14,5 15,2 4,5 55,1 49,0 59,7 48,8 54,2
2024 11 TR 59 14,1 14,9 4,3 56,7 49,9 60,5 48,6 54,6
TR 6,8 13,6 13,8 2,8 50,4 52,0 57,9 50,1 53,0
IVTR 74 13,9 14,8 4,9 48,8 49,1 58,0 48,2 53,3
20251 TR 10,3 16,7 14,8 47 50,3 52,2 60,1 50,0 541
2024 Dic 7.8 14,3 15,5 6,6 50,3 50,0 59,6 48,6 53,9
2025 Ene 10,0 17,3 16,7 6,8 51,6 52,0 60,8 50,0 53,9
Feb 9,9 16,5 14,0 41 49,8 52,2 60,8 49,8 54,7
Mar 11,0 16,5 13,6 3,0 49,5 52,4 58,7 50,4 53,6
Abr 10,6 17,0 14,5 4,6 48,7 48,9 58,2 51,3 52,9
May 79 14,9 14,2 3,0 50,2 47,8 58,3 49,2 52,6

Fuentes: Comisiéon Europea (Direccién General de Asuntos Econdmicos y Financieros) y S&P Global Market Intelligence.

3.5 indices de costes laborales
(tasas de variacion interanual, salvo indicacién en contrario)

Total (indice: Total Por componentes Por ramas de actividad seleccionadas Pro memoria:
2020 = 100) indicador
Sueldos Cotizaciones Economia Principalmente, | _de salarlo1s)
y salarios sociales a cargo de mercado economia| Negociados

de la empresa de no mercado
1 2 3 4 5 6 7

% del total 100,0 100,0 75,3 24,7 69,0 31,0

en 2020

2022 105,7 4,5 3,7 7.0 51 3.4 2,9
2023 110,7 4,7 4,6 4,9 5,0 41 4,4
2024 115,8 4,6 4,6 4,5 4,6 4,6 4,5
2024 11 TR 119,8 51 4,9 5,6 5,0 53 3,6
TR 1121 45 4,3 51 47 4,2 54
IVTR 122,8 3,7 41 2,6 3,9 3,3 41
20251 TR 111,9 3,2 3,3 3,0 3,8 1,9 24

Fuentes: Eurostat y calculos del BCE.
1) Datos experimentales basados en fuentes no armonizadas (véase https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html
para mas informacion).
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3 Precios y costes

3.6 Costes laborales unitarios, remuneracion del factor trabajo y productividad del trabajo
(tasas de variacion interanual, salvo indicacion en contrario; datos trimestrales desestacionalizados; datos anuales sin desestacionalizar)

Total| Total Por rama de actividad
(indice:
2020 Agricultura, Ind.| Cons- Comercio, | Informacioén Activi-| Activi-| Actividades |Administraciéon| Actividades
=100) ganaderia, |[manufactu-| truccion transporte y comuni- dades| dades| profesionales, publica, artisticas,
silvicultura | reray su- y hosteleria caciones| financie-| inmo-| administrati- educacion, de entre-
y pesca | ministro de ras y de|biliarias|vas y servicios actividades| tenimiento y
energia seguros auxiliares sanitarias y otros
eléctrica, de servicios servicios
gas y agua sociales
1 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Costes laborales unitarios
2022 103,0 34 4,2 4,6 8,1 14 2,9 51 57 3,3 21 -5,7
2023 1096 64 3,8 77 4,9 79 4,0 74 4,0 6,4 5,0 25
2024 14,7 47 5,0 57 6,7 4,6 2,0 52 0,9 3.4 4,9 41
2024 I TR 113,2 55 4,2 6,5 71 5,0 2,4 5,6 2,7 3,9 58 52
IITR 1141 52 6,1 6,6 6,9 4,9 25 6,3 0,2 31 54 4,6
TR 1149 45 55 4,6 72 4,9 1,7 52 -05 3,5 4,8 3,7
IVTR 1159 37 4,6 57 6,1 3,8 1,8 4,0 1,3 3,2 3,8 2,9
Remuneracién por asalariado
2022 1090 45 4,0 3,9 4,2 6,1 25 3.1 52 57 34 8,1
2023 1148 53 6,4 54 4,8 57 5,0 54 3,8 6,3 4,8 5,0
2024 120,0 45 4,4 4,4 3,9 4,4 4,2 49 3,6 4,8 4,8 4,8
2024 | TR 1184 48 4,3 4,8 3,7 4.1 3,9 52 4,0 52 53 6,1
IITR 19,5 48 4,0 4,7 3,5 4,9 4,0 5,9 3,5 4,8 5,0 5,0
TR 1206 45 4,4 4.1 4,2 4,5 41 5,0 3,4 4,7 4,8 4.1
IVTR 1218 41 4,9 4,0 3,9 4,0 4,6 3,5 3,4 4,6 4.1 4,3
Productividad del trabajo por persona ocupada

2022 105,8 11 -0,2 -0,7 -3,6 4,6 -0,4 -1,9  -05 2,4 14 14,7
2023 104,8 -1,0 2,5 -2,1 0,0 -2,1 1,0 -1,8 -0,1 -0,2 -0,2 2,4
2024 1046  -0/1 -0,6 -1,2 -2,6 -0,2 2,1 -0,3 2,6 1,4 -0,2 0,7
2024 1 TR 1046 -04 -2,0 -1,8 -3,2 0,0 1,5 -0,4 3,3 1,7 -0,4 0,4
TR  104,8 0,0 -11 -0,5 -2,8 -0,3 2,4 -0,1 3,9 1,2 -0,1 0,3
IVTR 105,0 0,4 0,3 -1,6 -2,1 0,2 2,8 -0,5 2,0 1,3 0,2 1,3

20251 TR 1050 04

Remuneracion por hora trabajada
2022 1036 34 54 4,0 4,0 2,0 2,5 3,8 3,8 4,6 4,2 5,0
2023 109,1 53 6,0 57 51 57 51 5,8 4,6 6,0 4,6 4,3
2024 13,8 44 3,9 43 4,0 4,2 3,8 49 3,5 4,0 4,8 4,6
2024 | TR 1121 51 58 54 4,2 4,5 4,3 5,6 4,5 4,8 5,6 6,7
IITR 113,0 48 34 4,7 4,2 51 3,8 6,0 4,0 4,2 51 47
TR 1141 4,7 3,6 4,6 4,5 4,7 4,2 51 2,7 4,5 53 4,2
IVTR 1147 37 3,3 3,7 3,7 3,5 41 3,7 3,6 3,6 3,7 3,7
Productividad del trabajo por hora

2022 1001 0,0 0,4 -0,6 -41 0,6 -0,7 -11 -2,4 1,8 21 10,8
2023 99,2 -0,9 2,5 -1,9 0,4 -1,9 1,2 -1,4 0,2 -0,2 -0,4 2,0
2024 99,0 -0,2 0,0 -1,3 -2,6 -0,2 1,8 -0,1 3,1 0,7 -0,2 0,4
2024 I TR 98,8 -0,3 1,8 -1,0 -2,7 -0,5 1,9 0,2 2,9 0,9 -0,2 1,3
IITR 98,8 -0,3 -1,6 -1,7 -2,8 0,2 14 -0,1 4,2 1,3 -0,3 0,1
TR 99,1 0,4 -0,1 -0,1 -2,3 0,0 2,6 0,1 4.4 11 0,5 0,5
IVTR 98,8 0,1 0,2 -1,9 -2,3 0,1 2,4 0,1 1,6 0,4 -0,1 0,4

Fuentes: Eurostat y célculos del BCE.
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4 Evolucion de los mercados financieros

4.1 Tipos de interés del mercado monetario

(porcentajes; medias del periodo)

Zona del euro" Estados Unidos Japon
Tipo de interés Depositos Depésitos Depdsitos Depositos | Secured Overnight| Tokyo Overnight
a corto plazo a1mes a 3 meses a 6 meses a 12 meses Financing Rate Average Rate
del euro (€STR) (euribor) (euribor) (euribor) (euribor) (SOFR) (TONAR)
1 2 3 4 5 6 7
2022 -0,01 0,09 0,35 0,68 110 1,63 -0,03
2023 3,21 3,25 3,43 3,69 386 5,00 -0,04
2024 3,64 3,56 3,57 3,48 327 5,15 0,12
2024 Dic 3,06 2,89 2,82 2,63 244 4,53 0,23
2025 Ene 2,92 2,80 2,70 2,61 2’52 4,32 0,29
Feb 2,69 2,61 2,52 2,46 241 4,34 0,48
Mar 2,50 2,40 2,44 2,39 240 4,33 0,48
Abr 2,34 2,24 2,25 2,20 214 4,35 0,48
May 217 2,10 2,09 212 208 4,31 0,48
Fuentes: LSEG y célculos del BCE.
1) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
4.2 Curvas de rendimiento
(fin de periodo; tasas en porcentaje; diferenciales en puntos porcentuales)
Tipos al contado Diferenciales Tipos forward instantaneos
Zona del euro" 2 Zona Estados Reino Unido Zona del euro”?
del euro”? Unidos
3 meses 1 afio 2 afios 5afios| 10 afios 10 afios 10 afos 10 afios 1 afio 2 afios 5 afios| 10 afios
-1 afo — 1 afio — 1 afio
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2022 1,71 2,46 2,57 2,45 2,56 0,09 -0,84 -0,24 2,85 2,48 2,47 2,76
2023 3,78 3,05 2,44 1,88 2,08 -0,96 -0,92 -1,20 2,25 1,54 1,76 2,64
2024 2,58 2,18 2,01 213 2,45 0,27 0,41 -0,06 1,86 1,89 2,50 2,91
2024 Dic 2,58 218 2,01 213 2,45 0,27 0,41 -0,06 1,86 1,89 2,50 2,91
2025 Ene 2,45 217 2,06 2,21 2,53 0,37 0,38 0,11 1,94 2,00 2,59 3,01
Feb 2,24 2,06 1,97 2,11 2,47 0,41 0,11 0,53 1,90 1,91 2,50 3,03
Mar 2,18 2,03 1,99 2,27 2,78 0,75 0,18 0,61 1,92 2,03 2,88 3,52
Abr 1,88 1,74 1,70 1,99 2,56 0,82 0,35 0,81 1,63 1,74 2,65 3,40
May 1,86 1,78 1,78 2,08 2,61 0,83 0,34 0,78 1,73 1,87 2,70 3,42
Fuente: Calculos del BCE.
1) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
2) Célculos del BCE basados en datos brutos facilitados por Euro MTS Ltd y en calificaciones crediticias proporcionadas por Fitch Ratings.
4.3 Indices bursatiles
(niveles de los indices en puntos; medias del periodo)
indices Dow Jones EURO STOXX Estados Japon
Unidos
Referencia Principales indices sectoriales
indice 50 Mate- | Servicios Bienes| Petro-| Servicios| Industria|Tecnologia| Ener-| Teleco-| Sanidad |Standard Nikkei
amplio riales de de| leoy finan- géticas | munica- & Poor’s 225
basicos| consumo| consumo gas cieros ciones 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2022 4146 3.757,0 937,3 253,4 171,3  110,0 160,6 731,7 748,4 353,4 283,2 8258 4.098,5 27.257,8
2023 452,0 4.272,0 968,5 292,7 169,2 1192 186,7 809,8 861,5 3678 2831 803,6 4.285,6 30.716,6
2024 502,8 4.870,4 992,6 2991 1611  123,9 231,6 951,6 1.069,3 378,7 301,6 7921 5.430,7 38.395,3
2024 Dic 5074 4.918,3 932,6 2831 151,7 118,8 245,5 996,6 1.065,8 3814 331,4 816,9 6.012,2 39.297,0
2025 Ene 5231 5.098,1 939,9 292,0 149,6  123,8 258,2 1.024,4 1.103,1 380,9 334,7 859,5 5.979,5 39.298,0
Feb 553,7 5.420,0 1.008,0 305,6 155,4 1281 2821 1.084,2 1.154,8 387,0 364,1 901,7 6.038,7 38.735,3
Mar 5591 54177 1.028,5 283,6 160,4 1276 306,0 1.133,6 1.078,3 4079 372,4 8853 5.684,0 37.311,8
Abr 520,6 4.994,0 938,6 256,5 1581 118,1 290,6 1.028,5 972,3 4287 363,4 799,9 5.369,5 34.343,0
May 562,6 5.358,5 991,5 270,2 165,8 126,5 3179 11464 1.088,5 446,5 3741 824,3 5.810,9 37.490,5
Fuente: LSEG.
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4 Evolucion de los mercados financieros

4.4 Tipos de interés aplicados por las IFM a los préstamos y créditos a los hogares y a sus depdésitos (nuevas

operaciones)" 2
(porcentajes; media del periodo, salvo indicacion en contrario)

Depdsitos Créditos | Saldos| Créditos al consumo | Préstamos Préstamos para adquisicion de vivienda
renova- de a empre-
Ala Con A plazo: blesy| tarjetas| Por periodo TAE? | sarios indi- | Por periodo inicial de fijacion TAE®| Indicador
vista| preaviso descu- de| inicial de viduales del tipo de interés sintético
hasta biertos | crédito| _fijacion del y socieda- del coste
3 meses de pago fipo de interés Jessinl™ Tipo| De1a[De5a| Mas de finan-
Hasta] Mas aplazado|  Tipo| Mas P lidad | flexible| 5 afios |10 afios|de 10 clacion
2 afios| de 2 flexible|  de juridica| ¥ hasta afios
afos y hasta | 1 afio 1 afio
1 afio
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2024 May 0,39 1,76 310 2,81 8,21 17,04 765 794 8,68 5,26 4,81 3,96 3,62 342 4,04 3,81
Jun 0,38 1,77 3,03 2,84 8,18 17,01 741 771 8,45 515 480 3,95 363 3,39 4,03 3,78
Jul 0,38 1,77 3,00 2,77 8,15 17,00 755 7,79 8,49 5,03 4,75 3,93 364 338 4,00 3,75
Ago 0,38 1,77 2,97 2,69 8,16 16,99 785 782 8,60 5,03 469 3,87 3,62 3,37 3,99 3,73
Sep 0,37 1,77 3,00 2,73 8,23 17,04 755 776 8,53 4,89 4,58 3,79 3,55 3,28 3,89 3,64
Oct 0,36 1,77 2,73 2,63 8,06 16,89 724 771 8,46 4,65 4,37 3,69 347 3,22 3,79 3,55
Nov 0,35 1,76 2,61 2,52 7,96 16,84 652 769 841 4,58 427 3,62 343 316 3,72 3,47
Dic 0,35 1,76 2,45 2,51 7,91 16,84 6,77 748 8,26 4,36 415 3,57 3,36 3,09 3,65 3,39
2025Ene 0,34 1,75 2,33 242 7,80 16,77 716 769 8,50 4,40 4,06 3,49 2,88 2,97 3,34 3,25
Feb 0,32 1,55 2,20 2,37 775 16,69 6,79 766 8,38 4,45 4,00 3,53 3,37 3,09 361 3,33
Mar 0,31 1,52 210 2,26 773 16,63 6,96 757 8,28 4,35 3,92 3,51 3,36 310 3,58 3,32
Abr 0,29 1,50 1,97 2,33 7,53 16,58 6,94 7,57 8,29 4,29 3,84 348 3,32 3,03 352 3,27
Fuente: BCE.
1) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
2) Incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
3) Tasa anual equivalente (TAE).
4.5 Tipos de interés aplicados por las IFM a los préstamos y créditos a las sociedades no financieras
y a sus depositos (nuevas operaciones)" 2
(porcentajes; media del periodo, salvo indicacion en contrario)
Depésitos Créditos Otros préstamos por cuantia y periodo inicial de fijacion del tipo Indicador
- renova- " " — sintético
Ala|  Aplazo: bles y Hasta 250.000 euros Mas de 250.000 euros Mas de 1 millén de euros del coste
vista descu- y hasta 1 millén de euros de finan-
- biertos Tipo De 3| Mas de|Tipo flexible [De 3 meses | Méas de Tipo De 3| Mas de|  ciacion
Hasta|Mas de flexible| meses| 1 afio y hasta alafio| 1afio| flexible| meses| 1 afo
2 afios | 2 afios y hasta| a1 afio 3 meses y hasta| a1 afio
3 meses 3 meses
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2024 May 091 365 3,61 5,33 5,37 5,77 5,68 5,40 5,09 4,29 4,99 4,96 419 512
Jun 0,87 354 3,54 5,25 5,33 5,69 5,67 5,24 4,99 4,22 5,02 5,05 4,14 5,08
Jul 0,87 348 3,28 5,21 513 5,44 5,50 5,27 4,93 417 5,08 4,99 412 5,07
Ago 0,89 342 312 518 514 5,40 5,47 517 4,85 411 5,03 4,78 4,06 5,01
Sep 0,88 3,28 297 512 5,03 5,29 5,49 5,02 4,64 4,04 4,73 4,47 3,85 4,79
Oct 0,82 3,06 2,96 4,89 4,82 5,10 5,29 4,80 4,39 3,92 4,64 4,29 3,85 4,67
Nov 081 292 265 4,80 4,80 4,99 5,29 4,62 4,26 3,85 4,42 4,20 3,70 4,52
Dic 0,77 2,80 2,80 4,64 4,63 4,79 5,08 4,47 413 3,76 4,31 4,06 3,62 4,36
2025 Ene 0,76 2,67 2,58 4,48 4,35 4,60 4,82 4,33 4,02 3,75 419 3,87 3,65 4,25
Feb 0,72 250 2,73 4,33 4,37 4,54 4,79 4,22 3,81 3,69 3,98 3,75 3,58 411
Mar 0,67 233 254 4,21 4,02 4,54 4,81 3,98 3,77 3,68 3,67 3,78 3,65 3,93
Abr 0,60 215 2,66 4,03 3,90 4,23 4,78 3,86 3,59 3,70 3,54 3,51 3,66 3,79

Fuente: BCE.

1) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.

2) De conformidad con el SEC 2010, en diciembre de 2014, las sociedades holding de grupos no financieros se reclasificaron del sector de sociedades no financieras al de instituciones
financieras.
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4 Evolucion de los mercados financieros

4.6 Valores representativos de deuda emitidos por residentes en la zona del euro, por sector

emisor y plazo

(mm de euros; operaciones durante el mes y saldos vivos a fin de periodo; valores de mercado)

Saldos vivos Emisiones brutas"
Total| IFM Instituciones distintas de IFM Administraciones Total IFM | Instituciones distintas de IFM | Administraciones
Publicas Publicas
Instituciones |Sociedades Total de las Instituciones Socie-| Total de las
financieras no finan- cuales, financieras | dades no cuales,
distintas de IFM cieras Adminis- distintas de IFM | financieras Adminis-
tracion tracién
Total | FVC Central Total| FVC Central
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Corto plazo
2022 1.386,6 4834 1411 51,0 951 667,0 621,7 4802 179,8 115,8 48,3 50,6 133,9 971
2023 1.570,6 619,8 162,4 651 86,6 701,8 6591 502,5 211,8 1141 39,4 491 1275 103,8
2024 1.565,9 564,9 188,4 69,9 71,0 41,6 674,7 4706  179,7 1170 444 39,3 1347 108,2
2024 Nov 1.573,3 576,2 1921 68,5 80,1 725,0 665,7 490,9 1871 1321 481 31,7 1399 125,8
Dic 1.565,9 564,9 188,4 69,9 71,0 741,6 674,7 4474 170,9 1278 512 28,9 119,8 91,5
2025 Ene 1.548,9 582,1 181,7 679 79,4 705,6 636,1 5961 266,2 1452 544 41,7 1431 116,6
Feb 1.542,6 5777 1874 68,3 83,6 693,9 628,8 5249 2315 138,5 54,3 36,9 118,0 97,0
Mar 1.551,4 587,5 184,9 68,7 78,7 700,3 6321 526,8 2214 133,4 539 36,7 1353 110,0
Abr 1.531,0 552,8 1881 64,7 88,3 701,9 629,9 5534 226,2 142,7 53,2 51,5 133,0 109,8
Largo plazo
2022 17.698,4 3.896,2 3.107,6 1.321,1 14217 9.272,9 8560,9 2921 76,5 68,0 281 171 130,4 121,0
2023 19.331,5 4.438,7 3.249,8 1.316,9 1.536,9 10.106,1 9.366,2 3204 92,9 67,7 25,6 21,4 1384 129,9
2024 20.479,1 4.768,3 3.553,5 1.354,4 1.642,6 10.514,7 9.743,0 349,2 89,3 86,9 24,5 26,8 146,1 135,5
2024 Nov 20.682,4 4.793/1 3.533,9 1.344,5 1.656,1 10.699,3 9.9186 3171 67,7 947 324 275 1271 120,4
Dic 20.479,1 4.768,3 3.553,5 1.354,4 1.642,6 10.514,7 97430 2534 69,0 96,7 314 16,9 70,9 64,9
2025 Ene 20.690,8 4.834,8 3.561,8 1.345,0 1.655,4 10.638,7 9.856,3 4878  163,5 79,9 208 30,0 2144 190,7
Feb 20.899,5 4.864,4 3.596,8 1.348,2 1.663,8 10.774,5 9.981,2 394,0 96,9 81,2 208 23,0 192,8 177,0
Mar 20.658,5 4.811,2 3.595,8 1.361,4 1.642,7 10.608,8 9.823,8 398,2 94,8 103,8 39,3 30,1 169,6 153,3
Abr 20.820,0 4.778,3 3.589,4 1.359,3 1.640,9 10.811,5 10.022,1 3452 55,4 98,7 274 245 166,7 159,3
Fuente: BCE.

1) Para facilitar la comparacion, los datos anuales son medias de los datos mensuales correspondientes.

4.7 Tasas de crecimiento interanual y saldos vivos de valores representativos de deuda y acciones cotizadas
(mm de euros y tasas de variacion; valores de mercado)

Valores representativos de deuda Acciones cotizadas

Total IFM Instituciones distintas de IFM Administraciones Publicas Total IFM | Instituciones Socie-

Instituciones Socie- Total de las f|narl1C|Ieras i dadgs no

financieras dades no cuales, distintas | financieras

distintas de IFM | financieras Adminis- de IFM
tracion
Total | FVC Central
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Saldo vivo

2022 19.085,0 4.379,6 3.248,7 1.372/1 1.516,7 9.939,9 9.182,6 8.698,7 524,9 1.287,4 6.885,7

2023 20.902,0 5.058,5 34121 1.382/1 1.623,5 10.807,9 10.025,4 9.673,2 619,8 1.415,2 7.637,7

2024 22.044,9 5.333,2 3.741,9 1.424,2 1.713,5 11.256,3 10.417,6 10.167,7 750,4 1.589,8 7.827,0

2024 Nov  22.255,8 5.369,2 3.726,0 1.413,0 1.736,2 11.424,4 10.584,3 10.171,8 7211 1.586,4 7.863,9

Dic 22.044,9 5.333,2 3.7419 1.424,2 1.713,5 11.256,3 10.417,6 10.167,7 750,4 1.589,8 7.827,0

2025 Ene  22.239,7 5.416,9 3.743,6 1.412,9 1.734,8 11.344,4 10.492,5 10.853,2 829,3 1.683,5 8.339,9

Feb 224422 5.4421 3.7841 1.416,5 1.747,5 11.468,4 10.610,0 111151 933,6 1.744,5 8.436,5

Mar  22.209,9 5.398,7 3.780,7 1.430/1 1.721,4 11.309,1 10.455,9  10.626,4 936,4 1.721,2 7.968,4

Abr 22.351,0 5.331,0 3.7774 1.423,9 1.729,2 11.513,3 10.652,0  10.527,5 930,2 1.714,3 7.882,6

Tasa de crecimiento"

2024 Sep 4,6 6,0 4,4 -1,2 3,6 4,2 4,0 -0,2 -2,2 -0,6 0,1

Oct 4,7 55 4,0 -1,3 3,7 47 4,6 0,2 -2,3 -0,6 0,6

Nov 4,5 43 53 0,6 3,4 4,5 4,5 0,2 -2,0 -0,7 0,6

Dic 4,3 3,7 6,0 11 2,8 43 41 0,1 -2,6 -0,6 0,5

2025 Ene 43 3,3 4,5 -0,4 3,3 4,8 4,7 01 -2,4 -0,6 0,5

Feb 41 2,8 4,8 0,3 3,2 47 4,6 0,1 -2,1 -0,6 0,4

Mar 3,8 1,9 5,9 1,5 3,0 4,2 41 0,0 -1,9 -0,7 0,3

Abr 3,8 11 6,8 1,9 2,2 4.4 4,4 -0,2 -1,9 -0,3 0,0
Fuente: BCE.

1) Para informacion mas detallada sobre el célculo de las tasas de crecimiento, véanse las notas técnicas.
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4 Evolucion de los mercados financieros

4.8 Tipos de cambio efectivos”

(medias del periodo; indice: | TR 1999 = 100)

TCE-18 TCE-41
Nominal IPC real IPRI real Deflactor CLUM reales | CLUT reales Nominal IPC real
del PIB real
1 2 3 4 5 6 7 8
2022 95,3 90,8 93,3 84,4 64,8 83,3 116,1 90,9
2023 98,1 94,0 97,8 88,9 67,5 87,2 121,8 94,7
2024 98,4 94,4 97,9 89,6 68,1 88,4 1241 95,0
2024 11 TR 98,7 94,6 98,2 89,7 68,6 88,7 1241 95,1
TR 99,0 95,0 98,5 90,0 68,0 88,9 1251 95,5
IVTR 97,6 93,6 97,0 89,1 66,9 87,8 123,6 94,2
20251 TR 971 93,3 96,4 122,9 93,5
2024 Dic 96,9 93,0 96,4 - - - 122,7 93,5
2025 Ene 96,7 92,9 95,8 - - - 122,3 93,1
Feb 96,3 92,6 95,5 - - - 121,8 92,7
Mar 98,3 94,4 97,9 - - - 124,5 94,7
Abr 100,5 96,5 100,5 - - - 127,7 96,9
May 1001 96,1 100,4 - - - 127,0 96,3
Tasa de variacioén respecto al mes anterior
2025 May -0,4 -0,4 -0,1 - - - -0,5 -0,6
Tasa de variacion respecto al afio anterior
2025 May 1,3 1,4 21 - - - 21 1.1
Fuente: BCE.
1) Para una definicién de los grupos de socios comerciales e informacion adicional, véanse las notas generales del Boletin Estadistico.
4.9 Tipos de cambio bilaterales
(medias del periodo; unidades de moneda nacional por euro)
Renminbi Corona Corona Forinto Yen Esloti Libra Leu Corona Franco Délar
chino checa danesa hdngaro japonés polaco| esterlina| rumano sueca suizo| estadouni-
dense
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2022 7,079 24,566 7,440 391,286 138,027 4,686 0,853 4,9313 10,630 1,005 1,053
2023 7,660 24,004 7,451 381,853 151,990 4,542 0,870 4,9467 11,479 0,972 1,081
2024 7,787 25,120 7,459 395,304 163,852 4,306 0,847 4,9746 11,433 0,953 1,082
2024 11 TR 7,797 24,959 7,460 391,332 167,773 4,300 0,853 4,9750 11,504 0,974 1,077
TR 7,870 25,195 7,461 394,101 163,952 4,283 0,845 4,9746 11,451 0,952 1,098
IVTR 7,675 25,248 7,459 407,465 162,549 4,307 0,832 4,9754 11,494 0,936 1,068
20251 TR 7,655 25,082 7,460 405,023 160,453 4,201 0,836 4,9763 11,235 0,946 1,052
2024 Dic 7,630 25,136 7,459 411,986 161,083 4,270 0,828 4,9749 11,504 0,934 1,048
2025 Ene 7,556 25,163 7,461 411,725 161,921 4,247 0,839 4,9752 11,480 0,941 1,035
Feb 7,576 25,075 7,459 403,001 158,104 4,171 0,831 4,9770 11,245 0,941 1,041
Mar. 7,835 25,001 7,460 399,805 161,167 4182 0,837 4,9768 10,968 0,955 1,081
Abr 8,185 25,039 7,465 406,437 161,671 4,265 0,854 4,9775 10,974 0,937 1,121
May 8,135 24,923 7,460 403,939 163,144 4,254 0,843 5,0714 10,881 0,936 1,128
Tasa de variacion respecto al mes anterior
2025 May -0,6 -0,5 -0,1 -0,6 0,9 -0,3 -1,2 1,9 -0,8 -0,1 0,6
Tasa de variacioén respecto al afio anterior
2025 May 4,0 0,4 0,0 43 -3,2 06 -1,4 1,9 -6,3 -4,8 43
Fuente: BCE.
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4 Evolucion de los mercados financieros

4.10 Balanza de pagos de la zona del euro, cuenta financiera
(mm de euros, salvo indicacion en contrario; saldos vivos a fin de periodo; transacciones durante el periodo)

Total" Inversion Inversion Derivados Otra inversion Activos Pro

directa de cartera financieros de| memoria:

netos reserva Deuda

Activos| Pasivos Neto Activos| Pasivos Activos|  Pasivos| Activos| Pasivos eXLerﬂth"

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Saldos vivos (posicion de inversion internacional)

2024 1 TR 33.779,6 33.098,8 680,8 12.402,7 9.938,6 13.176,7 15.307,8 -19,9 7.0050 7.8523 1.2151 16.680,2
IITR 34.353,6 33.249,9 1103,7 12.418,9 9.849,1 13.599,4 15.603,0 -12,8 7.080,5 7.797,9 1.267,7 16.629,3
TR 34.680,1 33.430,0 1.250,1 12.222,3 9.681,6 13.9134 15.9534 -22,3 7.247,6 7.7951 1.319,1 16.698,1
IVTR 35.826,3 34.169,3 1.656,9 12.620,2 9.956,9 14.652,6 16.504,8 -20,3 7179,7 7.707,7 1.394,2 16.699,0

Saldos vivos en porcentaje del PIB

2024 IV TR 236,4 2255 10,9 83,3 65,7 96,7 108,9 -0,1 474 50,9 9,2 110,2
Transacciones
2024 11 TR 184,8 54,0 130,8 -26,1 -124.3 175,6 276,7 16,7 14,8 -98,3 3,7 -
TR 4514 301,3 150,0 2141 -9,0 1772 231,5 -4,6 261,7 78,9 -4,0 -
IVTR 22,2 -72,4 94,7 66,1 48,8 207,5 148,8 18,9 -274,0 -270,1 3,7 -
20251 TR 549,7 475,2 74,5 4911 -16,6 137,3 125,2 1,9 362,4 366,6 -1,0 -
2024 Oct 47,2 24,3 22,9 18,6 -16,6 67,4 40,1 16,9 -55,4 0,9 -0,3 -
Nov 163,5 129,0 34,6 13,0 -12,8 73,2 65,1 -3,4 79,4 76,7 1,3 -
Dic -188,5 -225,7 37,2 34,5 78,3 66,9 43,6 55 -298,1 -347,6 2,7 -
2025 Ene 304,4 305,7 -1,3 221 -9,3 79,5 62,2 6,2 1981 252,8 -1,5 -
Feb 211,8 171,9 39,8 9,4 10,2 42,6 44,2 -0,3 158,8 17,5 1,3 -
Mar 33,5 -2,5 36,0 17,6 -17,4 15,2 18,7 -4,0 5,6 -3,8 -0,8 -

Transacciones acumuladas de 12 meses

2025 Mar 1.208,1 7581 450,0 110,2 -1011 697,6 7821 32,9 364,9 771 2,5 -

Transacciones acumuladas de 12 meses en porcentaje del PIB

2025 Mar 8,0 5,0 3,0 0,7 -0,7 4,6 5.2 0,2 2,4 0,5 0,0 -

Fuente: BCE.
1) Los derivados financieros netos estan incluidos en los activos totales.
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5 Condiciones de financiacion y evolucion del crédito

5.1 Agregados monetarios™
(mm de euros y tasas de crecimiento interanual; datos desestacionalizados; saldos vivos y tasas de crecimiento a fin de periodo; operaciones durante el periodo)

M3
M2 M3-M2 Total
M1 M2-M1 Total
Efectivo en| Depositos Total| Depositos| Depositos Total Cesiones | Participa- Valores Total

circulaciéon| ala vista a plazo | disponibles tempo- | ciones en| representa-

hasta con rales | fondos del tivos

2 afios preaviso (repos)| mercado| de deuda

hasta monetario hasta

3 meses 2 afios
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Saldos vivos

2022 1.538,9 9.7581 11.297,0 1.366,9 2.565,3 3.932,2 15.229,2 123,0 646,6 49,4 819,0 16.048,2
2023 1.536,2 8.809,4 10.345,6 2.2941 2.460,4 4.754,6  15.100,2 184,9 740,0 70,5 995,3 16.095,5
2024 1.556,9 9.021,6 10.578,5 2.528,1 2.469,1 49972 15.575,6 255,8 886,5 28,4 1.170,7 16.746,3
2024 1 TR 1.533,9 8.796,3 10.330,3 2.536,0 24227 4.958,7 15.288,9 21,2 814,9 60,3 1.086,3 16.375,2
TR 1.541,7 8.842,5 10.384,2 2.590,7 24248 5.015,5 15.399,8 2381 858,4 47,6 11441 16.543,9
IVTR 1.556,9 9.021,6 10.578,5 2.528,1 2.469,1 49972 15.575,6 255,8 886,5 28,4 1170,7 16.746,3
20251 TR” 1.564,3 9120,0 10.684,3 2.483,0 2.491,0 49741 15.658,3 238,6 909,5 45,6 1193,6 16.852,0
2024 Nov 1.550,9 8.996,8 10.547,7 2.560,0 2.433,8 4.993,8 15.541,4 245,6 867,7 37,9 1151,2  16.692,6
Dic 1.556,9 9.021,6  10.578,5 2.528,1 2.469,1 4.9972 15.575,6 255,8 886,5 28,4 1170,7 16.746,3
2025 Ene 1.555,8 9.040,9 10.596,8 2.511,9 2.472,0 4.983,9 15.580,7 267,7 889,0 46,2 1.202,9 16.783,6
Feb 1.559,5 9.098,7 10.658,2 2.4911 2.475,0 4.966,1 15.624,3 267,8 920,2 351 1.223,0 16.847,3
Mar 1.564,3 9120,0 10.684,3 2.483,0 2.491,0 49741 15.658,3 238,6 909,5 45,6 1193,6 16.852,0
Abr ® 1.559,6 9.196,4 10.755,9 2.446,9 2.4941 4.941,0 15.696,9 256,6 906,7 1,2 1.204,5 16.9014

Operaciones

2022 69,9 57,3 12,6 4255 55,6 48111 493,7 3,6 2,5 76,7 82,8 576,5
2023 4.1 -969,2 -973,3 920,6 -99,5 821,2 -152,1 40,3 93,8 23,5 157,6 55
2024 21,3 167,8 189,1 200,9 9,0 210,0 3991 76,3 136,0 -37,2 175,2 574,3
2024 1l TR 77 55,5 63,2 71,5 -4,8 66,8 130,0 16,9 25,8 -13,3 29,4 159,3
TR 78 24,5 32,3 59,4 2,1 61,5 93,8 28,2 39,6 11,7 56,1 149,9
IVTR 15,2 162,8 178,0 74,1 44,0 -30,1 147,9 20,3 24,8 -20,7 24,4 172,3
2025 | TR® 74 16,7 1241 -39,7 15,0 -24,7 99,4 -15,8 19,8 1,5 15,5 114,9
2024 Nov 53 97,6 102,9 -1,6 6,0 4,4 107,3 54 8,9 -13,2 -9,7 97,6
Dic 6,0 20,8 26,8 -34,0 35,3 1,2 28,0 15,0 17,5 -8,3 24,2 52,2
2025 Ene 11 20,2 19,1 -16,0 1,9 -14,0 5.1 1,7 1,4 12,5 25,6 30,7
Feb 3,7 57,7 61,4 -21,0 3,5 -17,5 43,9 0,1 30,1 -131 17,1 61,0
Mar 4,8 38,8 43,6 2,7 9,5 6,8 50,4 -27,6 1,7 121 -27,2 23,2
Apr® -4,8 89,6 84,9 -29,7 33 26,4 58,5 19,7 3,6 4,9 1,2 69,7
Tasas de crecimiento
2022 48 -0,6 0,1 45,9 2,2 14,0 34 2,9 0,4 459,5 1111 37
2023 0,3 9,9 -8,6 67,0 -3,9 20,9 -1,0 32,7 14,5 44,7 19,3 0,0
2024 1,4 1,9 1,8 8,8 0,4 4,4 2,6 4,7 18,3 -57,5 17,7 3,6
2024 1l TR 0,1 -4,0 3,4 34,8 -3,6 12,7 1,2 62,8 17,0 -28,9 18,9 2,3
TR 0,5 -1,6 -1,3 22,9 1,7 9,6 2,0 61,6 19,3 -34,0 21,8 3,2
IVTR 1,4 1,9 1,8 8,8 0,4 4,4 2,6 a7 18,3 -575 17,7 3,6
2025 | TR® 2,5 41 3,9 0,7 2,3 1,5 31 25,4 13,9 -4741 1,9 3,7
2024 Nov 11 1,5 1,5 13,3 -0,6 6,1 2,9 39,3 18,7 -49,0 17,8 3,8
Dic 14 1,9 1,8 8,8 0,4 4,4 2,6 4,7 18,3 -57,5 17,7 3,6
2025 Ene 1,5 2,9 2,7 57 11 3,3 2,9 47,6 16,0 -50,0 16,6 3,7
Feb 1,7 3,7 34 2,2 1,7 2,0 3,0 49,8 18,4 -60,9 18,2 39
Mar 2,5 4.1 3,9 0,7 2,3 1,5 31 25,4 13,9 -47,1 11,9 3,7
Apr® 1,8 53 47 -1,3 2,5 0,6 34 27,9 12,3 -52,7 10,8 3,9
Fuente: BCE.

1) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
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5 Condiciones de financiacion y evolucion del crédito

5.2 Depositos en M3"

(mm de euros y tasas de crecimiento interanual; datos desestacionalizados; saldos vivos y tasas de crecimiento a fin de periodo; operaciones durante el periodo)

Sociedades no financieras? Hogares® Institucio-| Empresas Otras
nes finan-|de seguros | Adminis-
Total| Alavista| Aplazo| Disponi-| Cesio- Total| Alavista| Aplazo| Disponi-| Cesio- _cleras| y fondos [traciones
hasta| bles con|nes tem- hasta| bles con nes| distintas _ de PUb'L‘)
2 afios| preaviso| porales 2 afos| preaviso| tempo-| deIFMy| pensiones cas

hasta| (repos) hasta rales dzn;gg;isrgz

3 meses 3 meses| (repos) \ fondos de

pensiones?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Saldos vivos

2022 3.361,5 2.721,2 499,5 134,7 6,2 83742 55426 437,9 2.392,9 0,9 1.282,8 231,5 563,3
2023 3.3341 2.419,5 771,8 131,3 11,6 84215 5.110,8 1.015,9 2.293,3 1,4 1.223,9 227,0 542,3
2024 3.4374 2.500,8 791,8 133,7 11 8.756,3 5.199,1 1.254,2 2.301,5 1,5 1.300,5 2321 548,2
202411 TR  3.381,9 2.410,2 833,8 1271 10,8  8.529/,1 5.062,8 1.203,4 2.261,6 1,3 1.299,7 221,8 533,8
TR 3.364,9 2.404,7 823,6 125,6 11,0 8.618,7 5.091,3 1.260,2 2.266,2 1,0 1.331,7 230,11 550,8
IVTR 3.4374 2.500,8 791,8 133,7 11  8.756,3 5.199,1 1.254,2 2.301,5 1,5 1.300,5 2321 548,2
20251 TR” 3.413,5 24755 7874 140,2 10,6 8.788,9 5.256,0 1.216,1 2.315,7 11 1.361,9 229,0 539,3
2024 Nov 3.408,7 2.453,7 812,0 129,8 13,2 8.699,3 5.165,8 1.261,5 2.271,2 0,8 1.335,2 229,4 563,5
Dic 3.4374 2.500,8 791,8 133,7 11 8.756,3 5.199,1 1.254,2 2.301,5 1,5 1.300,5 2321 548,2
2025 Ene 3.430,8 24729 809,0 136,0 12,8 8.752/1 5.203,1 1.245,7 2.301,9 1,3 1.330,9 230,0 548,8
Feb 3.440,0 2.479,8 811,0 136,4 12,8 8.771,8 5.235)5 1.230,2 2.304,9 1,2 1.348,0 232,7 5401
Mar 3.413,56 24755 7874 140,2 10,6 8.788,9 5.256,0 1.216,1 2.315,7 11 1.361,9 229,0 539,3
Abr ® 3.431,0 2.483,3 794,8 141,4 11,5 8.803,8 5.288/1 11961 2.318,7 0,9 1.379,1 2425 537,5

Operaciones

2022 122,9 -89,2 2077 59 -1,5 295,8 166,8 74,9 54,0 0,1 -10,2 6,2 12,5
2023 -31,6 -306,8 2711 -1,4 5,6 18,9 -459,8 572,6 -94,5 0,6 -64,2 -3,0 -27,8
2024 94,1 75,9 15,2 2,9 0,2 297,7 55,7 233,8 8,2 0,1 551 4,0 3,2
2024 11 TR 42,0 28,9 13,6 -0,3 -0,2 72,6 5,6 70,0 -3,3 0,2 34,0 -1,5 -8,0
IN'TR -11,0 -1,7 -8,1 -1,7 0,4 60,5 -1,9 57,9 4,7 -0,3 38,9 9,3 16,5
IVTR 61,0 88,9 -35,5 8,1 -0,5 1331 106,7 -9,3 35,2 0,5 -38,4 0,7 -3,4
20251 TR" 171 -20,6 2,4 6,2 0,2 33,6 63,9 -374 75 0,4 711 2,2 9,3
2024 Nov 26,3 29,0 -5,2 2,3 0,3 38,6 43,7 -8,7 3,8 -0,2 8,8 8,3 14,5
Dic 253 45,0 -21,3 39 -2,3 57,0 33,4 74 30,3 0,8 -32,3 24 -15,3
2025 Ene -6,6 -27,8 17,2 2,3 1,7 -5,2 41 -8,5 -0,6 -0,2 31,0 -2,1 0,7
Feb 9,2 6,9 2,0 0,3 0,0 19,9 321 -15,6 3,6 -0,2 17,6 2,8 -9,2
Mar -19,6 0,3 -21,6 3,6 -1,9 18,8 27,7 -13,3 4,5 -0,1 22,5 -2,9 -0,8
Abr® 25 12,2 9,7 1,3 1,3 17,9 33,9 -18,8 3,0 -0,2 28,0 14,3 -1,8

Tasas de crecimiento

2022 3,8 -3,2 70,3 4,6 -17,5 3,7 31 20,6 2,3 19,9 -0,5 2,8 2,3
2023 -0,9 -11,2 54,2 -11 90,8 0,2 -8,3 129,3 -4,0 67,7 -4,9 -1,3 -4,9
2024 2,8 31 2,0 2,2 2,0 3,5 1.1 23,0 0,4 6,1 4,5 18 0,6
2024 11 TR 1,8 -3,3 21,4 -3,0 -8,9 2,0 -4,8 71,5 -3,6 48,4 6,8 2,1 -5,5
TR 1,6 -1,0 1,5 -4,2 -15,0 2,8 -2,7 479 -1,4 21,7 6,9 10,0 -1,6
IVTR 2,8 31 2,0 2,2 2,0 3,5 11 23,0 0,4 6,1 4,5 1,8 0,6
2025 | TR® 2,2 4,0 -3,9 9,7 -2,8 3,5 3,4 72 1,9 54 8,3 29 -0,8
2024 Nov 2,3 1,8 4,5 -1,0 -4 3,5 0,2 30,1 -0,4 -31 78 1,6 4,6
Dic 2,8 31 2,0 2,2 2,0 3,5 1.1 23,0 0,4 6,1 4,5 1,8 0,6
2025 Ene 2,8 3,5 0,3 6,2 121 3,3 1,7 16,5 0,8 191 8,2 3,0 3,0
Feb 3,0 4.1 -0,6 6,6 3,9 3.4 2,7 10,8 1,5 15,7 9,4 4,3 -0,7
Mar 2,2 4,0 -3,9 9,7 -2,8 3,5 3,4 72 1,9 54 8,3 29 -0,8
Abr ® 26 4.4 38 11,2 7.0 34 4,0 3,2 2,2 -9,2 101 15,5 1,0
Fuente: BCE.

1) Los datos corresponden a la composicién por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.

2) De conformidad con el SEC 2010, en diciembre de 2014, las sociedades holding de grupos no financieros se reclasificaron del sector de sociedades no financieras al de institu-
ciones financieras. En las estadisticas del balance de las IFM, estas entidades se incluyen en el sector de instituciones financieras distintas de IFM y empresas de seguros y
fondos de pensiones.

3) Incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.

4) Corresponde al sector de Administraciones Publicas, excluida la Administracién Central.
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5 Condiciones de financiacion y evolucion del crédito

5.3 Crédito a residentes en la zona del euro”
(mm de euros y tasas de crecimiento interanual; datos desestacionalizados; saldos vivos y tasas de crecimiento a fin de periodo; operaciones durante el periodo)

Crédito a las AAPP

Crédito a otros residentes en la zona del euro

Total|Préstamos| Valores Total Préstamos Valores Participa-
represen- represen- ciones
tativos Total A socie-| A hoga- A institu-| A empresas tativos| en el capital
de deuda dades no res?| ciones fi-| de seguros|de deuda| y en fondos
finan- nancieras y fondos de inversion
Totall Pre cieras® distintas de de pen- no mone-
ota _restamozs) IFM y em- siones tarios

ajustados presas de

seguros y

fondos de

pensiones®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Saldos vivos
2022 6.352,0 1.001,3 5.325,7 15.389,8 12.987,5 131749 5.126,5 6.631,8 1.082,5 146,7  1.565,9 836,4
2023 6.305,3 990,6 5.289,3 15.492,9 13.033,8 13.253,1 5.123,2 6.648,1 1124,5 138,0 1.560,7 898,4
2024 6.258,9 988,5 5.2444 15.780,1 13.246,6 13.501,9 5.182,6 6.677,2 1.246,7 140,0 1.579,9 953,7
2024 11 TR 6.195,6 978,6 51912 155724 13.101,2 13.339,7 5.130,7 6.644,8 1.194,9 130,9 1.553,8 917,3
TR  6.255,2 9754 5.2541 15.633,3 13.143,6 13.377,8  5.139,8 6.661,3 1.209,6 132,8  1.561,0 928,7
IVTR 6.258,9 988,5 5.2444 157801 13.246,6 13.501,9 5.182,6 6.677,2 1.246,7 140,0 1.579,9 953,7
20251 TR 6.268,3 9955 5.246,9 15.875,2 13.338,1 13.594,9 5.204,0 6.720,8 1.276,5 136,8  1.560,8 976,3
2024 Nov 6.276,4 990,4 5.260,2 15.694,0 13.179,3 13.419,7 5.149,5 6.673,8 1.221,5 134,5 1.576,0 938,7
Dic 6.258,9 988,5 5.2444 15.780,1 13.246,6 13.501,9 5.182,6 6.677,2 1.246,7 140,0 1.579,9 953,7
2025 Ene 6.305,2 996,4 5.282,8 15.834,0 13.280,9 13.526,7 5.192,4 6.696,6 1.2551 136,8 15778 975,3
Feb 6.299,6 1.001,5 5.272,2 15.890,8 13.334,9 13.572,7 5.202,4 6.7111 1.285,6 135,7 15743 981,6
Mar 6.268,3 9955 5.246,9 15.8752 13.338,1 13.594,9 5.204,0 6.720,8 1.276,5 136,8  1.560,8 976,3
Abr 6.307,3 994,8 5.286,5 15.882,6 13.362,8 13.623,2 5.208,0 6.740,5 1.278,2 136,0 1.562,0 957,8
Operaciones
2022 173,8 8,5 163,8 636,4 623,8 680,5 269,0 241,8 126,3 -13,3 18,6 -5,9
2023 -161,1 -17,4 -144,0 53,8 245 72,3 -5,7 77 30,7 -8,2 -16,0 45,4
2024 -63,3 -1,4 -62,4 2875 228,9 271,2 77,0 44,8 105,4 18 10,6 47,9
2024 11 TR -2,8 2,4 -5,4 18,2 37,6 47,7 16,3 52 22,5 -6,5 -15,1 -4,3
TR -4,4 -3,2 -1,2 68,2 59,7 53,5 18,7 20,0 19,0 21 3,7 4.8
IVTR 57 11,0 -5,4 139,5 100,5 125,4 44,2 22,3 271 6,9 13,5 25,4
20251 TR 32,0 6,6 25,4 115,7 113,8 114,4 35,0 48,3 33,8 -3,3 -17,9 19,7
2024 Nov -6,5 4,8 -11,3 12,4 6,3 -31 3,4 14,0 -9,9 -1,2 -1,5 7.6
Dic 54 -2,4 7 89,7 721 87,4 34,5 8,5 23,7 54 3,5 14,1
2025 Ene 50,1 79 42,2 49,8 39,7 29,9 13,8 21,2 79 -3,2 -2,8 12,9
Feb -14,4 51 -19,5 59,1 56,0 48,8 13,1 15,4 29,2 -1,6 -5,4 8,5
Mar -3,7 -6,4 2,7 6,8 18,1 35,7 8,2 11,8 -3,4 15 -9,7 -1,7
Abr 11,6 -1.1 12,6 19,4 35,3 37,2 121 16,8 6,9 -0,5 21 -18,0
Tasas de crecimiento
2022 2,7 0,9 3,0 43 5,0 54 55 3,8 13,4 -79 1,2 -0,6
2023 -2,5 -1,7 -2,7 0,3 0,2 0,5 -0,1 0,1 2,8 -5,5 -1,0 53
2024 -1,0 -01 -1,2 1,9 1,8 2,0 1,5 0,7 9,4 1,3 0,7 53
2024 11 TR -1,4 -0,4 -1,6 0,8 0,9 11 0,3 0,3 8,4 -8,5 -1,8 4,6
TR -1,2 -0,9 -1,2 1,2 1,3 1,6 0,8 0,6 8,5 -3,7 -1,5 4,2
IVTR -1,0 -0,1 -1,2 1,9 1,8 2,0 1,5 0,7 9,4 1,3 0,7 53
20251 TR 0,5 1,7 0,3 2,2 2,4 2,6 2,2 1,4 8,8 -0,7 -1,0 4,9
2024 Nov -0,7 0,6 -1,0 1,3 1,2 1,5 1,0 0,5 6,3 0,0 0,2 5,6
Dic -1,0 -01 -1,2 1,9 1,8 2,0 1,5 0,7 9,4 1,3 0,7 53
2025 Ene 0,3 1,2 0,2 21 2,2 2,3 2,0 1,2 9,5 1,7 -0,9 5,9
Feb 0,4 1,9 0,1 2,3 2,4 2,4 2,2 1,4 9,8 -0,6 -11 6,3
Mar 0,5 1,7 0,3 2,2 2,4 2,6 2,2 1,4 8,8 -0,7 -1,0 4,9
Abr 0,5 1,9 0,2 2,3 2,6 2,7 2,5 1,7 79 -0,2 -0,1 3,5
Fuente: BCE.

1) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
2) Ajustados de titulizaciones y otras transferencias (que implican la baja de los préstamos del balance estadistico de las IFM), asi como de posiciones resultantes de los servicios
de centralizaciéon nocional de tesoreria (notional cash pooling) prestados por las IFM.
3) De conformidad con el SEC 2010, en diciembre de 2014, las sociedades holding de grupos no financieros se reclasificaron del sector de sociedades no financieras al de institu-
ciones financieras. En las estadisticas del balance de las IFM, estas entidades se incluyen en el sector de instituciones financieras distintas de IFM y empresas de seguros y
fondos de pensiones.
4) Incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
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5 Condiciones de financiacion y evolucién del crédito

5.4 Préstamos de IFM a sociedades no financieras y hogares de la zona del euro”
(mm de euros y tasas de crecimiento interanual; datos desestacionalizados; saldos vivos y tasas de crecimiento a fin de periodo; operaciones durante el periodo)

Sociedades no financieras? Hogares®
Total Hasta 1 afio De 1 Mas de| Total Crédito Présta- Otras
a 5 afios 5 afios al consumo mos para| finalidades
adquisicion
Total| Préstamos Total| Préstamos de vivienda
ajustados® ajustados®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Saldos vivos

2022 5.126,5 5.126,4 960,0 1.076,9 3.089,6 6.631,8 6.832,5 7151 5.214,2 702,6

2023 5.123,2 5.138,3 907,2 1.090,3 3.125,8 6.648,1 6.866,2 731,3 5.228,8 688,0

2024 5.182,6 5.203,5 922,4 1.098,1 3.162,1 6.677,2 6.928,7 745,0 5.255,2 676,9

2024 11 TR 5.130,7 5.148,1 902,5 1.088,0 3.140,2 6.644,8 6.880,6 7375 5.2271 680,1

TR 5.139,8 5.161,9 912,5 1.089,7 31377 6.661,3 6.899,1 742,3 5.2451 674,0

IVTR 5.182,6 5.203,5 922,4 1.098,1 3.162,1 6.677,2 6.928,7 745,0 5.255,2 676,9

20251 TR 5.204,0 5.227,6 922,9 1.114,7 3.166,4 6.720,8 6.9731 750,8 5.293,1 676,9

2024 Nov 5.149,5 5.165,8 919,2 1.087,1 3.143,2 6.673,8 6.918,6 741,3 5.250,4 682,1

Dic 5.182,6 5.203,5 922,4 1.098,1 3.162,1 6.677,2 6.928,7 745,0 5.255,2 676,9

2025 Ene 5.192,4 5.205,7 9251 1.101,1 3.166,2 6.696,6 6.941,9 747,3 5.272,5 676,8

Feb 5.202,4 5.213,8 926,1 1.104,5 3.171,9 6.7111 6.956,1 7473 5.286,0 677,8

Mar 5.204,0 5.227,6 922,9 11147 3.166,4 6.720,8 6.973,1 750,8 5.293,1 676,9

Abr 5.208,0 5.230,7 930,3 1.108,5 3.169,2 6.740,5 6.991,2 753,6 5.311,4 675,5

Operaciones

2022 269,0 308,3 78,0 773 113,7 241,8 250,0 23,2 2177 0,9

2023 -5,7 24,2 -44.0 10,3 27,9 7.7 26,5 18,9 10,1 -21,3

2024 77,0 88,1 21,9 14,2 40,9 44,8 77,0 26,6 28,3 -10,1

2024 11 TR 16,3 19,0 171 -0,6 -0,2 52 10,9 0,4 5,9 -11

TR 18,7 22,7 13,6 4,5 0,6 20,0 20,7 71 17,9 -51

IVTR 44,2 45,5 78 10,9 25,6 22,3 36,3 10,7 10,6 11

20251 TR 35,0 35,8 2,3 21,6 111 48,3 50,4 8,9 39,2 0,2

2024 Nov 3,4 1,0 -2,7 -1,0 71 14,0 12,2 1,9 9.1 3,0

Dic 34,5 39,3 4,0 12,7 17,8 8,5 14,8 54 4,6 -1,6

2025 Ene 13,8 57 2,6 47 6,5 21,2 15,3 2,8 17,7 0,7

Feb 13,1 11,0 1,3 5,0 6,8 15,4 15,9 2,0 13,6 -0,3

Mar 8,2 19,2 -1,5 11,9 -2,2 11,8 19,2 41 79 -0,2

Abr 121 9,9 74 -2,5 72 16,8 15,4 2,8 14,6 -0,5

Tasas de crecimiento

2022 55 6,4 8,8 77 3,8 3,8 3,8 3,3 4.4 0,1

2023 -01 0,5 -4,6 1,0 0,9 0,1 0,4 2,6 0,2 -3,0

2024 1,5 1,7 2,4 1,3 1,3 0,7 1,1 3,7 0,5 -1,5

2024 11 TR 0,3 0,7 -0,8 0,0 0,7 0,3 0,3 2,7 0,4 -2,5

TR 0,8 1,3 1,9 0,7 0,4 0,6 0,6 2,7 0,6 -2,2

IVTR 1,5 1,7 2,4 1,3 1,3 0,7 11 3,7 0,5 -1,5

20251 TR 2,2 2,4 4,6 34 1,2 1,4 1,7 3,7 1,4 -0,7

2024 Nov 1,0 1,2 2,4 0,4 0,7 0,5 0,9 3.2 0,4 -1,5

Dic 1,5 1,7 2,4 1,3 1,3 0,7 11 3,7 0,5 -1,5

2025 Ene 2,0 2,0 43 1,6 1,4 1,2 1,3 3,9 1,1 -1.1

Feb 2,2 21 4,6 2,2 1,5 1,4 1,5 3,8 1,3 -0,9

Mar 2,2 2,4 4,6 3,4 1,2 1,4 1,7 3,7 1,4 -0,7

Abr 2,5 2,6 5,8 3,3 1,3 1,7 1,9 4,0 1,6 -0,5
Fuente: BCE.

1) Los datos corresponden a la composicién por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
2) De conformidad con el SEC 2010, en diciembre de 2014, las sociedades holding de grupos no financieros se reclasificaron del sector de sociedades no financieras al de institu-
ciones financieras. En las estadisticas del balance de las IFM, estas entidades se incluyen en el sector de instituciones financieras distintas de IFM y empresas de seguros y
fondos de pensiones.
3) Incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares.
4) Ajustados de titulizaciones y otras transferencias (que implican la baja de los préstamos del balance estadistico de las IFM), asi como de posiciones resultantes de los servicios
de centralizacion nocional de tesoreria (notional cash pooling) prestados por las IFM.
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5 Condiciones de financiacion y evolucion del crédito

5.5 Contrapartidas de M3 distintas del crédito a residentes en la zona del euro”
(mm de euros y tasas de crecimiento interanual; datos desestacionalizados; saldos vivos y tasas de crecimiento a fin de periodo; operaciones durante el periodo)

Pasivos de las IFM

Activos de las IFM

Pasivos financieros a mas largo plazo Otros
frente a otros residentes en la zona del euro
Total
Tenencias Depésitos Valores Cesiones|Adquisiciones
dela Depositos a| disponibles | representa- Activos temporales t?emporales
Adminis- Total | plazo a mas [CON préaviso tivos de Capital | exteriores Total|con entidades | con entidades
tracion de2afios| @masde|deudaamas| vy reservas netos de contra-|  de contra-
Central® 3 meses de 2 afios partida pattida
central® central®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Saldos vivos
2022 639,4 6.731,2 1.783,0 45,7 2.109,0 2.793,4 1.332,5 3445 137,2 147,2
2023 4474 7.327,2 1.827,5 90,2 2.413,8 2.995,6 1.858,1 213,8 152,1 152,6
2024 377,9 7.837,7 1.844,0 116,5 2.588,3 3.288,9 2.693,3 229,5 140,4 135,9
2024 11 TR 410,5 7.526,1 1.828,2 109,9 2.526,1 3.061,9 2.243,8 300,1 182,6 176,5
TR 402,8 7.679,4 1.833/1 114,3 2.5411 3.190,9 2.490,4 2472 184,9 188,5
IVTR 3779 7.837,7 1.844,0 116,5 2.588,3 3.288,9 2.693,3 229,5 140,4 135,9
20251 TR® 366,8 7.939,1 1.834,3 1211 2.573,6 3.410,1 2.811,4 203,0 182,9 161,3
2024 Nov 4242 7.805,9 1.839,8 115,9 2.575,6 3.274,6 2.642,5 309,9 176,8 164,0
Dic 377,9 7.837,7 1.844,0 116,5 2.588,3 3.288,9 2.693,3 229,5 140,4 135,9
2025 Ene 404,5 7.928,1 1.839,5 117,4 2.593,1 3.378,1 2.765,6 211,4 163,2 146,6
Feb 4253 7.953,6 1.842,6 118,5 2.599,8 3.392,8 2.826,9 208,9 1961 159,7
Mar 366,8 7.939/1 1.834,3 1211 2.573,6 3.410,1 2.811,4 203,0 182,9 161,3
Abr® 447,0 7.909,7 1.830,0 123,4 2.536,5 3.419,7 2.870,2 1981 194,7 173,4
Operaciones
2022 -93,4 51,9 -88,8 -4,6 13,2 132,2 -68,9 -206,2 10,4 18,0
2023 -198,2 323,8 25,2 40,0 2271 31,5 456,1 -217,7 171 9,0
2024 -69,1 288,7 16,4 26,2 1641 81,9 570,8 -1,0 -11,7 -16,7
2024 11 TR 15,7 42,7 -0,8 6,0 31,8 57 149,6 52,8 4,6 23
TR -1,7 63,0 75 4.4 38,3 12,9 173,0 -31,5 2,4 12,0
IVTR -25,4 72,7 5,6 2,2 5,6 59,3 110,5 -36,1 -44.5 -52,6
2025 | TR” -10,7 27,9 -6,5 57 10,7 18,0 8,5 -241 42,4 25,3
2024 Nov -21,5 6,5 55 0,2 -0,5 1,4 12,2 64,6 72 -8,2
Dic -46,5 54,3 31 0,6 0,8 49,7 55,3 -90,2 -36,3 -281
2025 Ene 26,5 25,0 -4,4 1,8 6,7 20,9 -6,7 -10,9 22,8 10,6
Feb 211 4,2 3,4 11 54 -5,6 35,6 6,1 32,9 13,2
Mar -58,3 -1,4 -5,5 2,8 -1,3 2,7 -20,4 -19,2 -13,3 1,6
Abr® 80,3 72 -0.9 24 5.5 13,2 914 104 e 12.2
Tasas de crecimiento
2022 -12,7 0,8 -4,8 -13,0 0,5 4,6 - - 78 12,7
2023 -30,8 47 1,4 80,3 10,7 11 - - 12,4 6,0
2024 -15,5 3,9 0,9 291 6,8 2,6 - - -7 -10,9
2024 11 TR -16,1 4,4 0,7 78,5 9,8 0,9 - - 9,6 4,3
TR -11,2 3,8 0,0 54,7 9,2 0,5 - - 20,5 15,4
IVTR -15,5 3,9 0,9 291 6,8 2,6 - - -1,7 -10,9
2025 | TR® -71 2,7 0,3 17,6 3,5 3,0 - - 2,7 -74
2024 Nov 0,2 3,4 0,7 374 7.6 0,9 - - 57 1,2
Dic -15,5 3,9 0,9 291 6,8 2,6 - - -7,7 -10,9
2025 Ene -10,0 3,3 0,6 23,5 55 2,4 - - 0,0 -8,2
Feb -1,0 31 0,7 19,0 5,0 2,5 - - 18,5 -79
Mar =71 2,7 0,3 17,6 3,5 3,0 - - 2,7 -74
Abr® 1,8 23 0,4 16,8 23 2,9 - - 19,0 2,3
Fuente: BCE.
1) Los datos corresponden a la composicion por paises de la zona del euro en sus distintas etapas.
2) Comprende los depositos en el sector de IFM y los valores emitidos por este sector en poder de la Administraciéon Central.
3) Sin desestacionalizar.
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6 Evolucion de las finanzas publicas

6.1 Déficit/superavit

(en porcentaje del PIB; flujos durante un periodo de un afio)

Déficit (—)/superavit (+)

Pro memoria:

Total Administracion Administracion Administracion Administraciones Déficit (—)/superavit (+)
Central Regional Local de Seguridad primarios
Social
1 2 3 4 5 6
2021 -51 -51 0,0 0,0 0,0 -3,7
2022 -3,5 -3,7 0,0 0,0 0,3 -1,8
2023 -3,5 -3,5 -0,2 -0,2 0,4 -1,8
2024 -31 -2,7 -0,3 -0,2 0,1 -1,2
20241 TR -3,5 -1,7
IITR -3,5 -1,6
TR -3,3 -1,4
IVTR -3,1 -1,2
Fuentes: BCE para los datos anuales y Eurostat para los datos trimestrales.
6.2 Recursos y empleos
(en porcentaje del PIB; flujos durante un periodo de un afio)
Recursos Empleos
Total Recursos corrientes Recur-| Total Empleos corrientes Empleos
sos de de capital
Total [mpues-| Impues-| Cotizaciones| capital Total Remu- Consumo| Intere- Presta-
tos di-| tos indi- sociales neracion intermedio ses ciones
rectos rectos netas de asala- sociales
riados
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2021 46,9 46,2 13,0 13,2 15,0 0,8 52,0 469 10,3 6,0 14 23,7 51
2022 46,5 458 13,3 12,9 14,6 0,8 50,0 448 9,8 5,9 1,7 22,4 5,2
2023 46,0 451 13,2 12,4 14,5 0,8 495 442 9,8 5,9 1,7 22,3 53
2024 46,5 45,7 134 12,4 14,8 0,8 496 446 10,0 6,0 19 22,9 5,0
2024 1 TR 46,0 452 13,2 12,3 14,6 08 495 442 9,8 5,9 1,8 22,4 53
IITR 46,2 455 13,3 12,4 14,7 0,8 49,7 444 9,9 5,9 1,8 22,6 53
TR 46,4 456 13,4 12,4 14,7 0,8 49,7 446 10,0 6,0 1,9 22,8 51
IVTR 46,5 458 13,4 12,4 14,8 0,8 496 446 10,0 6,0 1,9 22,9 5,0
Fuentes: BCE para los datos anuales y Eurostat para los datos trimestrales.
6.3 Ratio de deuda publica en relacion con el PIB
(en porcentaje del PIB; saldos vivos a fin de periodo)
Total Instrumento financiero Sector tenedor Plazo a la emisién Vida residual Moneda
Efectivo | Prés- | Valores| Acreedores Acreedores| Hasta| Mas de| Hasta De1a Mas Euro o Oftras
y de- | tamos| represen- residentes no residentes| 1 afio 1afio| 1afo| 5 afios de monedas| monedas
positos tativos|  Total IFM 5 afios| participantes
de deuda
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2021 93,9 29 139 771 54,4 40,9 39,4 9,8 84,1 17,3 29,8 46,8 92,5 14
2022 89,5 26 132 73,7 52,5 39,6 37,0 8,7 80,9 16,0 28,4 452 88,6 0,9
2023 87,3 24 122 72,7 49,3 35,9 38,1 78 79,5 15,0 281 44,3 86,5 0,8
2024 87,4 22 11,8 73,5 46,9 33,9 40,6 77 79,7 145 28,4 445 86,7 0,8
20241 TR 87,8 23 120 73,6
IITR 88,1 22 18 74,0
TR 88,1 2,2 11,8 741
IVTR 87,5 22 118 73,5
Fuentes: BCE para los datos anuales y Eurostat para los datos trimestrales.
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6 Evolucion de las finanzas publicas

6.4 Variacion interanual de la ratio de deuda publica en relacién con el PIB y factores subyacentes”

(en porcentaje del PIB; flujos durante un periodo de un afio)

Ajuste entre déficit y deuda
Variacion Déficit (+)/ - Diferencial|Pro memoria:
; Vi Total Operaciones Efectos de| Otros i i
diﬁ ('12 r;ggngg “ ;ﬁpme;ggg con los principales activos financieros revaloriza- irt:g)re’ds? Nz(;efsirl%e:g
en relacion Total| Efectivo| Prés- Valores| Participa-| ciony otras crecimiento ciacion
con el PIB? y depd-| tamos| represen-| ciones en| variaciones
sitos tativos| el capital| de volumen
de deuda| y en fondos
de inversion
1 2 3 4 5 6 8 9 10 11 12
2021 -2,7 3,7 -0,1 0,6 0,4 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,6 -6,2 51
2022 -4,3 1,8 -0,2 -0,2 -0,7 0,3 0,1 0,1 06 -06 -5,9 2,7
2023 -2,2 1,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,2 0,1 0,1 06 -05 -3,7 2,6
2024 0,1 1,2 0,2 0,0 -0,3 0,0 0,2 0,1 0,3 0,0 -1,3 3,1
2024 1 TR -1,5 1,7 -0,5 -0,6 -0,7 -0,1 0,1 0,1 04 -03 -2,7 2,6
IITR -0,7 1,6 -0,3 -0,5 -0,5 -01 0,1 0,1 04 -02 -2,0 2,8
TR -0,2 1,4 0,0 -0,2 -0,3 -0,1 0,1 0,0 03 -01 -1,6 2,9
IVTR 0,1 1,2 0,2 0,0 -0,3 0,0 0,2 0,1 0,3 0,0 -1,3 31

Fuentes: BCE para los datos anuales y Eurostat para los datos trimestrales.
1) Los préstamos intergubernamentales en el contexto de la crisis financiera se han consolidado, excepto en los datos trimestrales sobre el ajuste entre déficit y deuda.

2) Calculada como la diferencia entre las ratios de deuda publica en relacién con el PIB al final del periodo de referencia y un afio antes.

6.5 Valores representativos de deuda de las AAPP"
(servicio de la deuda en porcentaje del PIB; flujos durante el periodo de servicio de la deuda; rendimiento nominal medio en porcentaje)

Servicio de la deuda a pagar en un afo? Vida Rendimiento nominal medio®
residual
Total Principal Intereses media Saldos vivos Operaciones
en afios®
Total Hasta| Total Hasta Total Tipo| Cupon| Tipo de interés fijo Emisién| Amortiza-
3 meses 3 meses de interés cero cién
variable Total Hasta
1 afio
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2022 12,9 1,7 41 1,2 0,3 8,0 1,6 1,2 0,4 1,9 2,0 1.1 0,5
2023 12,9 11,6 41 1,4 0,3 8,1 2,0 1,2 1,9 2,0 1,6 3,6 1,9
2024 12,5 11,0 41 1,4 0,4 8,2 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
2024 11 TR 12,6 11,2 3,5 1,4 0,4 8,3 21 1,3 21 21 1,6 3,8 2,8
TR 12,5 11,1 3,8 1,4 0,4 8,2 21 1,3 23 21 1,6 3,7 2,9
IVTR 12,5 11,0 41 1,4 0,4 8,2 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 29
20251 TR 12,4 11,0 3,8 1,5 0,4 8,3 21 1,3 1,8 2,2 1,9 3,3 2,9
2024 Nov 12,6 1,2 3,6 14 0,4 8,2 21 1,3 2,0 21 1,8 3,6 2,9
Dic 12,5 11,0 41 1,4 0,4 8,2 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
2025 Ene 12,5 11,0 4,0 1,5 0,4 8,2 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,5 2,9
Feb 12,6 11,2 41 1,4 0,4 8,3 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,4 2,9
Mar 12,4 11,0 3,8 1,5 0,4 8,3 21 1,3 1,8 2,2 1,9 3,3 29
Abr 131 11,6 3,8 15 0,4 8,3 21 1,3 1,9 2,2 1,9 3,3 2,9
Fuente: BCE.
1) Datos registrados al valor nominal y sin consolidar dentro del sector AAPP.
2) Excluye los pagos futuros de valores representativos de deuda que todavia no estan en circulacion y amortizaciones anticipadas.
3) Vida residual a fin de periodo.
4) Saldos vivos a fin de periodo; operaciones en media de doce meses.
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6 Evolucion de las finanzas publicas

6.6 Evolucioén de las finanzas publicas en los paises de la zona del euro
(en porcentaje del PIB; flujos acumulados de un afio y saldos vivos a fin de periodo)

‘ Bélgica Alemania Estonia Irlanda Grecia Espaia Francia Croacia Italia Chipre
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Déficit (-)/superavit (+) de las AAPP
2021 -5,4 -3,2 -2,6 -1,4 -71 -6,7 -6,6 -2,6 -8,9 -1,6
2022 -3,6 -2 -1,1 1,7 -2,5 -4,6 -4,7 0,1 -8,1 2,7
2023 -4 -2,5 -31 1,5 -1,4 -3,5 -5,4 -0,8 <72 1,7
2024 -4,5 -2,8 -1,5 43 1,3 -3,2 -5,8 -2,4 -3,4 43
2024 | TR -4,0 -2,7 -31 1,3 -0,7 -3,6 -5,4 -0,8 -6,6 3,3
IITR -4 -2,8 -3,6 1,7 0,1 -3,2 -5,4 -1,8 -6,3 4,0
TR -4,4 -2,8 -3,0 4,6 0,8 -3,0 -5,6 -2 -5,3 4,0
IVTR -4,5 -2,8 -1,5 43 1,3 -3,2 -5,8 -2,4 -3,4 43
Deuda de las AAPP
2021 108,5 68,1 18,4 52,6 197,3 115,7 112,8 78,2 145,8 96,5
2022 102,7 65,0 19,1 431 177,0 109,5 11,4 68,5 138,3 81,1
2023 103,2 62,9 20,2 43,3 163,9 1051 109,8 61,8 134,6 73,6
2024 104,7 62,5 23,6 40,9 153,6 101,8 113,0 57,6 135,3 65,0
2024 1 TR 106,6 62,6 241 42,5 161,8 106,3 110,7 62,0 134,9 72,5
IITR 106,6 62,0 23,8 42,8 160,1 105,3 112,3 60,0 136,7 70,2
TR 105,7 62,4 24,0 42,3 158,3 104,4 113,7 59,6 136,2 69,2
IVTR 104,7 62,5 23,6 40,9 153,6 101,8 1131 57,7 135,3 65,0
‘ Letonia Lituania| Luxemburgo Malta | Paises Bajos Austria Portugal Eslovenia| Eslovaquia| Finlandia
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Déficit (-)/superavit (+) de las AAPP
2021 =72 -1,2 1,0 -7,0 -2,2 -5,7 -2,8 -4,6 -51 -2,7
2022 -4,9 -0,7 0,2 -5,2 0,0 -3,4 -0,3 -3,0 -1,7 -0,2
2023 -2,4 -0,7 -0,8 -4,7 -0,4 -2,6 1,2 -2,6 -5,2 -3,0
2024 -1,8 -1,3 1,0 -3,7 -0,9 -4,7 0,7 -0,9 -5,3 -4,4
2024 1 TR -2,5 -0,6 0,0 -39 -0,4 -2,8 0,8 -1,9 -4,8 -3,4
IITR -4,7 -0,9 0,5 -3,5 -0,4 -3,3 1,0 -1,9 -4,9 -3,8
TR -2,7 -1,4 0,3 -3,0 -0,3 -3,8 0,7 -1,7 -4,9 -4,4
IVTR -1,8 -1,3 1,0 -3,7 -0,9 -4,7 0,7 -0,9 -5,3 -4.4
Deuda de las AAPP
2021 45,9 43,3 24,2 49,8 50,5 82,4 123,9 74,8 60,2 73,2
2022 44,4 38,1 24,9 49,5 48,4 78,4 11,2 72,7 57,7 74,0
2023 44,6 37,3 25,0 47,9 45,2 78,5 97,7 68,4 55,6 775
2024 46,8 38,2 26,3 474 43,3 81,8 94,9 67,0 59,3 82,1
2024 | TR 45,9 39,1 26,4 475 44,0 80,9 991 70,0 60,6 78,4
IITR 45,9 374 26,1 46,5 43,3 82,9 100,3 69,4 60,4 80,4
TR 47,2 38,4 25,8 45,9 42,2 83,2 971 66,7 60,3 82,0
IVTR 46,8 38,2 26,3 474 43,3 81,8 94,9 67,0 59,7 82,1
Fuente: Eurostat.
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