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En el segundo trimestre, la economía española creció a un 
ritmo robusto, más que en el primero y por encima de lo 
esperado

Los buenos datos del segundo trimestre 
elevan la previsión para 2025, pero 
continúa la desaceleración

Tras el repunte de los últimos meses, se 
prevé que la inflación se modere hasta 
final de año y se sitúe por debajo del 2% 
en 2026 

El desempleo continuará la senda 
ligeramente descendente

Segundo trimestre

*(P)= previsiones, en 2025, 2026 y 2027. 

Septiembre de 2025. Infografía. 

10,5 % 10,2 %

2,5 %
 0,3 pp

2,3 %
 0,3 pp

2,3 %
 0,3 pp

===

Tasa de crecimiento intertrimestral 

I TR ‘24 II TR ‘24 III TR ‘24 IV TR ‘24 I TR ‘25 II TR ‘25 III TR ‘25

1,0

0,0

0,25

0,50

0,75

La evolución fue mejor de lo previsto 
debido al consumo de los hogares 
y las inversiones de empresas 

Tercer trimestre

En el tercer trimestre, los datos disponibles, aún incompletos, 
hacen prever que se mantendrá ese crecimiento fuerte 

El PIB creció 
un 0,7%, 

por encima 
de lo previsto

(0,5 - 0,6%)

Consumo 
privado

I TR +0,6%
II TR +0,8%

• El número de afiliados a la 
Seguridad Social ha avanzado 
este verano a un ritmo similar 
al del primer semestre

• Está previsto que la inversión 
en vivienda frene este trimestre, 
de acuerdo con los datos de 
compraventas y obras  

• La facturación 
de las empresas 
habría aumentado 
entre julio y 
septiembre 

Evolución trimestral de la facturación 
de la EBAE y del PMI compuesto
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Crecimiento del
precio en vivienda

II TR 2025
12,7

2024
8,4

PMI compuesto 

EBAE

Previsión de crecimiento 
III TR +0,6-0,7%

Tasa mensual 
de creación de empleo

Julio: +0,2% 
Agosto: +0,2%

A nivel internacional, los aranceles siguen siendo la principal fuente 
de incertidumbre

Como resultado, la incertidumbre se ha reducido, aunque sigue en niveles históricamente altos

Los aranceles de las exportaciones europeas a EEUU 
han subido 12 puntos frente a los niveles de 2024

Las exportaciones europeas a EEUU pagan 
un arancel mínimo del 15%, salvo en el caso de 

algunos productos que siguen sujetos a los niveles 
de 2024

Los aranceles de la UE a productos 
estadounidenses se mantienen o eliminan 

por completo

EEUU se compromete a:

• No subir los aranceles del 15% a productos 
farmacéuticos, semiconductores y madera

• Aplicar un arancel del 15% 
a automóviles y sus componentes

La UE se compromete a:

• Aumentar compras de energía y equipamiento 
militar a EEUU

• Realizar inversiones

• Reducir las barreras no arancelarias

27 de julio

El déficit público continuará reduciéndose 
más de lo previsto por el buen 
comportamiento de los ingresos
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