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Motivación

En este artículo se describen los principales rasgos de la inversión extranjera directa (IED) hacia y 

desde América Latina y el Caribe (ALC), con especial atención a los flujos desde y hacia España. 

Según los últimos datos disponibles (2023), nuestro país es el segundo mayor inversor en la región, 

tras Estados Unidos, y la IED de ALC en España también es relevante en el período reciente.

Ideas principales

• La IED recibida y emitida por ALC ha ido aumentando su peso relativo en los flujos globales de IED

desde los años noventa, si bien su perfil se ha visto muy condicionado por las fluctuaciones cíclicas

de las economías latinoamericanas y por los precios de las materias primas.

• La Unión Europea ocupa la primera posición como origen geográfico del stock de IED recibido por ALC,

con un peso destacado de España (15 % del total). Por su parte, ALC supone más de un 30 % del stock

de IED emitido por España, cuya inversión en la región se concentra en sus dos mayores economías,

Brasil y México. Por sectores, los servicios acumulan el grueso de la inversión.

• En cuanto a la IED procedente de ALC en España, su importancia no es desdeñable ya que supone

cerca del 8 % del stock de la IED del exterior en España, con un peso muy destacado de México, que

realiza casi la mitad de la IED procedente de la región.

Palabras clave

Inversión extranjera directa, América Latina y el Caribe, multinacionales.

Códigos JEL

F21, F23.
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Introducción

Desde finales de los años noventa del siglo pasado, el mapa mundial de entradas y salidas de 

inversión extranjera directa (IED) ha cambiado de manera significativa. Tradicionalmente, la IED 

procedía de las economías avanzadas, que eran también su principal destino. Sin embargo, 

en  las últimas décadas, la importancia de las economías emergentes como destino de la IED 

ha  aumentado gradualmente hasta llegar a atraer en algunos ejercicios más del 50 % de la 

IED mundial. Al mismo tiempo, la importancia de las economías emergentes como fuente de IED 

también se ha ido incrementando progresivamente. Todo ello en un contexto de especialización 

de las actividades productivas a escala internacional que posibilitó la ampliación de las cadenas 

globales de valor (CGV). A este proceso se sumó América Latina y el Caribe (ALC), aunque con 

algunas características específicas que reflejan, entre otros aspectos, la heterogeneidad de la 

región. En este artículo se analiza la IED hacia y desde los países de ALC, con especial énfasis 

en la que tiene como origen o destino a España, puesto que la expansión de inversiones hacia 

ALC a partir de los años noventa constituye un factor fundamental de la internacionalización 

empresarial de nuestro país y, por tanto, es relevante para valorar el posicionamiento exterior de 

la economía española1. En particular, en el contexto actual de elevados riesgos geopolíticos, los 

patrones bilaterales de inversión directa entre nuestro país y ALC podrían ayudar a suavizar el 

impacto de tales riesgos (Andrino, López Espinosa, Martín Machuca y Matos Celemín, 2025).

La IED en ALC: rasgos generales de su evolución en las últimas décadas

La IED del exterior en ALC experimentó una trayectoria creciente en términos de PIB durante los 

años noventa, hasta superar el 4 % del producto de la región a finales del siglo pasado. 

Posteriormente ha oscilado alrededor del 3 %, condicionada por las fluctuaciones cíclicas de 

las economías latinoamericanas y por los precios de las materias primas (véase gráfico 1.a), 

factores que influyen en la evolución de la inversión directa recibida por estas economías, en 

particular en lo referente a las industrias extractivas. Este porcentaje supera sensiblemente el 

de la IED global en el producto mundial (1,5 %), lo que subraya la importancia de la inversión 

directa como fuente de financiación en la región2. Por su parte, la IED desde ALC tiene un peso 

1	 En relación con la exposición de la economía española a los «terceros países materiales», esto es, aquellos situados fuera del 
Espacio Económico Europeo (identificados por el Banco de España de forma anual) frente a los que las entidades de crédito 
españolas mantienen exposiciones de relevancia, véase Berganza y Lara (2025).

2	 Tal importancia se ve intensificada por un escenario donde se debe encarar la doble transición verde y digital. Los Estados miembros 
de las Naciones Unidas han otorgado a la Cuarta Conferencia Internacional sobre Financiación para el Desarrollo (FfD4), que se 
celebrará en España del 30 de junio al 3 de julio de 2025, un ambicioso mandato en el contexto de la urgente necesidad de acelerar 
la aplicación de la Agenda 2030 y la consecución de los ODS y de apoyar la reforma de la arquitectura financiera internacional (UN, 
2024). En este sentido, la IED es clave, pues permite acceder a tecnologías más innovadoras en economías emergentes como las 
latinoamericanas (Álvarez, Albis, Moraes y Mora, 2023).
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económico más reducido, dado que se sitúa en el entorno del 1 % del PIB de la región en los 

últimos años.

En términos relativos, ALC es una región con cierta relevancia en el panorama global de la IED, 

aunque su participación en los flujos globales muestra un comportamiento volátil. Desde la 

pandemia se aprecia una fuerte reactivación de su peso en las entradas globales de IED, hasta 

superar el 14 % del total mundial en 2023, mientras que la participación de la región en las salidas 

es más moderada, de en torno al 3 % del total mundial. 

En términos de stock, el crecimiento de los pasivos de la IED en ALC ha sido apreciablemente 

más intenso que el de los activos, de manera que los primeros se sitúan en torno al 45 % del PIB 

tras la pandemia, superando ampliamente la posición de la IED en el exterior, que oscila alrededor 

del 15 % del PIB (véase gráfico 1.b). Como resultado, ALC acumulaba una posición deudora neta, 

en términos de stock de IED, de alrededor del 30 % del PIB en 2023. No obstante, el peso relativo 

de ALC en el stock mundial de pasivos de la IED ha disminuido a lo largo de la última década, 

hasta situarse tras la crisis sanitaria en torno al 6 %. De nuevo, el peso relativo de la región en los 
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FUENTES: Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) y FMI [Culture for Development Indicators Suite (CDIS)].
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FUENTES: Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) y FMI [Culture for Development Indicators Suite (CDIS)].
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activos de la IED es todavía menor, en torno al 2 % del total mundial, aunque muestra un perfil 

más estable. 

En cuanto a los sectores a los que se dirige la IED recibida, los datos de la Comisión Económica 

para América Latina y el Caribe (CEPAL) muestran que los flujos de inversión se dirigen 

preferentemente hacia los servicios (en torno al 55 % del total tras la pandemia), seguidos de las 

manufacturas (en torno al 27 %). No obstante, hay una marcada heterogeneidad entre países, en 

función de su especialización productiva y su dotación de recursos naturales. Así, en países 

como Chile y Colombia los datos de stock de la OCDE3 reflejan un papel destacado de la minería 

(27 % y 37 % del total en 2023, respectivamente). Los proyectos de inversión anunciados en la 

región apuntan a una importancia creciente de la inversión relacionada con la extracción de 

materias primas necesarias para la transformación digital y la transición energética (CEPAL, 

2024). En cambio, en las dos principales economías de la región, Brasil y México, las estadísticas 

nacionales señalan la relevancia en el stock de la IED del exterior de los servicios en el primer 

3	 En concreto, para Chile, Colombia, Costa Rica y México. Véase “FDI by counterpart area and by economic activity, BMD4”.
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FUENTES: Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) y FMI [Culture for Development Indicators Suite (CDIS)].
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FUENTES: Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD) y FMI [Culture for Development Indicators Suite (CDIS)].
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caso (en torno al 60 %) y de las manufacturas en el segundo (en torno al 50 %). Según la 

CEPAL (2024), la IED en servicios no solo se apoya en los sectores tradicionales (empresas de 

distribución de energía y agua, banca y telecomunicaciones), sino en el aumento progresivo del 

contenido en servicios que presentan las CGV manufactureras, fenómeno observable a escala 

global en virtud de los cambios tecnológicos y organizativos de la producción y, dentro de la 

región, más visible en México y Colombia.

La IED recibida en ALC muestra una concentración geográfica notable. Esto viene determinado 

por el distinto peso económico de los países en la región, su pertenencia a distintas áreas de 

libre comercio (T-MEC4 y Mercosur) y la dotación de recursos naturales. Así, tan solo las dos 

mayores economías regionales, Brasil y México, aglutinan más del 50 % de los flujos de IED 

hacia América Latina. Si se añaden Chile, Colombia y Argentina, este porcentaje supera el 80 % 

(véase gráfico 1.c).

En lo que respecta al origen de la IED en ALC, la Unión Europea (UE) ocupa la primera posición, 

con un papel destacado de España. La participación española supera ampliamente su peso 

relativo en las transacciones mundiales de IED, que se situó en torno al 3 % en los últimos años, 

frente al 13 % del stock total de IED en ALC que supuso en 20235 (véase gráfico 1.d). De hecho, 

España sería el segundo mayor inversor en ALC, por detrás de Estados Unidos (22 % del stock 

total de IED en ALC). La economía estadounidense es especialmente preponderante en México 

(por encima del 30 %) y particularmente significativa en Chile y Brasil (23 % y 16 % del total). Por 

su parte, España es el primer inversor, con amplia diferencia, en Bolivia y Ecuador (40 % y 30 % 

del stock). Asimismo, nuestro país supera a Estados Unidos en Colombia y Venezuela, economías  

en las que las inversiones españolas representan alrededor del 20 % del stock total. El peso 

relativo de China en el stock de IED continúa siendo reducido, aunque con perspectivas 

crecientes a raíz de la expansión internacional de sus empresas. Con todo, alcanza cierta 

relevancia en las economías andinas, que cuentan con importantes recursos de minerales 

críticos y energéticos. Así, la IED de China en Bolivia ya supera el 7 %, mientras que en Perú y 

Ecuador se sitúa alrededor del 4 % y del 3 %, respectivamente. 

Por otro lado, la concentración geográfica de la IED emitida desde ALC es muy elevada. Tan solo 

cinco países (Brasil, México, Chile, Colombia y Argentina) representan más del 80 % del stock 

total de la IED de salida de ALC (véase gráfico 2.a). No parece existir un patrón homogéneo en 

relación con los principales destinos y la geografía de las inversiones latinoamericanas ha ido 

cambiando en las últimas décadas. Así, cerca del 60 % de la IED procedente de Argentina se 

queda en la propia región, mientras que en México sobresalen las inversiones en Estados Unidos 

y en Europa, con un papel destacado de España. Por su parte, en Brasil y, sobre todo, en Chile 

se aprecia una mayor diversificación geográfica, aunque destacan los capitales dirigidos a otros 

países de la región, Estados Unidos y la UE.

4	 T-MEC es el tratado de libre comercio entre Canadá, Estados Unidos y México (conocido como USMCA en Estados Unidos y 
CUSMA en Canadá), que reemplazó al tratado de libre comercio de América del Norte (TLCAN; NAFTA en Estados Unidos) y entró 
en vigor el 1 de julio de 2020.

5	 De acuerdo con los datos espejo de los países inversores recogidos en la Coordinated Direct Investment Survey (CDIS) del Fondo 
Monetario Internacional.
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La economía española como emisora y receptora de IED hacia y desde ALC

España ha mantenido una posición inversora destacada y continuada en ALC desde los años 

noventa del siglo pasado. En promedio, la región ha supuesto alrededor del 40 % de la IED 

exterior española anual desde 2013. En términos de stock, la IED hacia ALC supera el 30 % del 

total. Las inversiones están concentradas en las principales economías de la región, entre las 

que México y Brasil destacan como destinos más relevantes, con cerca del 10 % y algo menos 

del 9 % del total, respectivamente, en 2023 (véase gráfico 2.b).

El patrón de especialización sectorial de la IED española en ALC es relativamente similar al del 

stock global6. Los servicios acumulan el grueso del stock de dicha inversión (véase gráfico 2.c). 

Dentro de estos, destacan los servicios del ámbito financiero y los seguros (35 % del total), 

resultado de la expansión de la banca española en la región desde principios de los noventa. 

6	 Los datos de stock proporcionados por el Registro de Inversiones Exteriores del Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 
proporcionan información sobre los sectores en los que invierten las multinacionales españolas.

D
E

S
C

A
R

G
A

R

FUENTES: Eurostat, Registro de Inversiones Exteriores y ORBIS.

Colombia

Chile

Perú

Resto de ALC

México

Brasil

Argentina

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

%

0

50

100

150

200

250

300

350

2018 2019 2020 2021 2022 2023

mm$ constantes (2017)

2.b  Peso relativo de ALC en el stock total de IED española en el exterior

Colombia

Chile

Perú

México

Brasil

Argentina

2.a  IED de salida. Stock

IED en ALC (ALC II)
Gráfico 2

D
E

S
C

A
R

G
A

R
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A considerable distancia se sitúan los servicios de telecomunicaciones, por encima del 9 % del 

total. En el resto de las actividades se aprecia cierta diversificación, en detrimento de determinados 

servicios privatizados a principios de los noventa y que atrajeron capitales españoles de forma 

significativa tales como la distribución de energía y agua, cuyo peso relativo en el stock total de 

IED ha disminuido desde 2015 unos 4 puntos porcentuales (pp), hasta situarse alrededor del 8 % 

en 2022, último año disponible. Asimismo, el sector de distribución comercial ha experimentado 

una sensible disminución de su importancia relativa (cerca de 3 pp), hasta caer ligeramente 

por debajo del 5 %. Los recursos naturales han atraído capitales españoles hacia las industrias 

extractivas de ALC con más intensidad que en el resto del mundo, particularmente en 

hidrocarburos. También ha aumentado la importancia relativa de la metalurgia y de los servicios de 

almacenamiento y transporte. El stock de IED en automoción se ha incrementado en términos 

relativos, mientras que en otras actividades manufactureras como alimentación y química se ha 

mantenido estable, permaneciendo en todos estos casos en registros modestos. En época 

reciente, se aprecia un ascenso de las inversiones en servicios de alta cualificación tales como 
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FUENTES: Eurostat, Registro de Inversiones Exteriores y ORBIS.

Colombia

Chile

México

Costa Rica

Brasil

Uruguay

Perú

Otros

Venezuela

Panamá

Argentina

2.d  Distribución de empresas con capital latinoamericano en España (datos de 2023)

2022

2015

2.c  Composición sectorial de la IED española en ALC

IED en ALC (ALC II) (cont.)
Gráfico 2

4

11

14

4

2

41

12

1

4
4

3
%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

S
er

v.
 fi

na
nc

.

Te
le

co
m

.

E
xt

ra
cc

.
hi

d
ro

ca
rb

.

E
ne

rg
ía

 y
 a

gu
a

M
et

al
ur

gi
a

C
om

er
ci

o

P
ro

d.
 m

in
er

.
no

 m
et

ál
.

A
lm

ac
. y

 tr
an

sp
.

S
er

v.
 a

lo
ja

m
ie

nt
o

In
ge

ni
er

ía
 c

iv
il

A
ut

om
oc

ió
n

A
lim

en
ta

ci
ón

Q
uí

m
ic

a

E
di

fic
ac

ió
n

R
es

to

%

D
E

S
C

A
R

G
A

R

FUENTES: Eurostat, Registro de Inversiones Exteriores y ORBIS.
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programación y consultoría, aunque todavía suponen una fracción bastante minoritaria del 

stock total y su peso en ALC es también menor que en el total mundial, dado el menor nivel de 

desarrollo y cualificación del capital humano en la región.

Por lo que se refiere a la IED procedente de ALC en España, su importancia no es desdeñable. 

De acuerdo con los datos del Banco de España7, ALC supuso en 2023 un 8 % del stock de la IED 

del exterior en España, algo menos del máximo del 10 % registrado en los años anteriores a la 

pandemia (véase cuadro 1). Por países, destacan México, Argentina y Brasil, con un 46 %, un 

17 % y un 10 %, respectivamente, de la IED originada en la región. 

Para caracterizar la implantación de multinacionales latinoamericanas en nuestro país, estos 

datos agregados pueden complementarse con la información más granular contenida en la base 

de datos de ORBIS. Según tales estadísticas, el número de empresas en España cuyo capital 

está participado en al menos un 51 % por capitales latinoamericanos es de 3.379 (con datos a 

30 de julio de 2023), lo que representa un porcentaje próximo al 5 % del total de empresas de 

propiedad extranjera. Predominan las inversiones con origen en México (41 %), seguidas de Chile, 

Panamá y Brasil (14 %, 12 % y 11 %, respectivamente). Argentina, Colombia, Uruguay y Venezuela 

tienen una representación inferior, que no supera el 4 % en ningún caso (véase gráfico 2.d). Por 

7	 Balanza de Pagos «por última economía inversora».

FUENTE: Banco de España (Balanza de Pagos).

Inversión del exterior en España. Posición de la IED (stock), por última economía inversora
Cuadro 1

320222021202020291028102sorue ed senolliM

295.378677.318970.277474.317917.496485.856TOTAL

744.695626.355217.615350.484748.354836.434aporuE    

704.27191.76898.96058.36253.96809.66CLA    

930.21572.11251.11369.7375.8268.6 anitnegrA    

415.7295.7785.6107.5502.6028.5lisarB    

546617501.17812417elihC    

277.4484.4639.3206.3776.2923.3aibmoloC    

060.33407.92488.13668.72036.23164.23ocixéM    

827298478840.1018450.1úreP    

% del total

3,860,869,668,763,560,66aporuE    

8,411,511,519,319,316,31EEUU    

3,83,81,99,80,012,01CLA    

% ALC

6,618,610,615,214,213,01 anitnegrA    

4,013,114,99,89,87,8lisarB    

9,01,16,13,01,01,0elihC    

7,542,446,546,340,745,84ocixéM    

4,626,624,727,436,134,23 o de ALCtseR    
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sectores, sobresalen las inversiones en las actividades de distribución, que aglutinan al 13 % de 

las empresas, seguidas de las manufacturas y los servicios financieros (alrededor del 10 %), 

mientras que los servicios digitales y el sector de energía y telecomunicaciones son los que 

tienen un menor peso, con un 3 % y un 2 % del total, respectivamente.

Perspectivas de la IED en ALC

Las perspectivas de la IED en ALC son positivas y se apoyan en la existencia de algunos 

factores  de atracción de capitales foráneos, en el actual contexto geopolítico de tensiones 

comerciales y de transición energética. La posición neutral de la mayoría de los países 

latinoamericanos ante el escenario de creciente fragmentación geopolítica y de recomposición 

de las CGV podría favorecer la redirección de los flujos de inversión hacia la región como forma de 

sortear medidas restrictivas al comercio o a la inversión directa, aunque esta evolución 

está  condicionada por la orientación de las políticas de inversión y comerciales de la nueva 

Administración estadounidense. El grado de incertidumbre en torno a dichas políticas y sus 

implicaciones sobre las perspectivas económicas y de inversión en ALC es todavía muy 

elevado (Banco de España, 2025). Las perspectivas de la IED en el sector energético y minero 

son favorables gracias a las reservas de materias primas energéticas y a la dotación de 

recursos naturales necesarios para la transición verde con las que cuentan algunos países 

latinoamericanos. En cuanto al ámbito de los servicios, cabe esperar una expansión gradual de 

las inversiones en servicios ligados a la transición digital. Los anuncios de proyectos de las 

multinacionales latinoamericanas también muestran una expansión significativa (CEPAL, 2024), 

con inversiones en distribución comercial (Argentina), energías renovables (Chile) y metalurgia 

(Brasil). Estos proyectos se localizarían preferentemente en otras economías de la región (cerca 

de dos tercios) y, a notable distancia, en Asia y el Pacífico (casi el 20 %).

De materializarse estas expectativas de captación de capitales, la IED contribuiría a elevar la 

capacidad de crecimiento de las economías latinoamericanas. Ello guardaría relación con los 

efectos positivos que tiene la IED sobre la innovación, la formación bruta de capital y la generación 

de empleo de mayor calidad (Bruno, Campos y Estrin, 2018 y Harms y Méon, 2017). Las perspectivas 

positivas de la actividad inversora de las multinacionales latinoamericanas favorecerían la 

expansión y la competitividad de parte del tejido productivo y permitirían reforzar los vínculos 

económicos intrarregionales, repercutiendo favorablemente en la capacidad de crecimiento a 

medio plazo de la actividad en ALC. No obstante, su consecución requiere de la consolidación en 

la región de un entorno institucional y de políticas económicas que propicie un marco estable, 

predecible y favorable para el despliegue sostenido de la actividad inversora internacional.
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