
Síntesis de las proyecciones macroeconómicas para la economía española, 2023-2025 
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• El crecimiento del PIB en 2023 se revisa al alza, en 0,7 pp, 
debido, sobre todo, al efecto arrastre que conlleva la revisión 
de los datos referidos a 2022 y a un avance más intenso de 
lo esperado en el primer trimestre de 2023, de acuerdo con el 
adelanto de la CNTR publicado por el INE. 

• Además, los indicadores coyunturales más recientes sugieren 
que el dinamismo de la actividad podría haberse acelerado 
ligeramente en el segundo trimestre. 

• Respecto al resto del horizonte, el crecimiento previsto para 
2024 se revisa ligeramente a la baja, en 0,1 pp, mientras que 
se mantiene sin cambios para 2025. 

• La inflación se revisa a la baja en 2023, como consecuencia, 
principalmente, de una desaceleración más acusada de la 
prevista en los precios de la energía, mientras que en 2024 
y 2025 las previsiones de inflación se mantienen sin cambios 
respecto a las previsiones de marzo. 

PRINCIPALES FUENTES DE INCERTIDUMBRE 

• En un contexto en el que el grado de incertidumbre continúa 
siendo muy elevado, los riesgos en torno a las proyecciones 
de crecimiento están orientados fundamentalmente a la baja, 
mientras que, en el caso de la inflación, se consideran 
equilibrados. 

• Las principales fuentes de incertidumbre son: 

— La intensidad del impacto sobre la actividad y la inflación 
del endurecimiento de las condiciones financieras. 

— La transmisión de las reducciones de precios de algunas 
materias primas a los precios de consumo. 

— La evolución futura de las actuales tensiones geopolíticas. 

— El ritmo de ejecución de los proyectos asociados al 
programa NGEU. 




