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BANCO DE ESPAÑA 2 BRASIL: PRINCIPALES INDICADORES MACROFINANCIEROS  

FUENTES: FMI, Thomson Reuters y estadísticas nacionales.
NOTA: (p) previsiones del FMI (octubre de 2023).

a Porcentaje de la población con ingresos inferiores a 3,65 dólares (paridad del poder de compra en dólares de 2017) por día.
b Basado en los cálculos del FMI sobre el nivel de reservas adecuado (assessing reserve adequacy), que tiene en cuenta el nivel de reservas respecto a distintas 

magnitudes y el coste de oportunidad de aquellas.
c Suma de los activos bancarios frente a todos los sectores como porcentaje del PIB.
d Diferencia entre el nivel observado y la tendencia del crédito al sector privado como porcentaje del PIB.
e Return on Assets (ROA) se define como los beneficios como porcentaje de los activos en la cartera del sector bancario.
f Return on Equity (ROE) se define como los beneficios como porcentaje del capital del sector bancario.
g Definido como la relación entre el resultado de la intermediación financiera y el resultado de la explotación. Los gastos de provisión no están incluidos en el 

numerador. Los ingresos de explotación comprenden los ingresos por intermediación financiera, los ingresos por servicios, los ingresos por participaciones y 
otros ingresos/gastos de explotación, excepto los gastos de administración.
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Brasil: principales indicadores económicos y sociales
Cuadro 1
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FUENTE: Irma Alonso y Luis Molina. (2021). "A GPS navigator to monitor risks in emerging economies: the vulnerability dashboard". Documentos Ocasionales, 
2111, Banco de España. https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosOcasionales/21/Files/do2111e.pdf

a El nivel de riesgo se señala con colores más similares al verde (asociados a niveles menores de vulnerabilidad), al amarillo (vulnerabilidad media) o al rojo 
(variables situadas en los percentiles de riesgo más elevados).

Respecto al 
resto de los 
emergentes

2023 Último dato

 I S II S  I S II S  I S II S  I S II S  I S II S I S

Diferencial soberano (pb) 0,401 0,485 0,4 0,314 0,501 0,545 0,486 0,58 0,574 0,481 0,366 0,56

Índice bursátil (variación trimestral) 0,486 0,494 0,479 0,459 0,659 0,346 0,4 0,766 0,571 0,564 0,643 0,334

Tipo de cambio (variación trimestral) 0,675 0,57 0,596 0,605 0,842 0,491 0,419 0,596 0,229 0,646 0,299 0,24

Diferencial soberano (cambio trimestral) 0,685 0,53 0,57 0,521 0,731 0,248 0,527 0,757 0,508 0,416 0,545 0,36

PIB (interanual) 0,635 0,631 0,69 0,643 0,887 0,868 0,285 0,392 0,396 0,444 0,348 0,193

Inflación 0,044 0,15 0,168 0,08 0,068 0,123 0,572 0,892 0,914 0,626 0,247 0,192

Producción industrial 0,33 0,456 0,662 0,723 0,786 0,891 0,517 0,102 0,486 0,722 0,6 0,693

Sobrevaloración cambiaria 0,285 0,25 0,273 0,241 0,092 0,035 0,05 0,073 0,184 0,182 0,217 0,269

Saldo del sector público (% del PIB) 0,798 0,778 0,721 0,667 0,834 1 0,872 0,642 0,52 0,509 0,379 0,462

Deuda bruta del sector público (% del PIB) 1 0,981 0,994 0,945 0,988 0,994 0,966 0,939 0,913 0,809 0,777 0,923

Crédito (real, interanual) 0,755 0,749 0,584 0,454 0,462 0,417 0,406 0,475 0,506 0,324 0,524 0,27

Depósitos (real, interanual) 0,592 0,645 0,613 0,525 0,745 0,548 0,45 0,809 0,875 0,843 0,847 0,5

Activos netos frente al exterior de bancos (% del PIB) 0,525 0,665 0,769 0,814 0,948 0,956 0,919 0,899 0,842 0,803 0,747 0,847

Créditos de dudoso cobro (% de la cartera) 0,583 0,561 0,496 0,46 0,264 0,007 0,033 0,028 0,155 0,256 0,388 0,615

Ratio préstamos-depósitos 0,378 0,382 0,378 0,415 0,48 0,457 0,512 0,594 0,649 0,687 0,696 0,692

Índice bursátil sector bancario (variación trimestral) 0,478 0,423 0,503 0,603 0,825 0,416 0,467 0,746 0,566 0,61 0,57 0,125

Diferencial deuda externa de bancos 0,469 0,493 0,381 0,393 0,624 0,048 0,252 0,426 0,524 0,727 0,353 0,055

Tipo de interés interbancario 0,104 0,114 0,123 0,1 0,08 0,001 0,063 0,221 0,525 0,683 0,678 0,807

Margen de intermediación 0,353 0,187 0,29 0,254 0,152 0,094 0,117 0,126 0,154 0,21 0,321 1

Riesgo bancario (BICRA) 0,662 0,613 0,571 0,534 0,503 0,474 0,448 0,425 0,405 0,386 0,369 0,391

Riesgo bancario (IHS) 0,624 0,575 0,533 0,497 0,466 0,438 0,413 0,391 0,371 0,353 0,337 0,583

Saldo de la balanza por cuenta corriente (% del PIB) 0,452 0,568 0,634 0,794 0,812 0,452 0,43 0,537 0,514 0,604 0,529 0,693

Inversión extranjera directa (% del PIB) 0,661 0,391 0,361 0,388 0,456 0,728 0,735 0,741 0,645 0,208 0,316 0,154

Deuda externa (% del PIB) 0,738 0,796 0,844 0,788 0,934 0,936 0,892 0,867 0,709 0,656 0,637 0,23

Deuda externa a corto plazo (% de las reservas) 0,896 0,821 0,938 0,951 0,906 0,844 0,954 0,895 0,995 1 0,995 0,884

Reservas (% del PIB) 0,09 0,056 0,054 0,104 0,023 0,018 0,068 0,078 0,244 0,319 0,332 0,539

Servicio de la deuda externa (% de las exportaciones) 0,425 0,471 0,795 0,794 0,752 0,687 0,684 0,552 0,422 0,407 0,441 0,884

Inversión de cartera (% del PIB) 0,707 0,784 0,764 0,861 1 0,851 0,199 0,238 0,584 0,8 0,654 0,693

PIB per cápita (variación) 0,429 0,429 0,637 0,637 0,87 0,87 0 0 0 0 — 0,5

Riesgo político (IHS) 0,977 0,931 0,85 0,83 0,865 0,907 0,831 0,835 0,823 0,804 0,711 0,538

Riesgo geopolítico (GPR) 0,538 0,788 0,952 0,972 0,904 0,711 0,514 0,416 0,75 0,943 0,956 0,473

Rating soberano 0,629 0,641 0,65 0,658 0,667 0,674 0,682 0,689 0,696 0,702 0,708 0,709

Estabilidad / ausencia de violencia (percentil) 0,942 0,942 1 1 0,843 0,843 0,85 0,85 0,62 0,62 — 0,385

Temporal

2018 2019 2020 2021 2022

Brasil: situación de vulnerabilidad (a)
Cuadro 2
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FUENTES: FMI, OCDE, Eurostat, Banco de Pagos Internacionales y estadísticas nacionales.

a Respecto a las magnitudes del área del euro y españolas.
b Respecto a las magnitudes brasileñas.

Área del euro España Área del euro España Área del euro España Área del euro España

61829,07,03,03,07,36,04)2202( seneib ed senoicatropxE

21429,18,07,03,04,97,84)2202( seneib ed senoicatropmI

71039,06,01,01,01,10,31)1202( soicivres ed senoicatropxE

81247,03,00,00,05,00,6)1202( soicivres ed senoicatropmI

Posición de inversión internacional: inversión extranjera 
directa. Activos (2021) 303,5 42,7 2,1 3,0 1,7 7,1 13 4

Posición de inversión internacional: inversión extranjera 
directa. Pasivos (2021) -6,8 5,3 0,0 0,4 0,0 0,6 236 18

Posición de inversión internacional: inversión de cartera. 
Activos (junio 2022) 70,1 2,2 0,5 0,2 0,3 0,3 29 23

Posición de inversión internacional: inversión de cartera. 
Pasivos (diciembre 2022) 9,7 1,9 0,1 0,1 0,0 0,2 46 26

Exposición crediticia a Brasil de los bancos que informan
al BIS (a) (junio 2023) 239,3 204,0 1,5 12,9 2,0 9,3 13 4

Activos de los bancos brasileños frente a residentes 
de (junio 2023) 4,7 0,8 0,0 0,1 0,1 0,1 21 17

Deuda de los residentes brasileños frente a bancos de (b) 
(junio 2023) 239,3 204,0 11,3 9,6 53,2 45,3 — 1,0

Porcentaje del PIB latot led ejatnecroPseralód ed mm Ranking

Exposición de España y del área del euro a Brasil (2022, salvo indicación en contra)
Cuadro 3
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FUENTES: OCDE y FMI.

a Previsiones del FMI de octubre de 2023.

Brasil: datos estructurales de la economía
Gráfico 1
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FUENTES: OCDE y FMI.

a Previsiones del FMI de octubre de 2023.

Brasil: datos estructurales de la economía
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FUENTES: Banco Central de Brasil y Banco de España.

a Crédito y otros activos sobre hogares y empresas no financieras, excluidas entidades públicas e instituciones financieras.
b El 1 % de cualquiera de los tipos de exposición. D
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Brasil: estructura del sector bancario y relevancia para España
Gráfico 2
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FUENTES: Banco de España, Moody's, Standard and Poor's y Fitch, así como las siguientes: Dario Caldara y Matteo Iacoviello. (2022). "Measuring 
geopolitical risk". American Economic Review, abril, 112(4), pp. 1194-1225; Corinna Ghirelli, Javier J. Pérez y Alberto Urtasun. (2021). "The spillover effects 
of economic policy uncertainty in Latin America on the Spanish economy". Latin American Journal of Central Banking, 2(2), y Erik Andres-Escayola, Corinna 
Ghirelli, Luis Molina, Javier J. Pérez y Elena Vidal. (2022). "Using newspapers for textual indicators: which and how many?". Documentos de Trabajo, 2235, 
Banco de España. https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosTrabajo/22/Files/dt2235e.pdf.

a Economic Policy Uncertainty (EPU) es un índice construido a partir de la prensa local utilizando palabras relacionadas con la incertidumbre sobre 
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FUENTES: Banco de España y Refinitiv.

a Ratio entre el índice de precios de las exportaciones y el índice de precios de las importaciones.
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FUENTES: Banco de España y Refinitiv.

a Estimado utilizando una metodología de componentes principales a partir de los cambios en el índice de bolsa, los tipos de interés a corto y a largo 
plazo, el precio de las materias primas y las variaciones del tipo de cambio.

b Calculado a partir de las volatilidades y los diferenciales de seis segmentos del mercado, estandarizados y agrupados descontando las correlaciones 
cruzadas entre los indicadores.
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