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EVOLUCION RECIENTE DE LOS SISTEMAS BANCARIOS EN AMERICA LATINA Y RIESGOS PARA LA ESTABILIDAD
FINANCIERA SEGUN LOS BANCOS CENTRALES DE LA REGION

El Banco de Espana identifico en 2022 cinco economias
latinoamericanas entre las economias con relevancia
material para el sistema bancario espafiol’: México,
Brasil, Chile, Perd y Colombia. En este recuadro se
examina la evolucién reciente de los sistemas bancarios
de dichos paises materiales.
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Crédito bancario al sector privado: real, por pais (a)
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Gréfico 3
Depdsitos del sector privado: real (b)
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FUENTES: Estadisticas nacionales, Refinitiv, FM| y Banco de Espafa.

e Chile

Los datos de evolucion del crédito al sector privado en
términos reales —deflactando con el IPC— del ultimo
semestre muestran una desaceleracién notable en Chile,
Colombia y Perd, y una aceleracion en Brasil y México
(véase grafico 1). En el caso de Brasil, el crédito se esta
viendo impulsado por los préstamos a los hogares y por

Grafico 2
Crédito bancario al sector privado: real, por tipo de crédito (a)
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a Tasas de crecimiento del crédito real calculadas como la diferencia entre la tasa de crecimiento del crédito nominal y la tasa de inflacion del IPC. El
agregado de América Latina por tipo de crédito se calcula usando el promedio de las tasas interanuales de los cinco paises, ponderado por el PIB

en paridad del poder de compra.

b Calculado como el crecimiento nominal de los depdsitos menos la tasa de inflacion del IPC.
¢ Definidos como activos liquidos divididos por pasivos a corto plazo, menos en el caso de Chile (razén corriente, esto es, activos corrientes entre

pasivos corrientes).

1 ElBanco de Espafia realiza anualmente un ejercicio de identificacion de terceros paises (esto es, de fuera del Espacio Econémico Europeo) que tienen
relevancia material para el sistema bancario espafol a efectos del colchén de capital anticiclico (CCA). Para ello se analiza el volumen de las
exposiciones internacionales de las entidades bancarias espafolas siguiendo las orientaciones metodoldgicas de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico. En 2023 se han identificado nueve paises materiales, que son Estados Unidos, Reino Unido y Turquia, las cinco economias latinoamericanas
ya mencionadas y Argentina, que ha pasado a incorporarse a la lista de paises materiales. Véase la seccion dedicada al CCA en el sitio web del Banco

de Espana.
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https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/politica-macroprudencial/herramientas-macroprudenciales/colchon-capital-anticiclico/
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los segmentos con menores garantias, como las tarjetas de
crédito, tanto de empresas como de individuos. Ademas,
en este pais las tasas de crecimiento interanual real del
denominado «crédito dirigido» (es decir, exigido por el
Gobierno a los bancos para destinarlo a ciertas inversiones
y a construccion) se han situado en el entorno del 10 %.

En la regién en su conjunto se observaron menores tasas
de crecimiento del crédito en casi todos los sectores
desde finales de 2022, si bien la concesion de préstamos
con garantia hipotecaria pareci® mostrar una mayor
resiliencia (véase grafico 2). Ademas, en los paises para
los que se dispone de datos, los créditos otorgados en
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Rentabilidad (a)
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a Rendimiento sobre los activos medios (ROA).
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moneda extranjera crecieron a ritmos superiores a los de
los créditos en moneda local, debido a su menor coste en
términos de tipos de interés, aunque el grado de
dolarizacién de estos se sitla en niveles similares a los
previos a la pandemia.

En cuanto a la financiacion de las entidades bancarias, a
lo largo de 2022 se produjo igualmente una desaceleracion
generalizada del crecimiento de los depdsitos en términos
reales (véase grafico 3), e incluso se han alcanzado tasas
negativas hacia finales del periodo examinado. La
excepcion fue Peru, donde los depdsitos elevaron su tasa
de crecimiento, especialmente los depdsitos a plazo. Al

Grafico 6
Cotizacion en bolsa del sector bancario (a)
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Grafico 8
Préstamos de dudoso cobro
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igual que ocurrié con las emisiones de renta fija en el resto
de las economias emergentes, las entidades
latinoamericanas paralizaron sus colocaciones en los
mercados internacionales. A pesar de la evolucidn negativa
de los depdsitos, las ratios de liquidez habituales (activos
liquidos como porcentaje de los pasivos a corto plazo) no
mostraron un deterioro significativo (véase grafico 4).

Los bancos de la regién no han sufrido problemas
similares a los detectados en marzo de 2023 en algunas
entidades medianas de Estados Unidos y Credit Suisse.
Asi, los niveles de capital de los sistemas bancarios de la
region se han mantenido estables por encima del minimo
regulatorio (véase grafico 5), las cotizaciones bursatiles
de las entidades en bolsa han aumentado, en general, en
los meses transcurridos de 2023 (véase grafico 6) y los
informes de estabilidad financiera publicados por las
autoridades descartan motivos de preocupacién por
las recientes turbulencias en el sistema bancario de los
Estados Unidos? 2.

Los indicadores de rentabilidad tampoco han mostrado
sefales significativas de deterioro, e incluso aumentaron
en algun pais fruto del incremento del margen
de intermediacion derivado de la subida de los tipos de
interés (véase grafico 7). La excepcion fue principalmente
Colombia, donde se redujeron fundamentalmente por los
gastos de las provisiones para créditos de dudoso cobro,
cuya proporciéon en la cartera aumenté de nuevo a
comienzos de 2023 y se sitda en los niveles mas elevados
de la region®. Estos préstamos dudosos continuaron
aumentando en el resto de la regidn, hasta volver a los
niveles previos a la pandemia (véase grafico 8), salvo en el

caso de México. Este incremento se ha derivado sobre
todo de los créditos a hogares (salvo en México), y dentro
de estos en los que cuentan con menores garantias (caso de
las tarjetas de crédito en Brasil).

En términos regulatorios, y como medida de precaucion
ante el escenario actual de elevada incertidumbre externa,
el Consejo del Banco Central de Chile acordé en mayo de
2023 activar el requerimiento de capital contraciclico para
las entidades bancarias hasta el 0,5% de los activos
ponderados por riesgo, el cual tendra un plazo de
adecuacion de un afo. Asimismo, en PerU entraron en
vigor en enero de 2023 los cambios normativos para la
adecuacion a Basilea lll, lo que impone una nueva
estructura de capital para el sistema financiero. Como
resultado, la ratio de capital global se incrementé del
14,5 % en diciembre de 2022 al 16,4 % en enero de 2023.

Ademas del andlisis de la evolucién reciente de los
principales indicadores del sector bancario en los paises
latinoamericanos con relevancia material para el sistema
bancario espafiol, los bancos centrales o las entidades
supervisoras de estos paises también sefialan una serie de
riesgos para sus sistemas bancarios en sus informes
regulares de estabilidad financiera®. En particular, en estos
informes, correspondientes al primer semestre de 2023, se
identifican algunos riesgos comunes a todas estas
economias, como los tratados a lo largo de este Informe, y
otros de caracter mas especifico vinculados a determinados
paises®. El esquema 1 resume los principales riesgos, de
caracter mas idiosincrasico, para los sistemas bancarios
de Brasil, Chile, Colombia, México y Peru, de acuerdo con
la valoracion de sus supervisores nacionales.

2 En este sentido, el Banco Central de Brasil llevd a cabo una prueba de resistencia en su ultimo informe de estabilidad financiera teniendo en cuenta
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la parte de la deuda que los bancos mantienen a vencimiento (un 4,2 % del total de los activos del sistema) y concluyd que el sistema tiene suficientes
activos liquidos como para afrontar la potencial salida de recursos. Tampoco se considera un riesgo significativo la potencial necesidad de proporcionar
liquidez a los fondos de inversion ligados a dichos bancos. En este mismo pais, algo que afectd mas a la confianza en el sector fue el caso de Lojas
Americanas, que solicité acogerse a la Ley de Quiebras con una deuda de cerca de 8.000 millones de ddlares, con varios bancos a la cabeza de los
acreedores. El banco central concluye igualmente que este caso tampoco representa un riesgo para el sector financiero en su conjunto (véase el
informe de estabilidad financiera de mayo de 2023).

En el caso de PerU, la reciente revision de la Flexible Credlit Line por parte del Fondo Monetario Internacional incluye igualmente un recuadro sobre el
tema, que indica que los bancos peruanos no tendrian un riesgo similar al registrado en Estados Unidos, entre otros motivos porque los activos que
se mantienen hasta vencimiento suponen solo un 2 % del total de activos del sistema.

El comportamiento del ROA y del indice bursatil de los bancos en Colombia puede venir determinado por el aumento de la incertidumbre sobre las
politicas econdmicas, por un lado, y por los diversos problemas del Banco de Bogota, como la entrega del control directo de Porvenir (un fondo de
pensiones) al Grupo Aval, al que pertenece el propio banco, y la escisiéon de BAC Holding International, que opera desde Panama en Centroamérica.
En todos los casos son los bancos centrales los que publican estos informes, si bien las autoridades supervisoras son distintas en algunos paises.
Asi, la supervision bancaria la lleva a cabo el Banco Central de Brasil, la Superintendencia Financiera en Colombia, la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras en Chile, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en México y la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP en Per.
Los mencionados informes se pueden consultar en Relatdrio de Estabilidade Financeira (Brasil), Reporte de Estabilidad Financiera (México), Informe
de Estabilidad Financiera (Chile), Reporte de Estabilidad Financiera (Colombia) y Reporte de Estabilidad Financiera (Peru).
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https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202304/RELESTAB202304-refPub.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202304/RELESTAB202304-refPub.pdf
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/reportes-sobre-el-sistema-financiero/%7BDE551A91-4712-436C-DB7F-5AC6540C0602%7D.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/33528/4204685/IEF_2023_S1.pdf.pdf/ee75e039-aa70-6e3f-69a0-754248cdd3e3
https://www.bcentral.cl/documents/33528/4204685/IEF_2023_S1.pdf.pdf/ee75e039-aa70-6e3f-69a0-754248cdd3e3
https://doi.org/kcsm
https://www.bcrp.gob.pe/publicaciones/reporte-de-estabilidad-financiera/ref-mayo-2023.html
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Esquema 1
Los bancos centrales de las principales economias de la regidn resaltan unos riesgos especificos
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MEXICO

€

Riesgo politico/geografico

La incertidumbre politica y social es uno de los
principales factores internos que han
incrementado la percepcién de riesgo sistémico
durante la primera mitad de 2023.

LIS

Riesgo crediticio

Menores perspectivas de crecimiento vy
aumento de la carga financiera han
deteriorado la cartera del crédito de consumo
de los hogares. Se espera un
comportamiento similar de la cartera
corporativa en los sectores de construccion,
comercio, restaurantes y hoteles.

LIS

Riesgo crediticio

La financiacién a empresas privadas no
financieras contintia reduciéndose, después
de diez meses consecutivos de contraccion.

Se proyecta un incremento de la probabilidad
de incumplimiento en los créditos de consumo.

Se resalta el riesgo de incumplimiento
crediticio en empresas del sector exportador,
cuyas ventas son sensibles a la
desaceleracion econémica global.

COLOMBIA

Riesgo cambiario

1/3 de los créditos privados corporativos
denominados en moneda extranjera no
presentan ningun tipo de cobertura
(financiera o natural).

Resiliencia sistema financiero y fiscal

Las agencias calificadoras de deuda
soberana y deuda de PEMEX enfatizan los
riesgos asociados a un posible deterioro en el
perfil  crediticio soberano 'y manejos
macroecondémicos inesperados que puedan
derivar en la necesidad de apoyos
extraordinarios a PEMEX. Recortes en las
calificaciones crediticias para la deuda de
estas entidades podrian afectar de manera
generalizada al coste de financiacién en la
economia.

Resiliencia sistema financiero y fiscal

Caida de la rentabilidad de los
establecimientos de crédito y baja
rentabilidad de las instituciones financieras
no bancarias.

Altos déficits fiscales y externos, asi como
una tenencia significativa de bonos de deuda
publica de los inversores extranjeros,
amplifican la vulnerabilidad de la economia
ante cambios en las condiciones financieras
globales.

€

Riesgo politico/geografico

Interrupcion de actividades econdmicas durante
el primer trimestre producto de conflictos
sociales y factores climaticos (fendmeno del
Nifio).

Los bloqueos de carreteras por las protestas
han afectado a la rentabilidad en los sectores de
mineria, dado el mayor coste de materiales y
suministros.

FUENTE: Banco de Espafia.
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Riesgo crediticio

La calidad crediticia en ciertas regiones del
pais especializadas en otorgar créditos a
pymes se ha deteriorado como consecuencia
de los conflictos internos y los fendmenos
climaticos.

La incertidumbre politica también se ha
reflejado en una caida del crédito a las
empresas de mayor tamafio.

PRIMER SEMESTRE DE 2023

Resiliencia sistema financiero y fiscal

Aligual que en Chile, la retirada de los fondos
de pensiones ha afectado negativamente a la
financiacion de largo plazo.
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Esquema 1
Los bancos centrales de las principales economias de la region resaltan unos riesgos especificos (cont.)

BRASIL

Riesgo politico/geografico

Preocupacion por el alto riesgo de eventos
meteoroldgicos (fuertes lluvias) a medio plazo
(2030 en adelante). En particular, la importante
exposicién de municipios a estos riesgos, los
cuales capturan gran parte de las operaciones
de crédito en el sistema financiero.

o

Riesgo politico/geografico

Riesgo latente de aprobacion de medidas que
permitan retiradas adicionales de los fondos
de pensiones administrados por las AFP, que
podrian derivar en una correcciéon abrupta de
los precios de activos financieros chilenos.

LI

Riesgo crediticio

Desaceleracion del crecimiento del crédito a
pymes, acompanado de aumentos del riesgo
y la morosidad de la cartera.

Incremento de la cartera problematica en
grandes empresas producto de que la
cadena Lojas Americanas se acogi6 a la Ley
de Quiebras.

Asimismo, el crédito a los hogares se ha
ralentizado a raiz de la mayor percepcion de
riesgo y del deterioro de la capacidad
de pago.

CHILE

LI

Riesgo crediticio

Deterioro de la posicién financiera de los
hogares asociado a las medidas de apoyo
implementadas durante la pandemia. Estas
medidas incrementaron transitoriamente la
liquidez de los hogares. Sin embargo,
generaron incrementos permanentes del
consumo, reduccion del ahorro y una elevada
y persistente inflacion.

Alta morosidad en los créditos a empresas de
los sectores de comercio, construccion e
inmobiliario, asi como de pequefias empresas
y hogares de menores ingresos.

Resiliencia sistema financiero y fiscal

Perspectivas de crecimiento mas débiles en
2023 se reflejan en menores tasas
de crecimiento del crédito, altas tasas de
morosidad y mayor inflacién.

Caida de rentabilidad en el sistema bancario
como resultado de una mayor materializacién
del riesgo crediticio y, por ende, gastos en
provisiones. Esto se ha acentuado por el caso
Lojas Americanas.

Se destaca la incertidumbre sobre la politica
fiscal, el nuevo marco fiscal y la sostenibilidad
de la deuda publica.

Resiliencia sistema financiero y fiscal

Si bien las retiradas de los fondos de
pensiones (18 % del PIB) han contribuido al
incremento de la liquidez en los hogares,
redujeron la capacidad de ahorro y elevaron
el coste de financiacién a largo plazo. Ello
limita la capacidad del sistema financiero de
amortiguar perturbaciones.

Por otro lado, tras una década de continuo
incremento de la deuda publica, se proyecta
que en 2027 se sitde en el 41 % del PIB, lo
cual reduce el espacio fiscal para enfrentar
perturbaciones adversas.

FUENTE: Banco de Espana.
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