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INSTRUCCIONES GENERALES PARA LOS EJERCICIOS

El tiempo de duracion del examen es de tres horas y media.

Esta prueba consta de 3 ejercicios independientes. La puntacion maxima es de 10 puntos. La

puntuacién maxima de cada ejercicio sera la siguiente:

- Ejercicio 1: 3 puntos.
- Ejercicio 2: 3,5 puntos.

- Ejercicio 3: 3,5 puntos.

Si considera que en alguno de los ejercicios no se facilitan todos los datos necesarios puede

establecer, explicandolas, las hipotesis que crea oportunas.

En la resolucion de los distintos ejercicios no se tendra en cuenta el efecto fiscal, salvo en los

apartados en los que expresamente se especifique.

Salvo que se indique otra cosa en los enunciados, las normas que se deben tener presentes

para la resolucion de los ejercicios seran:

- El Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007),
- Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas (Real Decreto 1159/2010), y

- Elresto de legislacion espafnola que complemente a dichas normas.
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EJERCICIO 1. CONTABILIDAD DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO / PASIVO

La sociedad Menta, S.A. cotiza en el mercado bursatil espafol y no forma parte de ningun grupo a efectos de
la consolidacion. Se dedica a la fabricacion y venta de perfumes desde hace 10 afios y esta buscando ampliar

sus fuentes de financiacion para acometer diversas inversiones necesarias para su crecimiento.

El balance el 1 de enero del 2022 es el siguiente, antes de contabilizar las operaciones que se describen a

continuacion en (miles €):

Menta, S.A. (en m¥€) 1/1/22
Total Activo 8.000
Inmovilizado material 6.500
Amortizacién acumulada -700
Existencias 1.100
Clientes 900
Tesoreria 200
Total Patrimonio Neto y Pasivo 8.000
Capital 4.000
Reservas 2.000
Resultado del gjercicio -
Proveedores 600
Pasivo financiero a coste amortizado 1.400

La sociedad Menta tiene un capital social de 40.000 acciones con un valor nominal de 100 euros cada accion.

Necesita aumentar su capital para su actividad empresarial y realiza las siguientes operaciones:

1.1.- AMPLIACION DE CAPITAL CON ACCIONES RESCATABLES -tipo 1y 2:

La Junta General de accionistas ha acordado en enero del 2022 ampliar capital mediante la emisién de 10.000
nuevas acciones rescatables, de valor nominal 100 euros cada una, que seran suscritas todas por nuevos

socios a un precio de emision de 150 euros cada accion. Pero hay dos tipos de acciones rescatables:

a) 5.000 acciones (tipo1) son acciones rescatables al precio de 150€, donde la opcién de rescate de las

acciones la tiene exclusivamente la entidad emisora (Menta).

b) 5.000 acciones (tipo2) son acciones rescatables suscritas a 150 € en las que la sociedad Menta se
compromete en firme a la recompra al precio de 160 € cada accién, dentro de 3 afios, el 31-12-24, de

las acciones de esta emision.

El 1 de enero se inscribe la emisidon en el registro mercantil y ese mismo dia se desembolsa el 100% del

importe de la ampliacion de capital de las acciones rescatables.
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1.2.- EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES

La Junta General de accionistas de Menta, también ha aprobado por unanimidad emitir el 1-1-2022 un
empréstito de obligaciones convertibles de 2.000 titulos con un valor nominal de 100 € cada uno. Las
caracteristicas de la emision establecen un cupon anual del 2%, pagadero cada 31 de diciembre. Los gastos

por comisiones de colocacion ascienden a 600 €. Se emiten y amortizan a la par.

La amortizacién de los titulos se realiza en dos periodos: un 50% al final del primer afio y el otro 50% al final
del segundo afo. En esas fechas el inversor puede elegir entre obtener el 100% del reembolso de la inversion
0 canjear las obligaciones por acciones de la sociedad Menta en la proporcién 1 bono por 1 accion de 100 €

de valor nominal.

En la fecha de emision, el tipo de interés de mercado de un pasivo de similares caracteristicas es del 3,8%.

1.3.- SUBVENCION CONCEDIDA Y RECIBIDA

Menta, ha adquirido el 1 de enero del 2022 una maquina para el desarrollo de su actividad empresarial por
importe de 180.000 € mas el IVA aplicable (tipo impositivo del IVA del 21%). La maquina entra en
funcionamiento el mismo dia de la adquisicion. Tiene una vida util de 10 afos, amortizandose de forma lineal

a su vida util, y el valor residual es nulo.

Para su adquisicion la empresa habia solicitado previamente una subvencidén a una entidad publica por
importe del 20% del precio de la maquina (sin considerar el importe del IVA). La concesion de dicha
subvencién se realiza el 1 de enero del 2022 y cumple con todos los requisitos y condiciones para ser
considerada como “no reintegrable” desde su concesion. La administracion transfiere a la empresa la

totalidad del dinero el 1 de marzo del 2022.

El tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades es del 25% y el del IVA un 21%.

SE PIDE:

Resolver los siguientes apartados en relacion con las operaciones anteriormente descritas, debiendo mostrar

los calculos y explicaciones necesarias para su resolucion en cada uno de ellos:

a) Enrelacion con la emision de acciones rescatables:

i.  Calculo del maximo de acciones rescatables que podria emitir la sociedad Menta, S.A. antes

de realizar ninguna operacion el 1-1-2022.
ii.  Contabilizar los asientos necesarios correspondientes a la emision de acciones rescatables de

ambos: tipo1 y tipo 2 en las siguientes fechas/periodo: todos los asientos correspondientes al
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b)

ejercicio 2022 y los asientos a 31-12-2023. Mostrar los calculos necesarios de los asientos

realizados.

En relacién con las Obligaciones convertibles: contabilizar los asientos necesarios correspondientes a

dicha emisién, solo en la fecha de emisidn: el 1-1-2022 mostrando los calculos realizados.

En relacion con la subvencion recibida: contabilizar los asientos correspondientes a la subvencion solo

durante el ejercicio 2022, teniendo en cuenta exclusivamente para este apartado la contabilizacién del

efecto fiscal de los impuestos aplicables (Impuesto sobre sociedades e IVA) y, en concreto, teniendo
en cuenta las cuentas del grupo 8 y 9 del Plan General de Contabilidad (PGC) de acuerdo al criterio

general de la NRV 18.1 del PGC vigente. Mostrar los calculos necesarios para realizar los asientos.
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EJERCICIO 2. METODO DE LA PARTICIPACION EN MONEDA EXTRANJERA

El 1 de julio de 2020 la empresa espanola TINTO, S.A., con la finalidad de diversificar geograficamente su
actividad, adquirié una participacion del 20% de la empresa americana BRAVO, LLC. cuya moneda funcional
es el ddlar ($). Ademas, se sabe que TINTO es la sociedad matriz de un grupo de empresas espaiol que
formula cuentas consolidadas. La participacion adquirida le permite ejercer una influencia significativa en la
gestion de BRAVO.

El precio pagado por la toma de la participacion fue de 490 M$. El exceso del precio pagado sobre el importe
que representa el porcentaje de inversion de TINTO sobre el patrimonio neto ajustado de BRAVO, se distribuyd

de la siguiente manera: 50M$ a un activo intangible (amortizable en 5 afios) y el resto a fondo de comercio.

A continuacion, se muestra un cuadro con las cifras del patrimonio neto de BRAVO en distintas fechas, junto

con los correspondientes tipos de cambio:

En millones de ddlares (M$)
01/07/2020 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Capital 500 500 500 500
Reservas 900 900 1.050 1.250
Ajustes de valoracion 200 150 220 250
Pérdidas y ganancias 100 150 200 220
Dividendo a cuenta 0 0 0 -10
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.700 1.700 1.970 2.210
Tipos de cambio ($/€) 01/01/2020 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
tc contado 1,20 1,50 0,80 1,00

tc medio - 1,25 1,15 0,90

Desde la adquisicion de la participacion, el unico dividendo repartido por BRAVO es el dividendo a cuenta
que se indica en el cuadro anterior (se repartio el mismo dia 31/12/2022). A efectos de solucionar los siguientes

apartados, no tenga en cuenta el posible impacto fiscal generado.

SE PIDE (teniendo en cuenta lo dispuesto por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre):

a) Calcular el importe del fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion (en euros) a la

fecha de adquisicion, incluyendo el detalle del procedimiento de célculo.

b) Determinar razonadamente el valor en libros por el que apareceria registrada la participacién de
BRAVO en la rubrica “participaciones puestas en equivalencia” del balance consolidado del grupo

espanfol al que pertenece TINTO para los cierres de 2020, 2021 y 2022.
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c)

d)

Elaborar los asientos contables para preparar el balance consolidado al cierre de 2021.

Analizar si existe un deterioro del valor de la participacion a cierre de 2022 en los estados
individuales de TINTO, S.A.

Comentar y analizar el impacto que tendria en las cuentas consolidadas el incremento de
participacion hasta el 30% en la sociedad BRAVO justo después del cierre del ejercicio 2022. El
precio pagado por la participacion adicional es de 200 M$. [Nota: para contestar este apartado no es

necesario realizar asientos contables].
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EJERCICIO 3. ANALISIS DE LA RENTABILIDAD FINANCIERA

La empresa CORO, S.L. se dedica a la fabricacion de telas que vende principalmente a una gran empresa textil de
la zona para su produccion. A inicios del presente afio 2023, la gerencia, por necesidades de mejorar sus
instalaciones, encargé a su equipo financiero un andlisis para decidir como se acometia la inversién. Para ello, el

equipo financiero cuenta con alguna informacion ya revisada por el auditor de cuentas, para poder concluir sobre

el encargo:
Datos financieros (en u.m.) 2021 2022
Ingresos por ventas 21.560|25.450
Margen Bruto 1.514| 1.980
Gastos generales 280 360
Beneficio antes de impuestos 1.114| 1.500
Pago por impuestos 334 525
Beneficio después de impuestos 780 975
Total Activo 11.000|11.780
Deuda a largo plazo 3.000| 3.000
Fondos Propios 6.320| 7.100
Total Pasivo y Patrimonio neto 11.000|11.780

La deuda actual a largo plazo de CORO esta compuesta por un unico préstamo por el que paga anualmente

intereses del 4% y se amortizara totalmente a su vencimiento.

Una vez que se ha analizado la rentabilidad financiera de la empresa para 2022, la gerencia se plantea acometer a
finales de 2023 la inversién comentada anteriormente, para lo que tiene que decidir si solicita una ampliacién de
capital a los accionistas o solicita a su entidad financiera un préstamo de iguales caracteristicas que el vigente, por
el que cobraria un 10% anual. En ambos casos, la cuantia estimada para la inversién seria de 3.000 u.m. Tomando
como base los datos finales de 2022 anteriores, se espera para 2023 un crecimiento en las ventas del 15%, el
coste de las ventas se encarecera un 10%, los gastos generales aumentaran un 20%, y la tasa efectiva de

impuestos ascendera al 40%. No se espera repartir dividendos con cargo al resultado de 2022.

Ante los rumores de mejoras de las instalaciones de CORO, UZ textil, grupo de empresas competidor, se plantea la
compra del 100% de las acciones de CORO. Para ello, encarga a un banco de inversion una valoracion de la empresa
CORO, con €l objetivo de maximizar su posible compra y que esta le reporte a UZ Textil un beneficio de 150 u.m. A
estos efectos, se considera que dicha valoracion seria vélida para estimar el valor razonable de CORO. Para llevar a
cabo su valoracion el banco de inversion parte de los datos finales de la cuenta de resultados de 2022 de CORO (sin
tener en cuenta ninguna de las previsiones anteriores para 2023), y estima que permaneceran constantes.
Adicionalmente, ha tenido en cuenta la siguiente informacion: el coste medio ponderado de los recursos propios y
ajenos (WACC) utilizado para la valoracion es del 12,5%; dentro de los gastos generales estimados de 2022, se sabe
que 60 u.m. corresponden a amortizaciones; también se conoce que durante 2022 hubo una inversién en activos
fijos de 40 u.m. y las necesidades operativas de fondos (capital circulante operativo) fueron de 23 u.m. Por la deuda

a largo plazo se pagaron los intereses correspondientes. Asimismo, la cifra de capital social se mantuvo constante.
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SE PIDE:

a) Calcular y estimar la rentabilidad de los recursos propios (rentabilidad financiera), indicando todos
los célculos realizados, desglosando el dato final en todos los componentes de la misma, con
explicacion breve y sucinta de la evolucion de cada uno de los componentes (se espera que al menos
se analicen 3 de los componentes). A efectos del calculo se aconseja utilizar datos finales, no datos

promedio. En este apartado se tendra en cuenta el efecto fiscal.

b) Concluir razonadamente, indicando todos los calculos efectuados, cual de las dos opciones de
financiacion maximizaria la rentabilidad financiera de la empresa para el ejercicio 2023. En este

apartado se tendra en cuenta el efecto fiscal.

c) Teniendo en cuenta la situacion y la informacion descrita, estimar el precio de compra que UZ Textil
deberia ofertar como contraprestacion entregada para adquirir el 100% de la empresa CORO,
obteniendo un beneficio de 150 u.m. por la adquisicién. Explicar razonadamente el calculo realizado

obviando en este apartado el impacto fiscal en la adquisicion.
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El tiempo de duracién del examen es de tres horas y media. En caso de finalizar antes de tiempo, levante
la mano y espere a que se le den instrucciones. No se podra abandonar la sala en los primeros 15 minutos

ni en los dltimos 10.

Todas las preguntas estan correctamente formuladas. La comprension de las instrucciones y de las
cuestiones formuladas forma parte de la propia prueba, por lo que no se admitirdn preguntas. Si tiene
alguna incidencia o tuviera que comunicar algo al personal supervisor del aula, puede levantar la mano y

alguien se acercara a atenderle.

Deberd contestar exclusivamente en el cuadernillo de respuestas, en las secciones dedicadas para cada
uno de los ejercicios. Aseglrese siempre de que la respuesta la cumplimenta dentro de la seccién dedicada

para ello en el cuadernillo de respuestas. No se puede utilizar el reverso de las hojas del cuadernillo de

respuestas, estas no se corregiran. Deben ajustar sus contestaciones a las paginas proporcionadas puesto
que no se facilitard papel adicional. Se valorara positivamente la capacidad de sintesis y la claridad de

exposicion.

El cuadernillo de enunciados contiene dos hojas en blanco al final del documento, puede realizar
anotaciones en todo el cuadernillo de enunciados, si bien este cuadernillo no se corregird y debera

ENTREGARLO INTEGRO AL FINALIZAR LA PRUEBA.

Tras la finalizacion de los exdamenes del dia, se podran realizar alegaciones por escrito sobre las preguntas
contenidas en este cuadernillo. Estaremos disponibles en el aula habilitada a tal efecto. Asi mismo, se
podran remitir alegaciones al respecto hasta el préximo lunes 6 de noviembre de 2023. No serd admitida
ninguna alegacion que se realice con posterioridad. El tribunal resolvera sobre las alegaciones presentadas

en tiempo y forma, informando de la solucién adoptada.

Le informamos de que sus datos personales son objeto de tratamiento por el Banco de Espaiia con la finalidad de gestionar la
seleccion de personal del Banco de Espafia. Los datos personales que son objeto de tratamiento son datos identificativos
(nombre, apellidos, DNI o equivalente, imagen), datos de contacto (numero de teléfono, correo electronico, direccion postal),
datos académicos y profesionales (formacicn, calificaciones, cargos desempefiados, evaluaciones laborales, n® de personal y
de la Seguridad Social), datos econdmicos y financieros (pago de los derechos de participacion en el proceso, en su caso), datos
de caracteristicas personales (nacionalidad, sexo, fecha de nacimiento, imagen) y, en su caso, datos de salud relativos a
discapacidad, los cuales se obtienen de la persona interesada o de otras personas fisicas o juridicas, como las empresas
evaluadoras que pudieran participar en el proceso.

Puede ejercer sus derechos de acceso, rectificacion, oposicion, supresion, revocacion de consentimiento, asi como los demds
derechos que se indican en la Politica de Privacidad del Banco de Esparia, acreditando su identidad, ya sea presencialmente,
por correo postal a Calle de Alcald, 48, 28014, Madrid (A/A Delegada de Proteccion de Datos), o electrénicamente, a través
del procedimiento indicado en la Oficina Virtual.

Para mds informacion sobre el tratamiento de sus datos personales, puede consultar las bases del proceso, asi como nuestro
Registro de Actividades del Tratamiento




