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1. Introduccidn

El presidente dio la bienvenida a los participantes a la XVIII reunion del Grupo AMI-SeCo
Espana.

Se informd de que, segun lo acordado en AMI-SeCo, habra tres reuniones en 2025.

2. Informacion del Eurosistema
Se inform¢ de lo siguiente:

Con objeto de garantizar la entrada en produccion del ECMS el 16 de junio, se han
intensificado las pruebas con las distintas comunidades.

En la reunion ad-hoc conjunta de AMI-SeCo y AMI-Pay de abril, se informdé sobre los
incidentes que tuvieron lugar en febrero y marzo, asi como sobre la estrategia de
mantenimiento y actualizacion del estandar de mensajeria ISO 20022.

El Banco Central de Dinamarca efectud satisfactoriamente el 22 de abril la migraciona T2 y
TIPS, permitiendo liquidar en corona danesa en los tres Servicios TARGET (T2S, T2 y TIPS).

En relacion con el trabajo exploratorio del Eurosistema sobre nuevas tecnologias para la
liquidacion mayorista en dinero de banco central, en enero tuvo lugar una reunion entre €
Grupo de Contacto (NTW — Contact Group) y el mercado, donde se compartieron algunas
consideraciones de alto nivel sobre el trabajo exploratorio realizado. Ademas, el Eurosistema
anuncio en febrero de 2025 que ampliara la iniciativa para liquidar operaciones basadas en
DLT en dinero de banco central. Se adoptara un enfoque con dos lineas de trabajo (tracks)
cuya informacion mas extensa se incluye en el siguiente punto del orden del dia.

3. Actualizacion del marco exploratorio del Eurosistema
Banco de Espana presentd una actualizacion del estado de esta iniciativa.
Se repasaron |os objetivos del trabajo y se expusieron algunas conclusiones:

- El trabajo exploratorio confirma la demanda e interés del mercado sobre DLT, con un
ecosistema activo en Europa.

- La falta de provision de dinero de banco central se ve como un impedimento &
crecimiento del ecosistema DLT.

- Lainvestigacion y adopcion de DLT se esta acelerando a nivel mundial.

Se informo de las dos lineas de trabajo anunciadas por el Eurosistema. La primera linea de
trabajo tiene como objetivo la provision de unaofertaa corto plazo para laliquidacion en dinero
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de banco central de transacciones basadas en DLT para apoyarlas necesidades del mercado
y la innovacion. La segunda linea de trabajo tiene como objetivo analizar en profundidad las
perspectivas a largo plazo, incluyendo la dimension internacional.

En los proximos meses el Eurosistema ofrecera mas informacion sobre la hoja de ruta de las
lineas de trabajo marcadas y sobre las conclusiones alcanzadas en el trabajo exploratorio dd
Eurosistema.

4. Estado del proyecto ECMS

Se informd sobre el estado de las pruebas del proyectoy el calendario previsto parala entrada
en produccion del ECMS, con el 16 de junio de 2025 como fecha de entrada en
funcionamiento.

Se comunicd que continuaran las pruebas, manteniendo el entorno abierto hasta el 30 de
mayo, y que el ensayo de migracion n® 13 fue satisfactorio, por o que no se activara el ensayo
n°® 14. Por otro lado, se informd que la decision sobre go/no-go se tomara a mediados de

mayo de 2025.

Con relacion al plan del proyecto, se informo acerca del inicio de la fase 2 de pre-migracion y
el Banco de Espana transmitié que continuara dando soporte alas pruebas hasta la decision

del go/no-go. Posteriormente, se centrara en la migracion.

Se informo igualmente acerca del ultimo reporting “UTSU” (User Testing Status Update) y de
los hitos pendientes relativos a las adaptaciones legales y contractuales, y a los
procedimientos operacionales.

Finalmente, se recordd que la documentacion de interés esta disponible en la web del BCE y
de Banco de Espana.

5. Acortamiento del ciclo de liquidacion de valores en la UE (T+1)

El Banco de Espana informdé sobre las recientes novedades, incluyendo la propuesta
legislativadelaComision Europea (CE) para introducirunaenmienda especificaal Reglamento
de Depositarios Centrales de Valores (CSDR), que establece la fecha tedrica de liquidacion un
dia después de la contratacion.

Se presento la estructura de gobermanza, compuesta por el Comité de Coordinacion (liderado
por ESMA 'y con representacion de BCE y CE) y una estructura de la industria, que incluye €
Comité de la Industriay varios grupos de trabajo especializados que operan bajo la guiade
dicho comité, cuya hoja de ruta se publicara a final de junio de 2025.

Por ultimo, se proporciond informacidn sobre los cambios identificados por el grupo técnico
del AMI-SeCo CEG, orientados a lograr una mayor automatizacion en el procesamiento de
eventos corporativos en vista de T+1.

lberclear, que lidera la taskforce nacional (ES T+1 TF) dedicada al acortamiento del ciclo,
explicd como se estructura el trabajo a nivel espanol incluyendo tres subgrupos de trabajo.
Dos de ellos estan liderados por Iberclear: el worsktream operational timetabley el workstream
corporate actions. El tercer subgrupo, dedicado al resto de areas, se anuncié que seguira dos
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lineas de trabajo: una dedicada a tesoreria, liderada por Cecabank, y otra dedicada a gestion
de activos, que gestionara INVERCO. CNMV agradecio la participacion del mercado en estos
trabajos.

6. TARGET2-Securities
a. Actividad de T2S

i. Operativa de T2S

Se informd que el volumen de liquidacion media diaria durante el mes de marzo de 2025 fue
de aproximadamente 1 millon de transacciones diarias. En promedio, el 57% del volumen de
dichas transacciones se liquidaron durante el ciclo noctumno (NTS), lo que supuso un 33% en
términos de valor. Por su parte, la eficiencia de la liquidacion en marzo fue del 93,4% en

términos de volumen y del 97,8% en términos de valor.

En lo referente a las operaciones de auto-colateralizacidon de banco central durante el mes de
marzo, en términos de valor, el 17,6% correspondid a valores ya disponibles previamente en
cartera (on stock) y el 82,4% restante a auto-colateralizacion “on flow”.

ii. Informacion del T2S CSD Steering Group (CSG)

lberclear informd que desde la ultima reunion del grupo AMI Se-Co Espana han tenido lugar
tres reuniones del CSG (una ordinaria y dos extraordinarias).

Los temas mas relevantes tratados fueron el estado del proyecto ECMS, onboarding de DCV,
union de la corona danesa a los Servicios TARGET; herramienta de T2S Recovery; incidentes
recientes en los Servicios TARGET; y migracion a T+1.

lberclear senald lanecesidad de desarrollar un plan de contingenciaante eventuales incidentes
futuros y cuestiond que no se les permita identificar a T2S como proveedor de servicios
criticos.

Banco de Espana explico que TARGET esta sujeto al Reglamento (UE) n.° 795/2014 del Banco
Central Europeo (BCE/2014/28), que regula los sistemas de pago de importancia sistémica,
e incorpora los mismos requerimientos de seguridad, tecnoldgicos y de contingencia exigidos
por la regulacion vigente al resto de sistemas de pagos. T2S esta integrado en la misma
infraestructura y su vigilancia se lleva a cabo por el Eurosistema, liderada por el BCE y con €
objetivo principal de garantizar la seguridad y la eficiencia de los servicios esenciales que
presta. Por otra parte, el Eurosistemaha establecido el Acuerdo de Cooperacion de T2S, para
garantizar la adecuada participacion de todas las autoridades con un interés legitimo en €
buen funcionamiento de T2S. Por todo o anterior no se aprecia que se apliquen requisitos
menores por no calificarse como proveedor de servicios criticos.

BBVA apoy6 la necesidad de establecer planes de actuacion ante eventuales situaciones
adversas futuras.

b. Trabajos de los subgrupos
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i. Market Settlement Efficiency WS

lberclear informd que el grupo se reunira dos veces en 2025, la primera en junio. Se trataran
los temas habituales: andlisis de la eficiencia en T2S paralos diferentes tipos de activos; T+1
desde el punto de vista de la eficiencia, teniendo en cuenta las consideraciones de ESMA,;

andlisis de la evolucion de la eficiencia a lo largo de un dia; y liquidacion parcial.

7. Resumen reunion AMI-SeCo - AMI-Pay del 1 de abril

- Informacion sobre incidentes recientes en los Servicios TARGET

Banco de Espana informd sobre el incidente del 27 de febrero de 2025, que se inicid a las
8:05hen T2S, trasladandose posteriormente a T2 e impactando por ultimo y en menor medida
aTIPS. Seprevé que uninforme sobre el incidentey las medidas para evitarnuevos incidentes,
asi como una evaluacion de vigilancia, se presenten al Consejo de Gobierno del BCE en junio
de 2025. Las conclusiones seran compartidas posteriormente con el mercado.
Seguidamente, se informo sobre el incidente que tuvo lugar entre los dias 13 y 14 de marzo
de 2025. Como en el caso anterior estd previsto que se elabore un informe que
complementara el informe del primer incidente para el Consejo de Gobiemo del BCE.
Iberclear senald su preocupacion por el sistemade alertas, pidiendo su andlisis al Eurosistema.
Banco de Espana indicd que en el andlisis se hara hincapié en la revision del sistema de
alertas.

8. Trabajos de armonizacion

a. Progreso del grupo Securities Group (SEG)

lberclear informo que el SEG se ha reunido en dos ocasiones alo largo de este ano. El trabagjo
actual esta focalizado en la finalizacion de un informe que analiza las barreras que persisten
en |os servicios de postcontratacion y senald que se espera aprobarlo en la reunion de AMI-
SeCo de julio. El informe cubrira diferentes areas, como temas fiscales, procesos de emision,

ETF o iniciativas DLT.

b. Progreso del grupo Corporate Events Group (CEG)

lberclear informd que se estan reuniendo de forma intensiva este ano, principalmente por la
migracion a T+1.

El grupo da por concluida la fase 1 de trabajos, incluyendo los estandares de eventos
corporativos, estandares de T2S vy los estandares de identificacion de accionistas, asi como
los ejercicios de monitorizacidn sobre implementacion de estandares. En enero de 2025 se
iniciaron los trabajos de la fase 2, en la que el principal propdsito es desarrollar un Single
Rulebook en Europa para estos estandares, con el objetivo de que esté listo para finales de
2026.

De forma complementaria, en esta fase 2, el CEG trabaja en:

- Liderar con la industria la migracion a T+1 en el ambito de eventos corporativos,
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- Plan de accidon de mercados para que se cumplan los estandares propuestos,
- Mejoras en la monitorizacion de estandares.

Algunos de los temas tratados en las dos reuniones de 2025 son: implicaciones de la
migracion a T+1 (adaptaciones necesarias y tratamiento de los eventos corporativos en €
proceso de transicion) y automatizacion necesaria con el acortamiento del ciclo entre otros de
la gestion de market claims o la operativa de buyer protection, asi como los cuestionarios
sobre problemas en los procesos de identificacion de accionistas, temas relacionados con
eventos estructurados y ajustes de market claims.

c. Progreso del grupo 1SO20022 Migration Strategy Task Force (1ISO20022 TF)

lberclear informd que se prevé que el informe en el que trabaja la task force, que incluye
recomendaciones y un cronograma para la migracion de la parte de valores, esté finalizado
en mayo de 2025. Avanzo algunas de las conclusiones principales de este trabajo:

- Proporcionar interfaces que faciliten la difusion de informacion,

- Lafechalimite de implementacion orientativa es 2028, en consonancia con los estandares
SCoRE.

- Sedebate lafecha limite de uso de ISO 15022, inicialmente prevista en 2030, y que podria
pasarse a 2031, teniendo en cuenta los retrasos en ECMS.

- Intencién de que haya recomendaciones por parte de AMI-SeCo sobre los flujos de
informacion entre emisores y entidades agentes con los DCV.

d. Informacion sobre el décimo ejercicio de seguimiento sobre armonizacion de
gestion de colateral H1 2025 del Single Collateral Rulebook for Europe (SCoRE)

Se presentaron |los resultados y conclusiones preliminares del décimo ejercicio de seguimiento
sobre armonizacion de gestion de colateral realizado durante la primera mitad de 2025, que
cubre estandares de gestion de colateral tripartito (TPA), eventos corporativos (CA)y procesos
de facturacion (BP). Se inform¢ del calendario de hitos, incluyendo el hito principal para la
implementacion de estandares SCoRE, en linea con el Go-live de ECMS.

Se inform6 que el BCE compartira mas adelante el informe SCoRE H1 2025 que se esta
preparando y sobre el que se daran mas datos en la proxima reunion de AMI-SeCo. De foma
preliminar, se mantiene la baja tasa de expectativa de cumplimiento de estandares de TPA,
donde unicamente un agente tripartito de siete declaraba que implementariaestos estandares
en fecha. Por su parte, la tasa de expectativa de cumplimiento global en estandares de
eventos corporativos se mantiene por encima del 60% para los DCV y desciende ligeramente,
al 39%, para los custodios.

El mercado espanol destaca por su alta participacion y, aunque reporta un retraso leve en un
grupo reducido de estandares que afecta a la expectativa de cumplimiento total del ultimo
hito, demuestra un nivel alto de compromiso para su cumplimiento.

9. Ruegos y preguntas
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Las presentaciones realizadas durante la reunion se encuentran disponibles en la pagina web
del Banco de Espana:

hitps://www.bde.es/wbe/es/entidades-profesionales/operativa- gestiones/sistemas- pago-infraestructuras/ami-
seco-espana/
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Anexo. Asistentes a la XVIII Reunion del Grupo AMI-SeCo Espana del 25 de abril de 2025

Asistentes. Miembros del Grupo

Carlos A. Sanz
Montserrat Jiménez
Lourdes Cremades
Maria Teresa Jiménez
Maria Vila

José Peha

Jesus Benito

JesUs Sanchez
Javier Ruiz

Roberto Bermejo
Pilar Claveria
Ignacio Santillan
Carlos Luengo

José Maria Pelayo
Gerard Alerm
Alberto Orce
Fernando Garcia
Alexis Thompson
Almudena Amor
Cristina Gémez
Juan Alfonso Rando
Zaneida Voces
Oscar Mateos
Manuel Pineda
José Antonio Aldama
lzaskun Aranzadi
Gema Moreno
Jorge Juan Marta

Asistentes. Observadores

Mikel Picallo

Ainara Beldarrain
Carlos de la Campa
Isabel Rodriguez
Alvaro Esandi

Organizacion

Banco de Espafa
Banco de Espana
Banco de Espana
Banco de Espana
Banco de Espana
Banco de Espana
lberclear

lberclear

CNMV

CNMV

AEB

FOGAIN

Banco Cooperativo
Banco Inversis
Banco Sabadell
Banco Santander
BBVA

BBVA

BNP Paribas Securities Services
CACEIS Bank Spain
Caixabank
Cecabank
Cecabank

Citibank

Deutsche Bank
Ibercaja Banco
Société Générale
Unicaja Banco

Organizacion

lberclear

Banco de Espana
Banco de Espana
Banco de Espana
Banco de Espana



