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2. T2

El Consejo de 
Gobierno del BCE 

es competente 
para crear y 
disolver los 

comités, así como 
para definir sus 

cometidos. 

Operaciones - Tráfico

O p e r a c i o n e s

Tráfico liquidado (volumen)
Volumen liquidado según componente

o El primer trimestre de 2025 registró 
un aumento del 3,6% comparado 
con el mismo periodo del año 
anterior. Este crecimiento responde 
principalmente al pago de clientes.

o El volumen medio diario del 
periodo fue de 425.529 pagos
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2. T2

El Consejo de 
Gobierno del BCE 

es competente 
para crear y 
disolver los 

comités, así como 
para definir sus 

cometidos. 

Operaciones - Tráfico

O p e r a c i o n e s

Distribución del tráfico (volumen)
Por tipo de pago (media diaria marzo 2025)

o Pagos de clientes: 283.564 (64,6%)

o Pagos interbancarios: 119.840 (27,2%)

o Sistemas Vinculados: 28.919 (6,6%)

o Operaciones BC: 5.493 (1,3%)

o Transferencias liquidez: 1.458 (0,3%)
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2. T2

El Consejo de 
Gobierno del BCE 

es competente 
para crear y 
disolver los 

comités, así como 
para definir sus 

cometidos. 

Operaciones - Tráfico

O p e r a c i o n e s

Tráfico liquidado (valor)
Valor liquidado según componente (MM€) 

o El primer trimestre de 2025 registró 
un aumento del 7,3% comparado 
con el mismo periodo del año 
anterior. Este crecimiento responde 
principalmente a los pagos 
interbancarios.

o El valor medio diario liquidado del 
periodo fue de: 1.900 MM€
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2. T2

El Consejo de 
Gobierno del BCE 

es competente 
para crear y 
disolver los 

comités, así como 
para definir sus 

cometidos. 

Operaciones - Tráfico

O p e r a c i o n e s

Distribución del tráfico (Valor)
Por tipo de pago (media diaria marzo 2025 en MM€)

o Pagos de clientes: 295 MM€ (15,0%)

o Pagos interbancarios: 1.097MM€ (55,8%)

o Sistemas Vinculados: 338 MM€ (17,1%)

o Operaciones BC: 19 MM€ (1,0%)

o Transferencias liquidez: 218 MM€ (11,1%)
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2. T2
Operaciones - Tráfico

O p e r a c i o n e s

Distribución del tráfico (Volumen Vs Valor)
Por tipo de pago (media diaria marzo 2025 en MM€)

Pagos de clientes: 283.564 (64,6%)

Pagos interbancarios: 119.840 (27,2%)

Sistemas Vinculados: 28.919 (6,6%)

Operaciones BC: 5.493 (1,3%)

Transferencias liquidez: 1.458 (0,3%)

Volumen Valor

Pagos de clientes: 295 MM€ (15,0%)

Pagos interbancarios: 1.097MM€ (55,8%)

Sistemas Vinculados: 338 MM€ (17,1%)

Operaciones BC: 19 MM€ (1,0%)

Transferencias liquidez: 218 MM€ (11,1%)

Pagos de clientes: 283.564 (64,6%)

Pagos interbancarios: 119.840 (27,2%)

Sistemas Vinculados: 28.919 (6,6%)

Operaciones BC: 5.493 (1,3%)

Transferencias liquidez: 1.458 (0,3%)
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2. T2

El Consejo de 
Gobierno del BCE 

es competente 
para crear y 
disolver los 

comités, así como 
para definir sus 

cometidos. 

Operaciones - Tráfico

O p e r a c i o n e s

Tráfico no liquidado
Volumen Valor (MM€)

o Bajo nivel de tráfico no liquidado.

o Respecto al valor, los picos se corresponden principalmente con la cancelación de facilidades de depósito.

o Gran volumen de pagos no liquidados en RTGS el 27/2 a consecuencia del incidente de aquel día.
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2. T2
Operaciones - Liquidez

O p e r a c i o n e s

Liquidez total en los servicios TARGET
Liquidez a fin de día y línea de crédito a comienzo de día (€ MM)

o Datos marzo 2025:

• Liquidez total media a fin de día: 3,1 
bn € (-15,7%)

• Financiación intradía media a 
comienzo de día: 2,2 bn € (+5%)

o Esto se asocia a la contracción del balance 
del BCE (reembolsos de TLTRO y reducción 
de la cartera de política monetaria).

• Capacidad total de pago: 5,3 bn €

o Se mantiene la tendencia de lento, pero 
continuo descenso de la liquidez total.

Liquidez total fin de día

Línea de crédito intradía inicio de día
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2. T2

El Consejo de 
Gobierno del BCE 

es competente 
para crear y 
disolver los 

comités, así como 
para definir sus 

cometidos. 

Rendimiento del sistema

Rendimiento del sistema
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2. T2
Operaciones - Rendimiento del sistema

Rendimiento del sistema

Rendimiento del sistema

Disponibilidad técnica: 

Desde noviembre 2024 a enero 2025, el sistema T2 mantuvo una disponibilidad técnica del 100%. En 
febrero 2025 disminuyó al 99,39%, y en marzo 2025 a 99,89%.

Incidentes más significativos (junio-octubre 2024):

• 01/11: Incidente que afectó parcialmente al acceso U2A a la GUI de CLM y de RTGS. Además, algunos 
mensajes estuvieron en cola y su proceso se retrasó entre las 6:52 y 7:38 de la mañana.

• 29/11: Un cierre anormal (abend) en el canal de comunicación entre la base de datos y otros módulos 
back-end causó un incidente en los procesos de fin de día. A consecuencia de esto, la primera fase de 
liquidación (RTS I) en RTGS y CLM se retrasó de las 19:30 a las 21:19.

• 31/01: Un incidente impactó en el canal A2A de salida de un NSP, lo que causó que los mensajes A2A de 
salida estuvieran en cola de 14:52 a 15:42.

• 27/02: T2 experimentó una interrupción grave entre las 10:15 y las 18:10, causada por un mal funcionamiento 
en el subsistema de almacenamiento de hardware. Se activó ECONS para liquidar las transacciones más 
críticas. El servicio pudo ser restaurado tras una conmutación entre regiones. El sistema cerró a las 00:00.
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Operaciones

TIPS

Volumen mensual de transacciones liquidadas

Fuente: TIPS Dashboard y equipo operacional de TARGET
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TIPS
Operaciones 

Volumen promedio diario de pagos inmediatos liquidados
 

Fuente: TIPS Dashboard y equipo operacional de TARGET

Nº transacciones % liquidación

Mercados en euros más 

activos:

Alemania (23%)

Eslovaquia (20%)

Italia (18%)

Luxemburgo (18%)
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Operaciones

TIPS

Desglose de pagos inmediatos liquidados 
en TIPS por importe

Fuente: TIPS Dashboard y cálculos del BCE

▪ El importe medio de los 

pagos se mantiene 

estable alrededor de los 

600 euros.

▪ El 88% de los pagos son 

inferiores a 1.000 euros.

▪ El valor diario promedio 

de pagos liquidados en 

TIPS se sitúa en 1,4 

billones de euros (marzo 

2025).
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Operaciones

TIPS

Liquidez en TIPS

▪ En marzo de 2025 la 

liquidez mantenida en las 

cuentas TIPS se situó en 

29,3 billones de euros, 

un 34,5% más que en 

marzo de 2024.

▪ Saldos mantenidos en 

DCAs: 63% del total

▪ Saldos mantenidos en 

ASTAs: 37% del total
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Operaciones

TIPS

Incremento intradía del saldo de la cuenta transitoria de TIPS

▪ Los participantes 
reducen sus colchones 
de liquidez durante el 
inicio/fin de día.

▪ Cambios observados 
recientemente:

▪ Mayor magnitud de 
los ajustes  (de 6 a 
10 bn€)

▪ Se anticipa en el 
día la reducción de 
los colchones de 
liquidez.
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TIPS
Operaciones 

Periodo
enero 2025 – marzo 2025:

Principales incidentes

Servicio Fecha Descripción

TIPS 27 febrero 2025 Ralentización de las respuestas a pagos inmediatos y trasferencias de 
liquidez. 1.713 pagos impactados (SEK) / 227 pagos impactados (EUR). 
Duración incidente: 58 minutos

TIPS 5 marzo 2025 Malfuncionamiento en el cableado de fibra óptica que da servicio a unos 
de los centros de datos de TIPS. No se produjeron liquidaciones durante 
el incidente. Duración incidente: 57 minutos.

Fuente: TARGET Services operational team

La disponibilidad técnica se ha mantenido en el 99,50%
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Evolución

TIPS

Contenido de las actualizaciones en TIPS de 2025
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Evolución

TIPS

Solicitudes de cambio a incluir en las actualizaciones de software en TIPS de 2026
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Evolución

TIPS

Solicitudes de cambio a incluir en las actualizaciones de software en TIPS de 2026
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Evolución

TIPS

El Banco de Portugal y el Banco de Letonia han ofrecido dos soluciones para proveer el 
Servicio “Verification of payee”.

Las dos soluciones se ajustan al esquema VoP desarrollado por el EPC.

Ambos Bancos Centrales serán responsables en los siguientes aspectos: contrato con el PSP, 
proceso de pruebas, incorporación, facturación y soporte técnico.

El pasado 28 de marzo tuvo lugar una sesión informativa en la que se ofrecieron detalles de 
ambas soluciones.

https://www.ecb.europa.eu/press/intro/events/html/fs_20250328.en.html
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Evolución

TIPS

Non-Time Critical Payments (NTC)

Nueva funcionalidad que se desarrollaría en TIPS.

Servicio adicional opcional bajo el esquema SCT.

Se elimina el límite de 20 segundos para el procesamiento de pagos.

Actualmente ya se usa esta modalidad en algunas comunidades (Países Bajos y Australia).

Límite máximo para procesamiento de pagos: 6 horas.

Casos de negocio: 

▪ Pagos programados, pagos de impuestos.

▪ Pago de nóminas, pensiones.
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Evolución

TIPS

Esquema SEPA Instant Credit Transfer 
(SCT Inst)

SEPA Credit Transfer (SCT) – Additional 
Optional Service (AOS)

Pacs.008 (group header) Local instrument Code = NA Local Instrument Code = “a elegir” + 
sufijo diferente en la capa del protocolo 

de red  

Límite para timeout Máximo 10 segundos (versión 
rulebook SCT Ins octubre 2025)

Máximo 6 horas

Reserva de fondos en TIPS Después de que el pago es 
aceptado por TIPS. Hasta que el 
beneficiario PSP acepte/rechace 

o se alcance el timeout.

No hay reserva de fondos.
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Evolución

TIPS

Próximos pasos

Junio 2025 
Sesión 
informativa 
Eurosistema

Verano 2025 
Encuesta de 
mercado 
sobre la 
funcionalidad 
NTC

Noviembre 
2026

Puesta en 
Producción. 
Propuesta 
que tiene 
que ser 
aprobada en 
los grupos 
de gobierno 
de TIPS
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Evolución

TIPS

Detalles funcionales

❑ TIPS enviará NTC mediante el “Instant Messaging protocol”, no se usará el modo Store & Forward.

 - Si el PSP del beneficiario está en línea, el pago NTC se entregará correctamente.

 - Si el PSP del beneficiario no está disponible temporalmente, o en el caso de un error en la red que 
afecte a la entrega del mensaje de respuesta: la transmisión inicial se perdería y TIPS volvería a 
transmitir el mensaje.

❑ El tráfico NTC no afectaría el tráfico de pagos inmediatos:

 - Uso de un sufijo diferente en el “network protocol layer”.

 - Existencia de elementos diferenciadores en el “payload”.

❑ El ciclo de vida de los pagos NTC sería de 6 horas.

❑ Posibilidad de cancelar un pago NTC pendiente de liquidación.
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Evolución

TIPS 

❑ Mecanismos de investigación del estado de un pago NTC 

(PSP del ordenante).

❑ Actualizaciones por parte del PSP del beneficiario sobre el estado

 intermedio de un pago NTC (por ejemplo: pago NTC recibido pero

 todavía sin confirmar) 

❑ El nuevo componente TIPS-NTC se encargará de la validación de

mensajes e introducirá una capa de ruteo y una funcionalidad de

“lista de espera”.

❑ Si la cuenta de adeudo no dispone de liquidez suficiente, el pago

NTC quedará almacenado en lista de espera durante 6 horas.
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Interconexión TIPS

TIPS

Fase 1 Puesta en 
funcionamiento del 
primer servicio de 
liquidación entre 
divisas en TIPS

Fase 2 
Implementación del 
modelo mejorado de 

liquidación de 
transacciones 

vinculadas (LKT)

Fase 3 Vínculos 
bilatarales-

multilaterales con 
otras plataformas

El flujo de mensajería seguirá el 
esquema OCT Inst 

TIPS-0064-URD “Adaptation of 
TIPS for the settlement of x-ccy 
transactions (based on OCT 
Inst). 

El periodo de pruebas empezó 
el 29 de abril. Cualquier PSP 
todavía podría participar. 

Producción: Junio 2025

Ofrecerá una liquidación 
simultánea de ambas patas de la 
transacción. 

TIPS-0065-URD “Enhaced 
Linked Transaction” (LKT).

Primera campaña de pruebas 
(julio-septiembre 25)

Posteriores campañas de 
pruebas a partir de octubre 2025.

Producción: Octubre 2025

Análisis de viabilidad de un 
vínculo bilateral con la 
plataforma UPI (India), así 
como de un vínvulo 
multilateral con el proyecto 
Nexus (BIS).

Durante el verano, se remitirá 
un cuestionario a los 
miembros de AMI-Pay.

Producción: fecha a decidir

Fases
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Interconexión TIPS

TIPS

TIPS Cross-Currency Business Development Taskforce

Miembros: participantes que han enviado una carta de intención para participar en la fase de pruebas de la 
TIPS-0065-URD “Enhaced Linked Transaction” (LKT).

En la actualidad la componen 13 PSPs de los mercados: EUR, DKK y SEK.

Las primeras reuniones tendrán lugar en el mes de mayo.

Objetivos del grupo:

 Intercambio de opiniones y búsqueda de posibles obstáculos a la entrada en producción.

 Discusión de posibles mejoras para el futuro.
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4. PAGOS INMEDIATOS
Reglamento (UE) 2024/886 sobre transferencias inmediatas en euros (IPR) 

• PSP pertenecientes al sector bancario de la zona euro deberán ser capaces de enviar pagos 

inmediatos y proporcionar un servicio de verificación del nombre del beneficiario

• A petición del usuario de servicios de pago, el PSP ofrecerá a sus usuarios la posibilidad de 

fijar un límite que establezca el importe máximo que puede enviarse mediante transferencia 

inmediata

• European Payments Council elimina el límite de importe máximo a las transferencias 

inmediatas en SEPA Instant Credit Transfer (SCT Inst) Rulebook, de acuerdo con lo 

recogido en el IPR 

• PSP no pertenecientes al sector bancarios de la zona euro (entidades de pago y entidades de 

dinero de electrónico) deberán ser capaces de enviar y recibir pagos inmediatos

9 Octubre 
2025

9 Abril 
2027



USO PÚBLICO

ÍNDICE

1. Bienvenida

2. T2:

• Operaciones.

3. TIPS:

• Operaciones.

• Interconexión y pagos transfronterizos TIPS.

• Evolución.

4. Pagos inmediatos.

5. Actualización del marco exploratorio del Eurosistema sobre nuevas 
tecnologías para la liquidación de transacciones financieras mayoristas en 
dinero de banco central.

6. Otras cuestiones. Ruegos y preguntas.

34



2025

35USO PÚBLICO

5. ACTUALIZACIÓN DEL MARCO EXPLORATORIO DEL EUROSISTEMA SOBRE NUEVAS TECNOLOGÍAS PARA LA 
LIQUIDACIÓN DE TRANSACCIONES FINANCIERAS MAYORISTAS EN DINERO DE BANCO CENTRAL.

Fases del trabajo exploratorio del Eurosistema:

2024

Pruebas de conectividad y 
onboarding

“Wave 1” 
FASE DE EJECUCIÓN DE PRUEBAS EN REAL Y EXPERIMENTOS 

(mayo a noviembre)

Pruebas de conectividad y  
onboarding

“Wave 2” 
FASE DE EJECUCIÓN DE PRUEBAS EN 

REAL Y EXPERIMENTOS (julio a noviembre)

Toda la información del proceso publicada en la web del BCE:

https://www.ecb.europa.eu/paym/integration/distributed/exploratory/html/index.en.html

 

Recogida y análisis de 
datos de participación, 

conclusiones y próximos 
pasos

1 - FASES  Y DATOS

https://www.ecb.europa.eu/paym/integration/distributed/exploratory/html/index.en.html
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➢  Se han realizado más de 50 pruebas con liquidación en real (“trials”) y experimentos 
(operaciones ficticias)

➢  Se ha explorado la liquidación en dinero de banco central con infraestructuras 
interconectadas

➢  Participación de 60 actores del mercado incluyendo distintos perfiles

➢  Coordinación del trabajo repartido entre los dos grupos a lo largo de 6 meses en 2024

➢  Se han organizado 11 reuniones del Grupo de Contacto (NTW-CG)

Trabajo exploratorio del Eurosistema con experimentos y pruebas sobre nuevas tecnologías para la 
liquidación en dinero de banco central de operaciones registradas en plataformas con tecnología DLT

5. ACTUALIZACIÓN DEL MARCO EXPLORATORIO DEL EUROSISTEMA SOBRE NUEVAS TECNOLOGÍAS PARA LA 
LIQUIDACIÓN DE TRANSACCIONES FINANCIERAS MAYORISTAS EN DINERO DE BANCO CENTRAL.

1 - FASES  Y DATOS
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Objetivos del trabajo exploratorio del Eurosistema:

▪ El trabajo exploratorio del Eurosistema tiene como objetivos apoyar: i) el papel estratégico del 
Euro, ii) el uso de dinero de banco central como activo de liquidación en mercados mayoristas, iii) 
la agenda de la Unión de Mercados de Capitales y iv) la innovación 

▪ El trabajo exploratorio no supone un compromiso sobre las soluciones a ofrecer en el futuro

Conclusiones principales del trabajo exploratorio del Eurosistema:

▪ Colaboración exitosa público-privada

▪ Participación a través de toda la cadena de valor / ecosistema

▪ Oportunidades de reducción de costes y aumento de la eficiencia del mercado, con un alcance y 
rango de posibilidades más allá de las infraestructuras actuales

▪ El mercado solicita una hoja de ruta clara y una visión a largo plazo del Eurosistema

5. ACTUALIZACIÓN DEL MARCO EXPLORATORIO DEL EUROSISTEMA SOBRE NUEVAS TECNOLOGÍAS PARA LA 
LIQUIDACIÓN DE TRANSACCIONES FINANCIERAS MAYORISTAS EN DINERO DE BANCO CENTRAL.

2 - OBJETIVOS Y CONCLUSIONES PRINCIPALES 



      Conclusiones     Próximos pasos

       

     

Referencia: ECB Press Release 20/02/2025: Eurosystem expands initiative to settle DLT-based transactions in central bank

money
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-El trabajo exploratorio confirma la demanda e 
interés del mercado sobre DLT, con un 
ecosistema activo en Europa

-La falta de provisión de dinero de banco 
central se ve como un impedimento principal 
al crecimiento del ecosistema DLT

-La investigación y adopción de DLT está 
acelerando a nivel mundial

TRACK 1: Provisión de de una oferta de corto plazo para la 
liquidación en dinero de banco central de transacciones 
basadas en DLT para apoyar las necesidades del mercado 
y la innovación

TRACK 2: Análisis en profundidad sobre perspectivas para 
el largo plazo y sobre la dimensión internacional

5. ACTUALIZACIÓN DEL MARCO EXPLORATORIO DEL EUROSISTEMA SOBRE NUEVAS TECNOLOGÍAS PARA LA 
LIQUIDACIÓN DE TRANSACCIONES FINANCIERAS MAYORISTAS EN DINERO DE BANCO CENTRAL.

3 – PRÓXIMOS PASOS

https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250220_1~ce3286f97b.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250220_1~ce3286f97b.en.html
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6. OTRAS CUESTIONES
Reuniones AMI-Pay España

Propuesta de flexibilización de calendario 
reuniones AMI-Pay España

Situación actual:

La fecha de la reunión de AMI-Pay España está condicionada por la de la reunión europea del grupo. Esta condición 

limita las fechas posibles a uno o dos días, y siempre antes de la reunión europea.

Como consecuencia, ocasionalmente algunos puntos de la agenda europea no pueden trasladarse, total o 

parcialmente, a la agenda del grupo nacional, por falta de documentación sobre el asunto. 

El calendario laboral difiere por países, por lo que las fechas de las reuniones europeas no tienen en cuenta los festivos 

nacionales.

La gran mayoría de países del Eurosistema no condicionan la fecha de sus reuniones nacionales para que se celebren antes 

de la europea.

40



USO PÚBLICO

6. OTRAS CUESTIONES
Reuniones AMI-Pay España

Propuesta de flexibilización de calendario 
reuniones AMI-Pay España

Propuesta:

La fecha de la reunión de AMI-Pay España podría fijarse:

a) Antes o después de la europea en función de las circunstancias de cada convocatoria.

b) Con posterioridad a la reunión europea con carácter permanente.

Con la opción b), los posibles temas abiertos en la reunión europea (procedimientos escritos al mercado, por ejemplo) se 
podrían discutir y cerrar en la reunión nacional. Esto, además de una ventaja práctica, puede ser un enriquecimiento del 
contenido de la reunión.

En ambos casos, se facilitaría poder replicar íntegramente la agenda de reunión la europea en la reunión nacional.

En ambos casos, la fecha de la reunión nacional podría fijarse atendiendo a aspectos prácticos como días festivos. 
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