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Pildora informativa para la administracion de una linea de crédito
maxima (MaCL)

La finalidad de este documento es ofrecer a las entidades de contrapartida de politica
monetaria espafolas (en adelante la entidad) una guia para la administracion de las lineas
de crédito maximas (en adelante MaCL) por la propia entidad en ECMS, cubriendo tanto
el establecimiento de una linea de crédito maxima, como su modificacion, cancelacion
y seguimiento.

Este documento recoge los pasos a seguir por parte de la entidad e incorpora imagenes de
las pantallas para mayor ilustracién y ayuda, siguiendo la estructura que se detalla a
continuacion:

A qué entidades aplica

Roles de usuario y derechos de acceso

Visualizacién del pool de la entidad y de la linea de crédito
Constitucion de una MaCL

Cancelacién o modificacién de una MaCL

ook~ W~

Monitorizacién y seguimiento de una MaCL

En la web del Banco Central Europeo esta publicado el documento “ECMS User Handbook
for Counterparties”. En el apartado 3.4.4.2.1 Maximum Credit Line encontraran detalles
adicionales para el seguimiento de esta funcionalidad en ECMS. Las entidades pueden
acceder a la ultima version disponible de dicho documento en la pagina de uso profesional
de ECMS del BCE, a través del siguiente enlace.


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/profuse/html/index.en.html

1. A QUE ENTIDADES APLICA

El establecimiento de una MaCL esta limitada a las entidades autorizadas a disponer de una
linea de crédito en TARGET que voluntariamente quieran establecer un limite a su linea de
crédito disponible. Asimismo, y por motivos discrecionales, el Banco Central Nacional (en
adelante BCN) se reserva la posibilidad de establecer un limite al importe de las lineas de
crédito de las entidades. En este caso, las entidades podran visualizar la operacién en ECMS.

2. ROLES DE USUARIO Y DERECHOS DE ACCESO

Para tener acceso en ECMS a la funcionalidad de linea de crédito y poder realizar la operativa
que se describe en esta pildora, los usuarios deberan tener asignados los siguientes roles,
segun vaya a operar en modo U2A o A2A:

ID Descripcién A2A [ U2A
#70 |ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE EXECUTION - #70 U2A
#71 |ECMS ENTITY - U2A CREDIT LINE READ ONLY - #71 U2A

ECMS ENTITY - A2A CASH COLLATERAL AND MAXIMUM CREDIT A2A
LINE EXECUTION

En la web de Banco de Espafa tienen a su disposicién la “Pildora informativa para
administracion de usuarios ECMS”, en la que encontraran informacién especifica sobre la
asignacion de roles, a la que pueden acceder a través de este enlace.

En la web del Banco Central Europeo estan publicados los documentos “U2A and A2A roles
in the ECMS”y “ECMS access rights matrix”, donde encontraran informacion adicional sobre
la gestion de roles y de las pantallas a las que dan acceso los mismos. Las entidades pueden
acceder a la ultima versioén disponible en la pagina de uso profesional de ECMS del BCE, a
través de siguiente enlace.

3. VISUALIZACION DEL POOL DE LA ENTIDAD Y DE LA LINEA DE CREDITO

La entidad podra visualizar la posicion de su linea de crédito en la siguiente pantalla ECMS
Menu principal — Pool overview — Pool Overview — Search
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Display : Counterparty Pool B

Los campos a tener en cuenta son los siguientes:

o “SCL” (Suggested Credit Line): es la diferencia entre el valor global de la posicion de
colateral y el valor total de la posicion crediticia de la entidad. La calcula ECMS en


https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/politica-monetaria/activos-garantia/proyecto-ecms/que-informacion-necesita-saber.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/profuse/html/index.en.html

tiempo real y se actualiza cada vez que hay un cambio en la posicién de colateral y/o
de crédito de la entidad.

e “ECL” (Expected Credit Line): es el valor de la linea de crédito mas reciente, enviada
a CLM.

o “RCL” (Real Credit Line): es la linea de crédito efectiva, confirmada por TARGET.

e “MaCL” (Maximum Credit Line): es la linea de crédito maxima establecida para la
entidad. El valor establecido por defecto para la MaCL es 99.999.999.999 euros.

Tanto el BCN como la entidad podran establecer una MaCL, en cuyo caso prevalecera
la mas restrictiva.

En el caso de que una entidad establezca una MaCL inferior a su “SCL”, el ECMS enviara
una instrucciéon a TARGET por dicho importe para actualizar su linea de crédito. Si la linea de
crédito se esta utilizando en ese momento la instruccién se quedara en cola hasta que se
pueda actualizar.

Si la entidad se posiciona en el registro de su Pool y pulsa el boton “View” EEE se muestra
el detalle del Pool, tanto del colateral pignorado como de la posicion de crédito, y de las
lineas de crédito. En el pantallazo inferior, se puede ver que la entidad no tiene una MaCL
establecida, ni por parte de la entidad ni por parte del BCN:

List Pools Overview > View : Pool [ ~]
POOL GENERAL DETAILS

Pool Identifie Pool Reference Counterparty

ESPOOLO000100! 000¢ EUCOI N° RIAD Ent

ESPBESMMXXX

NCB MaCL Counterparty Maximum Credit Line Value
99,999,999 999 99.999,999,999

4. CONSTITUCION DE UNA MaCL

Para constituir una MaCL la entidad debera acceder a la funcionalidad a través de ECMS
Menu principal = Payment and Credit Line Instruction — MaCL Instruction — Input
MaCL Instruction y cumplimentar una instruccion de una MaCL.
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En la pantalla de inicio que se muestra, la entidad debera cumplimentar todos los campos
obligatorios sefialados:



arget| sness o zmors = A (I (R

InD"l MaCL Instruction o
X3
Input MaCL Instruction [~}
Instruction Details
Refe

ESMACL2307280000067 IFICTICIAIESPOOLO000100( -
Counterparty ca ended Se

= v 2807203

¢ “Party’s Instruction Reference”: Identificador de la operacién para la entidad. Se
introduce manualmente y admite numeros vy letras.
Es importante tener en cuenta que debe ser Unico y no repetirse. Si se utiliza un
identificador que ya ha sido usado anteriormente, ECMS va a rechazar la solicitud.
Por ello, es importante emplear algun tipo de codificacion que permita a la entidad
evitar duplicidades.

e “Amount”: Elimporte de la MaCL que la entidad quiera constituir.

El resto de los campos se cumplimentan automaticamente al rellenar los campos obligatorios.

El campo “Last Update Reason” es voluntario; la entidad puede poner un comentario para
facilitar su seguimiento o dejarlo en blanco.

Una vez cumplimentada, pulsar “Save” para registrar la instruccion:
Input Credit Freezing instruction [ ]
Transaction Details

ompulsory Event Last Update Reason

No =  Constitucion de un CF inicial por la entidad '

ECMS solicita confirmacion. Si la entidad desea continuar, pulsar “Yes”.

-

Are you sure to save this data?

ECMS procesa los datos introducidos y, si todo es correcto, aparecera el siguiente mensaje:

n with mber
of ve
SettledWaitingT2Confirmation .

Para continuar, pulsar “OK”.



Si la instrucciéon de MaCL la ha realizado un usuario con rol de “Super validator” (modo “dos
0jos”) y la MaCL se ha constituido correctamente:

1° Lainstruccién podra monitorizarse y aparecera en estado “Settled”.
2° Se habra actualizado el pool de la entidad.

Si laiinstruccién de MaCL la ha iniciado un usuario con rol de “Validator” (modo “cuatro ojos”),
la aplicacion informara de que la instruccion esta pendiente de validacion y sélo se
completara cuando otro usuario con rol de “Validator” o “Super validator” la confirme:

1° La instruccion podra monitorizarse y aparecera en estado “Waiting Validation”.

2° Un segundo usuario autorizado debera entrar desde ECMS Menu principal —
Payment and Credit Line Instruction — MaCL Instruction - MaCL Instruction
Waiting for validation — Search y validar la instruccion de MaCL dando al
boton “Validate”.

3° La instruccion se completara, podra monitorizarse y aparecera en estado “Settled”.

4° Se habra actualizado el Pool de la entidad y aparecera reflejado en la Posicién de
Crédito.

A continuacién, vemos los dos apartados.

1° Consultar el estado de la instruccion, desde ECMS Menu principal = Payment and
Credit Line Instruction = MaCL Instruction — Display MaCL Instruction — Search

La instruccién debera aparecer en estado “Settled”.

Search Result : MaCL update Instruction B

.
[ ransacton 2 Partys mem? | Coummparty2 | oot emite2. Amount & Cammcy > | maendad set2 | mructing Pary 7 | Computscry £2| Aot of S .mmm- pdat o L.s.umn

(e | e QN crooown T 7 R e
ESMACL230T ESMACL2307 Fridad EUR
mm

ESPOOLO00T... 999,999,9999999990_ EUR

2° Actualizacion del pool de la entidad. Para visualizar, pulsar ECMS Menu principal —
Pool overview — Pool Overview — Search

Se puede observar que la MaCL fijada por la entidad (900.000 euros en el ejemplo), provoca
una actualizacién hasta dicho importe de la linea de crédito comunicada (ECL) y confirmada
(RCL) de TARGET.

Si se accede al detalle (pulsando el botén “View” EEEE) podremos ver que el campo
“Counterparty Maximum Credit Line Value” ahora tiene un importe establecido por la entidad:



List Pools Overview > View : Pool K14
POCL GENERAL DETAILS
P — _—
Asi como el detalle de la linea de crédito:
CREDIT LINE DETAILS

ECL

nsufficient Collatersl Collateral peficit Excess ECL Deficit Ecans

5. CANCELACION O MODIFICACION DE UNA MaCL

Se realiza desde la misma pantalla que en el apartado anterior: ECMS Menu principal —
Payment and Credit Line Instruction = MaCL Instruction — Input MaCL Instruction

El campo obligatorio de la pantalla inicial “Party’s Instruction Reference” se cumplimenta
como se ha explicado en el apartado anterior.

Segun lo que la entidad desee conseguir al modificar una MaCL ya existente, el importe a
indicar en el campo “Amount” es diferente:

e Paraincrementar o disminuir una MaCL, la entidad debera poner el importe del nuevo
limite que quiera establecer.

mnmlnsmmon @
Input MaCL Instruction [A]
Instruction Details
Transaction reference number Party's Instruction Reference Pool Identifier
ESMACL23082800001 00 MCL20230802 ¥ FIAD FICTICIAIESPOOLO0DT000 X0X -
Counterparty NCB Identifier ntended Settiement Date
- ~ 23082023
Amount currency Amount of maximunm credit ine fixed by the NCB
910000 | EVR 0
compulsory Event Last Update Reason
Incrementar un MacL

e Para cancelar una MaCL la entidad debera poner como importe el valor
99.999.999.999 euros.



\r‘)ul MacL instruction &

Input MaCL Instruction

Instruction Details
Transaction reference number Party's Instruction Reference Pool Identifier
ESMACL2308280000100 MCL20230802 b e [FICTICIAIESPOOLO00O1000 X0XX -
Counterparty NCB Identifier Intended Settlement Date
- v 28/08/2023
Amount currency Amount of maximum credit line fixed by the NCB
99.960,099999 | EUR

Compulsery Event Last Update Reason

Cancelar un MacL

; Si la entidad indica el valor 0 euros, ECMS entendera que éste es su nuevo limite de
7 crédito intradia y dejara a la entidad sin linea de crédito en TARGET.

Los demas pasos serian los mismos que los detallados en el apartado anterior:

1° Visualizar el registro de modificacion: aparecera en estado “Settled”

Search Result : MaCL update Instruction

Transaction re._ | Party's Instru__ " | Counterparty ‘Poolldennbel | Amount & Currency Amount of m_." | Instruction St | Update User I !Lnslupduxeu
(oo [ errvn [N | oo | siwn [an —Jremwwn coommenny v

CB+ABOY

Intended Settl.” | Instructing Party $ ' | Compulsory E

ESMACL23072.. TEST_FUND_1 e ESPOOLO000T

o s
900000 EUR 28/07/2023 COUNTERPARTY No STP

99999999999, Settied 28/07/202314
ESMACL23071 ESMACL23071 ESPOOLD0001 999,900,9999999990. EUR

10/07/2023 NCB Yes 99999099999, Settled ECMSOperatio. 10/07/202315.

2° Actualizacion del pool de la entidad

List Pools Overview

CAmO?

910,000 910,000



6. MONITORIZACION Y SEGUIMIENTO DE UNA MaCL

Para monitorizar el histérico de las MaCL constituidas por la entidad, hay que ir a la
funcionalidad ECMS Menu principal @ Payment and Credit Line Instruction - MaCL
Instruction — Display MaCL Instruction — Search

Display MaCL Instruction °
Trensaction == w Partys Instruction == Counterparty == Q
reference number Reference
Pool (dentifier == w - Intended Settlement == w t Compulsory Event == w -
Date
nstructing Perty == w - U2a = w - nstruction Status == = -
LastUpdateDate < w ™ CrestionDate == w 4
and Time '
Search Result : MaCL update Instruction
Cle *BOP

Party's Instru_. | Counterparty .’ | Pool identifier, Intended Settl | Instructing Party $ | Compulsory E | Amount of m..” | Instruction St_ Update User I’ | Last Update D, I
3082.. ESMACL23082. ESPOOLO00OT .. 99999999999 EUR 22/08/2023 NCB 99.999.999.999 | sen) STP 23/08/2023 15.

2. prueba elimina ESPOOLO000T 099,999099,999990 EUR COUNTERPARTY

999.999,909.99.. [ ser STP 23/08/2023 15,

MaCL Cancella N RIAD ESPOOLO000T 990,009.909.9999090.. EUR COUNTERPARTY 9990.999.900.99 ) Settl STP 16/08/2023 19.
TEST_FUND_1 Ftded ESPOOLO000T 910000 EUR COUNTERPARTY 999.999,909.99 [ Settle STP 02/08/202317.
TEST_FUND_1 ESPOOLO000T 900000 EUR COUNTERPARTY 900.999,900.99_) Seti STP

ESM ESMACL23071 ESPOOLD000T.. 999,999.999,999.9990. EUR 9090,090,000.90.. [ Set ECMSOperatio

Se muestran todos los registros de las MaCL que afectan a la entidad, tanto si los ha iniciado
la propia entidad como si los ha realizado el BCN, y la informacién detallada de cada uno de
ellos:

e “Instruction party”: Se distingue aquellos que ha instruido la entidad
(“COUNTERPARTY”) de los que ha realizado el BCN (“NCB”).

e “Compulsory Event”:

o “Yes”: Las MaCL que inicia el BCN, por medidas discrecionales o cualquier
otra causa, son eventos de obligado cumplimiento y la instruccion se procesa
en TARGET siempre. Es decir, si la entidad esta utilizando la linea de crédito
se lanza un margin call.

o “No”: Por el contrario, las peticiones iniciadas por la entidad son eventos
voluntarios y se tratan como “non compulsory”. Es decir, si la entidad esta
utilizando la linea de crédito, la instruccién se queda pendiente hasta que se
pueda liquidar. Si al final del dia la linea de crédito no se ha liberado, la
instruccion sera rechazada y no se procesara en TARGET.

o “Instruction Status”: “Settled” (si ha liquidado correctamente), “Rejected”
(rechazado por errores), etc.

Si la entidad se posiciona en un registro concreto y pulsa el botén “View” se muestra el
detalle de la MaCL:

Search Result : MaCL update Instruction [A]
T e T ) e i L mw.sm Amoumt of mS? | Isrucion 62| pdete ser £  Last pdete 2 |
ESMACL23082.. ESMACL23082 ESPOOLO00O 99999999999 EUR 22/08/2023 90990990099  Settled 8 15
e mre R o | s m-—_ s m-a-
SMACL23081.. MacL Cancell - ESPOOLO000T.. 999,999,999.999.9990_ EU 16/08/2023 999.999,999.99 16/08/2023 19

Entidad

No 999999,999.99.. Settied sTP

No 999.999.999.99.. Settled sTP

00, ] 2 2 o RPARTY . 5 S
999.999.999999.9990. EUR 10/07/2023 NeB ves 999.999.99999.. Settled ECMSOperatio w:gs




Search Result : MaCL update Instruction » View : MaCL update Instruction History

Transaction Details
Transaction reference number Party's Instruction Reference Counterparty RIAD Code
ESMACL2308210000091 prueba elinsinar MaCL N° RIAD Entidad
Pool identifier NCB identifier intended Settiement Date
ESPOOL000010008 00 . 21/08/2023
Amount Currency Amount of maximum credit line fixed by the NCB
999.999.999990.999  EUR 999,969 999 999 999 000
Counterparty MaCL before blocking Instructing Party
COUNTERPARTY

Last Update Reason

STA DETAILS
Instruction Status u2a Compuisory Event
Settled Yes No
Action To Validate Is Rejected
No
OTHER DETAILS
Pool Movement Payment & Credit Line Instruction
PLMES00000010058 CLIES00680118001

Business Validation Erors [0] Notifications [1]

FootPrint
Update User id Last Update Date and Time Creation User id Creation Date
STP 23/08/2023 15:37-57:192 ESCB-USER-02 21/08/2023 17:25:46:020

Desplegando el botéon “Business Validation Errors” se muestran los errores en la instruccion,
si los hubiera:

View : Business Validation Errors

1 [N

No results were found for the search criteria specified

Desplegando el botdn “Notifications” se muestra el estado de las notificaciones recibidas de
TARGET respecto a esta instruccion:

View: Notifications

C @O«
T

23/08/2023 15:37:56.963 STP

Message id ¢ Notification Name & Error Description $ | update Date ¢

Notifications Status &

2204764110 MaxCLRequestConfirmation



