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POSIBLE EXTENSIÓN DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

1. OBJETO DE LA CONSULTA
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Objetivo de la sesión informativa: 

Ayudar al análisis del documento llevado a consulta.

Incentivar la participación de las entidades españolas en la consulta para que 
sus intereses queden reflejados en la misma.

1. OBJETO DE LA CONSULTA
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Objetivo principal: 

Recoger opiniones del sector financiero sobre una posible ampliación de los horarios 
operativos del sistema T2 del Eurosistema.

Propósito y contexto: 

Esta iniciativa responde a la evolución del mercado de pagos, el crecimiento de 
los pagos instantáneos y la futura implementación del euro digital. El 
Eurosistema busca comprender las necesidades del mercado y evaluar los 
beneficios y riesgos de ampliar los horarios de operación.

Respuesta/valoración del mercado:

- Consulta no vinculante.

- La propia plantilla de respuesta permite elegir si se desea responder de forma 
pública  o sin datos personales.

- Respuestas a preguntas específicas.

- Comentarios generales sobre beneficios, riesgos y desafíos.

- Se busca fomentar un diálogo abierto y preparar al mercado con suficiente 
antelación.

- Fecha límite: 30 de septiembre 2025, vía correo electrónico a la dirección 
TARGET_publicconsultation@ecb.europa.eu, y con copia a target2@bde.es

1. OBJETO DE LA CONSULTA

https://www.bde.es/f/webbe/INF/MenuHorizontal/entidades-profesionales/operativa_gestiones/sispago/target/response_template.xlsx
mailto:TARGET_publicconsultation@ecb.europa.eu
mailto:target2@bde.es
https://www.bde.es/f/webbe/INF/MenuHorizontal/entidades-profesionales/operativa_gestiones/sispago/target/ecb.pubconpm202506.en.pdf
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POSIBLE EXTENSIÓN DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

2. MOTIVACIONES
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2. MOTIVACIONES

MOTIVOS PARA LA POSIBLE AMPLIACIÓN DE HORAS OPERATIVAS DE T2

Pagos transfronterizos

El G20 se comprometió en noviembre de 2020 a mejorar los pagos transfronterizos, incluidos los pagos 
mayoristas que implican sistemas RTGS. El Eurosistema considera relevante el trabajo del G20 para abordar las 
fricciones que afectan a los pagos transfronterizos, que continúan aumentando en valor e importancia.

Rol internacional del Euro

La extensión de horas operativas fortalecería el papel internacional del euro en los pagos globales, facilitando a bancos 
ubicados fuera del EEE* a enviar y recibir pagos a través de participantes directos, normalmente bancos corresponsales. 

Pagos instantáneos

Aumento del uso de pagos instantáneos de forma continua (24/7/365), especialmente tras la entrada en vigor del 
Reglamento sobre Pagos Instantáneos.

Innovación

Con el lanzamiento del euro digital (D€) y el uso de potenciales nuevas soluciones de pago basadas en tecnología de 
registro distribuido (DLT), aumentará la necesidad de liquidez de forma continua (24/7/365).

Gestión ágil de la liquidez

Permitir a los participantes abordar rápidamente las carencias de liquidez en mercados que operan de forma continua.

*Espacio Económico Europeo
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Servicios TARGET
Infraestructuras del Eurosistema que permiten 

la circulación fluida de efectivo, valores y 
colateral en Europa.

T2S
Liquidación de valores en 
dinero del banco central

T2
Liquidación de pagos de gran 

valor

RTGS
Liquidación en tiempo real 
de pagos interbancarios y 

de clientes

CLM 
Gestión centralizada de 

liquidez y operaciones con 
BC

TIPS
Liquidación de pagos 

instantáneos

ECMS               
Gestión de colateral para 

operaciones de crédito del 
Eurosistema

En 2024, T2 conectó a más de 2.700 participantes, con un promedio diario de 420.000 transacciones y un volumen de €1,8 billones.

2. MOTIVACIONES

SITUACIÓN ACTUAL
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2. MOTIVACIONES

SITUACIÓN ACTUAL - DIA DE NEGOCIO

Desde marzo 2023 T2 ofrece un horario ampliado de 22,5h/día.

T2 está operativo de lunes a viernes y cierra en 6 festivos anuales*.

T2 ya está por delante de muchos sistemas RTGS homólogos, en 
cuanto a horario operativo.

Varios BC fuera del Eurosistema están estudiando la ampliación del 
horario operativo de sus sistemas RTGS, y realizando consultas a los 
participantes.

Los horarios de operación de T2 han surgido en conversaciones con 
diversos participantes del mercado, y en diferentes foros, debido a la 
creciente importancia de los pagos instantáneos.

Una posible extensión del horario de T2 tendría un impacto en la 
implementación de la política monetaria, así como en la estabilidad 
financiera. Esos aspectos deben tenerse en cuenta.

*Año nuevo, Viernes Santo, lunes de Pascua, 1 de mayo, Navidad y 26 de diciembre
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2. MOTIVACIONES

SITUACIÓN ACTUAL - DIA DE NEGOCIO

Aunque TIPS opera 24/7/365, los movimientos de liquidez entre T2 y 
TIPS están limitados al horario operativo de T2.

Todos los servicios TARGET cambian el día operativo a la misma 
hora (18:00 CET). Además, los días de negocio de T2 y T2S están 
divididos en fases, pero están alineadas.

En T2 y T2S hay una ventana de mantenimiento opcional (L-V, 
03:00-05:00) y una obligatoria* (fin de semana, 48h).

Las fases de fin y comienzo de día y las ventanas de mantenimiento 
merecen especial consideración por la relevancia de sus 
actividades (política monetaria y mantenimiento técnico).

Posible medida de fácil implantación y bajo impacto sobre el día de 
negocio actual: ampliación del horario de pagos, igualándolo al de las 
transferencias de liquidez.

*Un festivo T2 que caiga en viernes, unido a la ventana de mantenimiento, supone que no se pueden enviar fondos durante 96h.
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2. MOTIVACIONES

SITUACIÓN ACTUAL – TRÁFICO POR HORAS

Tráfico liquidado por hora en TARGET2 y en T2 (volumen) Reparto de tráfico liquidado por origen geográfico y hora (volumen)

Reducción de la concentración de pagos

La ampliación del horario de liquidación de pagos del nuevo servicio T2 

(adelanto de las 07:00 a las 02:30) ha permitido un reparto de operaciones 

liquidados y la consecuente reducción de la concentración de éstas a la 

apertura de la ventana de liquidación.

Disminución del riesgo operativo

Uso del horario ampliado por mercados no euro

El horario ampliado se utiliza principalmente para liquidar pagos de bancos no 

europeos. La proporción de pagos enviados por bancos asiáticos a través de 

T2 es mayor entre las 03:00 y las 07:00. 

El nuevo horario ampliado se utiliza para transacciones 
transfronterizas con países fuera de la zona euro.
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2. MOTIVACIONES

PREGUNTAS SOBRE LAS MOTIVACIONES

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la visión del mercado sobre:

- Qué otras razones hay para la extensión de las horas operativas de T2.

- Si ello beneficia los pagos transfronterizos, y en tal caso, cómo.

- Qué factores deben considerarse.
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POSIBLE EXTENSIÓN DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

3. OPCIONES PROPUESTAS
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3. OPCIONES PROPUESTAS

DIRECCIONES POSIBLES

i

i

Opciones

24
horas/día

365
días/año

6/7
días/semana

Implica reducir la duración de la fase del día 
operativo entre el cierre del día y la reapertura. 
Esto afectaría a las actividades de los BC en 
este periodo:

- Mantenimiento del sistema.
- Facilidades permanentes.
- Provisión de extractos de cuenta.
- Cálculo cumplimiento reservas mínimas.
- Generación de los balances contables (GL*).
- Propagación de datos estáticos.
- Preparación para el siguiente día hábil.

*General Ledger

Implica abrir el sistema los sábados y/o domingos. Para estos “nuevos” días operativos, pueden considerarse varios enfoques: 
- Funcionar de manera similar a cualquier otro día operativo habitual.
- Apertura parcial.
- Apertura sólo del servicio/componente CLM.

En cualquier caso, la creación de nuevos días de negocio repercutiría sobre los mismos factores afectados por la opción de la apertura 24h/día.

Implica abrir el sistema para la liquidación en 
los seis días festivos de TARGET, además de 
los sábados y domingos. Para estos “nuevos” 
días operativos, pueden considerarse varios 
enfoques:
- Operar como en cualquier otro día.
- Apertura parcial.

En cualquier caso, la creación de nuevos días 
de negocio repercutiría sobre los mismos 
factores afectados por la opción de la 
apertura 24h/día.
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Fechas valor

Disponibilidad 
de la línea de 

crédito intradía

3. OPCIONES PROPUESTAS

OTRAS MEDIDAS POSIBLES

i

Otras medidas

Reorganización 
de la liquidación 
de pagos en  el 

horario 
nocturno

La posibilidad de ampliar el horario 
operativo incluyendo la gestión activa 
de la línea de crédito, es decir, que 
esté disponible y que pueda modificarse, 
tiene repercusiones en otros actores, 
como ECMS, las CSD y T2S.

No existe una restricción técnica que 
limite el comienzo de la fase RTSI a 
las 02:30 CET. Es posible adelantar 
la hora de comienzo de liquidación 
de pagos, incluso hasta a las 19:30 
CET.

Ajustes en los 
horarios de los 

cut-off

Aplicar o no una nueva fecha valor 
a nuevas aperturas de T2 en días en 
los que actualmente no abre es una 
decisión fundamental. Implementar 
tal modificación requeriría ajustes 
importantes por parte de la mayoría 
de los actores involucrados.

El corte más relevante para T2 es el “corte 
interbancario”, actualmente fijado a las 
18:00 en cada día hábil TARGET. Esta hora 
es, además, una referencia para el resto 
de los servicios y para el ecosistema 
financiero en general. Por ello, su 
modificación tendría impacto transversal 
sobre el resto de los servicios TARGET así 
como implicaciones significativas a tener 
en cuenta por todas las partes implicadas.
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3. OPCIONES PROPUESTAS

PREGUNTAS SOBRE LAS DIFERENTES OPCIONES

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la visión del mercado sobre:

- Qué preferencias tiene sobre las diferentes opciones.

- Qué retos se detectan.

- Qué preferencias tiene sobre la fecha valor y sobre la gestión del crédito.
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POSIBLE EXTENSIÓN DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

4. RIESGOS Y COSTES
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4. RIESGOS Y COSTES

RIESGOS

Riesgos operativos

Interrupciones del 
servicio

Ciberataques

Fraude

Riesgo de liquidez

Aumento de las operaciones en fin 
de semana y festivos

Según la opción elegida, los 
participantes podrían no tener 

acceso a fuentes de financiación 
tradicionales como los mercados 

de repos o los préstamos de 
Banco Central

Estabilidad financiera

Cambios drásticos en el volumen de 
actividad financiera fuera del horario 

comercial habitual y sus consecuencias 
sobre los riesgos operativos son factores 
determinantes de la estabilidad financiera

Alinear el horario operativo con otros 
sistemas globales podría tener efectos 
positivos para la estabilidad financiera

- Riesgos operativos: una extensión de las horas operativas conlleva asumir estos riesgos por un periodo mayor de tiempo, en especial si esa ampliación se 
realiza con un nivel de seguimiento y monitorización menor. Una automatización de actividades podría implicar la asunción de riesgos adicionales.

- Riesgos de liquidez: actualmente el volumen de operaciones fuera del horario de T2 no se considera muy elevado*. Sin embargo, el cambio regulatorio de 
pagos instantáneos y la irrupción de nuevas formas de pagos como el euro digital u otras soluciones basadas en tecnología DLT, podrían aumentar 
drásticamente sus necesidades de financiación.

- Estabilidad financiera: según la forma en que se plasme la ampliación de horas, podría haber implicaciones positivas (mejora de la gestión de la liquidez, mayor 
robustez operativa, mejora de los pagos transfronterizos, mayor adaptación a nuevos sistemas financieros…) o negativas (aun estando T2 disponible, no habría 
acceso a fuentes tradicionales de financiación, riesgo operativo por la automatización de actividades, dificultaría el proceso de resolución bancaria…) 

*Diciembre 2024: promedio de saldos diarios mantenidos durante la noche en las DCA TIPS fue de €15.000 millones, mientras que el volumen diario de transacciones nunca superó los €2.000 millones.
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4. RIESGOS Y COSTES

COSTES

Modificaciones técnicas

Sobre los sistemas, plataformas e  
infraestructuras existentes

Afectaría a todos los actores 

Factor clave: disminución o 
inexistencia de periodos de 

inactividad

Cambios organizativos

Los pagos son actividades críticas, por lo que 
ampliar su horario operativo implicaría la presencia de 

personal en las organizaciones

La posibilidad de que la ampliación de horas sea en 
horario no laborable agravaría el aumento coste 

laboral y podría conllevar tensiones sociales

Factor clave: la modificación del corte de pagos 
interbancarios, o la creación de nuevos cortes para 
nuevos días de negocio, puede constituir el mayor 

factor de aumento de costes laborales por el carácter 
crítico de este momento del día de negocio
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4. RIESGOS Y COSTES

PREGUNTAS SOBRE RIESGOS Y  COSTES

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la visión del mercado sobre:

- Qué otras implicaciones en riesgos y costes deberían considerarse.

- Si las medidas mitigadoras de riesgos actuales (tanto internas como externas 

a las entidades) son suficientes.

- Qué riesgo considera más significativo desde la perspectiva de la estabilidad 

financiera.
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POSIBLE EXTENSIÓN DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

5. CONSIDERACIONES ADICIONALES
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• T2 y T2S comparten calendario de días hábiles y horarios operativos armonizados.

Situación actual:

• La liquidación debe ocurrir en paralelo en ambas plataformas en la misma fecha valor. Como norma general el cambio de día se 

produce simultáneamente. 

Principio clave:

• T2 y T2S están estrechamente vinculados, especialmente en la gestión de liquidez.

Interdependencia operativa:

• Posible extensión hacia 24h/día, 6-7 días/semana, 365 días/año.

• No requiere automáticamente ampliar T2S, siempre que:

• No se modifique el cambio de día hábil.

• Las órdenes permanentes (SO) de CLM lleguen antes del inicio de la liquidación nocturna de T2S.

Ampliación de T2:

• Si T2 adopta un enfoque en el que los sábados, domingos y/o los seis días festivos actuales de TARGET se consideraran como fechas 

valor, ello requerirá reevaluar el marco operativo de T2S

Gobernanza T2S:

• Está prevista para 11 octubre 2027

• La ampliación de T2 probablemente se implementaría después de la fecha prevista de migración a T+1.

Migración de T2S a T+1

5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

IMPACTO DE LA AMPLIACIÓN DE T2 SOBRE T2S
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5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

PREGUNTAS SOBRE EL IMPACTO EN T2S

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la visión del mercado sobre:

- Si está de acuerdo con la valoración inicial de posibles efectos en T2S de una 

posible extensión de horas operativas de T2. 

- De qué otras formas podría impactar sobre T2S la posible extensión de horas 

operativas de T2 .
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Situación 
actual 

5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

IMPLICACIONES DE LA AMPLIACIÓN EN T2 SOBRE LA POLÍTICA MONETARIA 

Crédito intradía (CI): 

• está disponible durante el horario de apertura de T2

• Participantes pueden utilizar su línea de crédito los viernes por la 

tarde para financiar sus cuentas DCA en TIPS durante el fin de 

semana

• los participantes no pueden movilizar nuevo colateral ni 

reasignar colateral ya movilizado para aumentar su límite de 

descubierto durante los fines de semana.

Mejor acceso a la liquidez: Ampliar el horario permitiría a los bancos acceder más fácilmente a la liquidez del banco central, 

reduciendo la necesidad de mantener reservas extra por precaución.

Impacto en otros sistemas: El uso del CI y de la FM durante los nuevos horarios podría requerir ajustes operativos y técnicos 

adicionales en plataformas como ECMS y T2S.

Riesgo de distorsiones en la política monetaria: Si T2 opera los fines de semana, pero la remuneración de reservas se sigue 

calculando en base a los saldos de viernes o lunes, los flujos reales del fin de semana no se reflejarían correctamente. 

Costes  y riesgos operativos: Tratar sábados, domingos y festivos TARGET como días hábiles normales podría mitigar distorsiones en 

la aplicación de la PM, pero implicaría costes operativos y técnicos significativos, además de introducir riesgos operativos nuevos.

Desconexión con los mercados monetarios: si T2 opera 24/7 y los mercados monetarios no, se crea un desfase entre los pagos 

continuos y la capacidad de ajustar posiciones de liquidez.  

Impactos del 
horario 

extendido de 
T2 con CI y 

FM

Horario 
ampliado 

T2 

• crédito intradía podría seguir estando 

disponible durante el horario ampliado de 

CLM, 

• La gestión activa de la línea de crédito 

dependerá de la disponibilidad del sistema 

de gestión de colateral (ECMS), de 

los depositarios centrales de valores 

(CSDs) y de T2S.

Situación 
actual 
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5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

PREGUNTAS SOBRE EL IMPACTO SOBRE LA POLÍTICA MONETARIA

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la visión del mercado sobre:

- Qué posibles efectos habría sobre los tipos de interés y precio de las operaciones.

- Consecuencias de que un cierre contable cayese en un día de fin de semana o 

festivo que ahora fuese operativo en T2. 

- Consecuencias sobre el cálculo de tipo de interés en el hipotético caso de que T2 

no tenga tiempo de inactividad.
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5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

TIPS: GESTIÓN DE LA LIQUIDEZ FUERA DE LAS HORAS OPERATIVAS T2

*Diciembre 2024: promedio de saldos diarios mantenidos durante la noche en las DCA TIPS fue de 
€15.000 millones, mientras que el volumen diario de transacciones nunca superó los €2.000 millones.

Colchones 
de liquidez*

Dependencia  

T2
24/7/365

Fondos no 
remunerados

2
0
2
5

IPR** . Move to instant

Gran incremento del volumen de 
operaciones de pagos instantáneos

Gran incremento de los colchones de 
liquidez en TIPS

Riesgo operativo en la reapertura de 
T2 (necesidad de recuperar fondos)

** Instant Paymet Regulation
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POSIBLE EXTENSIÓN DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

6. PRÓXIMOS PASOS
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6. PRÓXIMOS PASOS

CALENDARIO

Objetivo principal: 

Recoger opiniones del sector financiero sobre 
una posible ampliación de los horarios operativos 
del sistema T2 del Eurosistema.

Propósito y contexto: 

El Eurosistema busca comprender las 
necesidades del mercado y evaluar los beneficios 
y riesgos de ampliar los horarios de operación.

El proyecto de ampliación horaria y la necesaria participación de los participantes del 
mercado llevará tiempo y esfuerzo, por lo que no se espera que suceda en el corto plazo.

6 junio 2025 30 septiembre 2025 Octubre 2025 – marzo 2026 Marzo 2026

Publicación del documento 
Consultation paper on the 

extension of T2 operating hours 

Fecha límite envío de respuestas a
TARGET_publicconsultation@ecb.europa.eu

(con copia a target2@bde.es)

Análisis de las 
respuestas 
recibidas

Publicación de las 
conclusiones y 

próximos pasos

mailto:TARGET_publicconsultation@ecb.europa.eu
mailto:target2@bde.es
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6. PRÓXIMOS PASOS

PREGUNTAS SOBRE LOS PRÓXIMOS PASOS

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la visión del mercado sobre:

- Preferencia entre enfoque escalonado o de transición única.

- Qué planificación temporal propone y que tiempo de antelación necesita. 

- Soluciones a corto plazo para facilitar la gestión de la liquidez hasta que se tome 

una decisión.

- Comentarios adicionales.
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Fusce id urna 
posuere, faucibus 
odio nec, sagittis.

Titulo

1945

Fusce id urna 
posuere, faucibus 
odio nec, sagittis.

Titulo

1955

1954

Fusce id urna 
posuere, faucibus 
odio nec, sagittis.

Titulo

Fusce id urna 
posuere, faucibus 
odio nec, sagittis.

Titulo

1967

1964

Fusce id urna 
posuere, faucibus 
odio nec, sagittis.

Titulo

1954

Fusce id urna 
posuere, faucibus 
odio nec, sagittis.

Titulo

Muchas gracias por su atención
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