SESION INFORMATIVA

POSIBLE EXTENSION DE LAS
HORAS OPERATIVAS DE T2

FERNANDO CASTANO

MAITE JIMENEZ

HECTOR CORNEJO

LUCIA SANCHEZ

MIGUEL FERNANDEZ-ORUNA

11 DE SEPTIEMBRE DE 2025

SISTEMAS DE PAGO USo PUBLICO



BANCODEESPANA

Eurosistema

INDICE

OBJETO DE LA CONSULTA
MOTIVACIONES
OPCIONES PROPUESTAS
RIESGOS Y COSTES

CONSIDERACIONES ADICIONALES

|.  Consideraciones sobre T2S
. Consideraciones sobre politica monetaria
ll. TIPS: gestion de la liquidez fuera de las horas operativas T2

6. PROXIMOS PASOS

CHEEE =

SISTEMAS DE PAGO USo PUBLICO



POSIBLE EXTENSION DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

1. O

SJ

=10

= LA CONSULTA

BANCODEESPANA

Eurosistema

SISTEMAS DE PAGO

USO PUBLICO



1. OBJETO DE LA CONSULTA

Objetivo de la sesidon informativa:

del documento llevado a consulta.

POSIBLE EXTENSION DE LAS
HORAS OPERATIVAS DE T2

FERNANDO CASTANO

MAITE JIMENEZ

HECTOR CORNEJO

LUCIA SANCHEZ

MIGUEL FERNANDEZ-ORUNA

la participacion de las entidades espanolas en la consulta para que
Sus intereses queden reflejados en la misma.
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1. OBJETO DE LA CONSULTA
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Consultation paper on the
extension of T2 operating
hours

June 2025

BANCODE ESPANA

Eurosistema

@ Objetivo principal:

Recoger opiniones del sector financiero sobre una posible ampliacion de los horarios
operativos del sistema 12 del Eurosistema.

& Propésito y contexto:

Esta iniciativa responde a la evolucion del mercado de pagos, el crecimiento de
los pagos Iinstantaneos vy la futura implementacion del euro digital. El
Eurosistema busca comprender las necesidades del mercado y evaluar los
beneficios y riesgos de ampliar los horarios de operacion.

“) Respuesta/valoracion del mercado:

Consulta no vinculante.

La propia plantilla de respuesta permite elegir si se desea responder de forma
publica o sin datos personales.

Respuestas a preguntas especificas.
Comentarios generales sobre beneficios, riesgos y desafios.

Se busca fomentar un dialogo abierto y preparar al mercado con suficiente
antelacion.

Fecha limite: 30 de septiembre 2025, via correo electronico a la direccion
TARGET publicconsultation@ecb.europa.eu, y con copia a target?@bde.es

USO PUBLICO
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2. MOTIVACIONES

MOTIVOS PARA LA POSIBLE AMPLIACION DE HORAS OP

RATIVAS D

12

El G20 se comprometio en noviembre de 2020 a mejorar los pagos transfronterizos, incluidos los pagos
mayoristas que implican sistemas RTGS. El Eurosistema considera relevante el trabajo del G20 para abordar las
fricciones que afectan a los pagos transfronterizos, que contindan aumentando en valor e importancia.

La extension de horas operativas fortaleceria el papel internacional del euro en los pagos globales, facilitando a bancos
ubicados fuera del EEE™ a enviar y recibir pagos a través de participantes directos, normalmente bancos corresponsales.

Aumento del uso de pagos instantaneos de forma continua (24/7/365), especialmente tras la entrada en vigor del
Reglamento sobre Pagos Instantaneos.

Con el lanzamiento del euro digital (D€) y el uso de potenciales nuevas soluciones de pago basadas en tecnologia de
reqgistro distribuido (DLT), aumentara la necesidad de liquidez de forma continua (24/7/365).

Permitir a los participantes abordar rapidamente las carencias de liguidez en mercados que operan de forma continua.

*Espacio Econémico Europeo

SISTEMAS DE PAGO USO PUBLICO 7



2. MOTIVACIONES

SITUACION ACTUAL

BANCODEESPANA

Eurosistema

RN
Servicios TARGET

Infraestructuras del Eurosistema que permiten
la circulacion fluida de efectivo, valores y
colateral en Europa.

~_

PN e N PN
T2S T2 TIPS
Liquidacion de valores en Liquidacion de pagos de gran Liquidacion de pagos
dinero del banco central valor instantaneos
N~ ~_ ~
CLM RTGS
_Gestion centralizada de Liquidacion en tiempo real
liquidez y operaciones con de pagos interbancarios y
BC de clientes

N NS

ECMS

Gestion de colateral para
operaciones de crédito del
Eurosistema

N~~~

ﬂ En 2024, T2 conectd a mas de 2.700 participantes, con un promedio diario de 420.000 transacciones y un volumen de €1,8 billones.
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2. MOTIVACIONES

SITUACION ACTUAL -

DIA

BANCODE ESPANA

Eurosistema

OJ
M
Z

~GOCIO

D-1 D D+1
Change of Change of
business day

business day
S B el

18:45 19:00 19:30 03:00  05:00 18:00 18:45

 Optional
CLMRTS W CLMRTS

RTGS : Optional |

RTGSRTS| RTSI MW |

Start of day RTGSRTSII

T2

24/71365: Processing of instant paymentsfecallsintra-semce LTOs/local reference data
updates/queres

TIPS

Settlement of Inter-service LTOs

20:00 Upon NTS completion

Start of day NTS RTS (’P‘I;wﬂ

RTS End of day

T2S

SISTEMAS DE PAGO

Desde marzo 2023 T2 ofrece un horario ampliado de 22,5h/dia.

T2 esta operativo de lunes a viernes y cierra en 6 festivos anuales™.

T2 ya esta por delante de muchos sistemas RTGS homologos, en
cuanto a horario operativo.

Varios BC fuera del Eurosistema estan estudiando la ampliacion del
horario operativo de sus sistemas RTGS, y realizando consultas a los
participantes.

LLos horarios de operacion de T2 han surgido en conversaciones con
diversos participantes del mercado, y en diferentes foros, debido a la
creciente importancia de los pagos instantaneos.

Una posible extension del horario de T2 tendria un impacto en la
implementacion de la politica monetaria, asi como en la estabilidad
financiera. Esos aspectos deben tenerse en cuenta.

*Ano nuevo, Viernes Santo, lunes de Pascua, 1 de mayo, Navidad y 26 de diciembre

USO PUBLICO
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2. MOTIVACIONES

SITUACION ACTUAL -
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~GOCIO

D1 D D+1
Change of Change of
busmess day businessday
- B B D
18.45 19:00 19:30 03:00  05:00 18:00 18:45

Start of day CLMRTS Optional } ¢y \RTS
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Start of day RTGSRTS|
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Settlement of Inter-sevice LTOs

pon NTS completlon

TIPS

\Option: al

VW RTS End of day

Start of day NTS RTS |

T2S

SISTEMAS DE PAGO

Aungue TIPS opera 24/7/365, los movimientos de liquidez entre T2 y
TIPS estan limitados al horario operativo de T2.

Todos los servicios TARGET cambian el dia operativo a la misma
hora (18:00 CET). Ademas, los dias de negocio de T2 y T2S estan
divididos en fases, pero estan alineadas.

En T2 y T2S hay una ventana de mantenimiento opcional (L-V,
03:00-05:00) y una obligatoria* (fin de semana, 48h).

Las fases de fin y comienzo de dia y las ventanas de mantenimiento
merecen especial consideracion por la relevancia de sus
actividades (politica monetaria y mantenimiento técnico).

Posible medida de facil implantacion y bajo impacto sobre el dia de
negocio actual: ampliacion del horario de pagos, igualandolo al de las
transferencias de liquidez. [

*Un festivo T2 que caiga en viernes, unido a la ventana de mantenimiento, supone que no se pueden enviar fondos durante 96h.

USO PUBLICO
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2. MOTIVACIONES

SITUACION ACTUAL - T

RAFICO
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Trafico liquidado por hora en TARGET2 y en T2 (volumen)
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Reduccion de la concentracion de pagos

La ampliacion del horario de liquidacion de pagos del nuevo servicio T2
(adelanto de las 07:00 a las 02:30) ha permitido un reparto de operaciones
liquidados y la consecuente reduccion de la concentracion de éstas a la
apertura de la ventana de liquidacion.
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Reparto de trafico liquidado por origen geografico y hora (volumen)
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Uso del horario ampliado por mercados no euro

El horario ampliado se utiliza principalmente para liquidar pagos de bancos no
europeos. La proporcion de pagos enviados por bancos asiaticos a traves de
T2 es mayor entre las 03:00 y las 07:00.

El nuevo horario ampliado se utiliza para transacciones
transfronterizas con paises fuera de la zona euro.

USO PUBLICO
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2. MOTIVACIONES

PREGUNTAS SOBRE LAS MOTIVACIONE

SISTEMAS DE PAGO

Deadline: | 3010912025
D0 - Question Questio . Name of respondent T e
apter uestion esponse {filled in : ) )
Number automaticallyl (Tilled in automatically)
1|Chapter 3.1 (A1 Do you see any other reasons for extending T2 operating times? . Publish
Do you think that further extending T2 operating hours would significantly benefit cross-border
payments? If so, how (e.q. by supporting specific payment corridors or addressing specific
2|(Chapter 3.1 [AZ2 friction points)? , Publish
3 Chapter 3.1 |A3 Which driveris) should the Eurosystem consider, in order of priority? Publish

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la vision del mercado sobre:

- Queé hay para la extension de las horas operativas de T2.

- Si ello los pagos , YV en tal caso, como.

- Qué deben considerarse.

USO PUBLICO
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3. OPCIONES PROPUESTAS

DI

-~CCION

=S

POS|

S E

Implica reducir la duracion de la fase del dia
operativo entre el cierre del dia y la reapertura.
Esto afectaria a las actividades de los BC en
este periodo:

- Mantenimiento del sistema.

- Facilidades permanentes.

- Provision de extractos de cuenta.

- Calculo cumplimiento reservas minimas.

- Generacion de los balances contables (GL").

- Propagacion de datos estaticos.
- Preparacion para el siguiente dia habil.

dias/ano

Implica abrir el sistema para la liquidacion en
los seis dias festivos de TARGET, ademas de
los sabados y domingos. Para estos “nuevos’
dias operativos, pueden considerarse varios
enfoques:

- Operar como en cualquier otro dia.

- Apertura parcial.

En cualquier caso, la creacion de nuevos dias
de negocio repercutiria sobre los mismos
factores afectados por la opcion de la
apertura 24h/dia.

Implica abrir el sistema los sabados y/o domingos. Para estos “nuevos” dias operativos, pueden considerarse varios enfoques:
- Funcionar de manera similar a cualquier otro dia operativo habitual.

- Apertura parcial.

- Apertura solo del servicio/componente CLM.

En cualquier caso, la creacion de nuevos dias de negocio repercutiria sobre los mismos factores afectados por la opcidon de la apertura 24h/dia.

SISTEMAS DE PAGO

*General Ledger

USO PUBLICO 14



3. OPCIONES PROPUESTAS

BANCODEESPANA

Eurosistema

OTRAS MEDIDAS POSIBLE

No existe una restriccion tecnica que
limite el comienzo de la fase RTSI a
las 02:30 CET. Es posible adelantar
la hora de comienzo de liquidacion
de pagos, incluso hasta a las 19:30
CET.

El corte mas relevante para T2 es el “corte
interbancario”, actualmente fijado a las
18:00 en cada dia habil TARGET. Esta hora
es, ademas, una referencia para el resto
de los servicios y para el ecosistema
financiero en general. Por ello, su
modificacion tendria impacto transversal
sobre el resto de los servicios TARGET asi
como implicaciones significativas a tener
en cuenta por todas las partes implicadas.

SISTEMAS DE PAGO

Otras medidas

Aplicar o no una nueva fecha valor
a nuevas aperturas de T2 en dias en
los que actualmente no abre es una
decision fundamental. Implementar
tal modificacion requeriria ajustes
importantes por parte de la mayoria
de los actores involucrados.

Fechas valor

Ajustes en los Disponibilidad La posibilidad de ampliar el horario
horarios de los de la linea de operativo incluyendo la gestién activa

cut-off crédito intradia de la linea de crédito, es decir, que
este disponible y que pueda modificarse,
tiene repercusiones en otros actores,
como ECMS, las CSD y T2S.

USO PUBLICO 15



3. OPCIONES PROPUESTAS

~GUNTAS SOBRE LAS DIF

~NTES OPCIONES

SISTEMAS DE PAGO

4|Chapter 3.2 |B1 Which formis) of extending operating hours should the Eurosystem give priority to and why? Publish
Which formis) of extending operating hours should the Eurosystem discard or give lower

5|Chapter 3.2 (B2 priarity to and why? Publish
Would you have a preference for the Eurosystem to extend the operating hours of both the CLM
and the RTGS, or anly the operating hours of CLM? Please state the reason for your

G|Chapter 3.2 (B3 preference. Publish
Do you identify any challenges in relation to altering the time at which T2 changes its business

7|Chapter 3.2 (B4 day? Publish

2|Chapter 3.2 [B5 Would you have a preference as regards the time atwhich T2 changes its business day? Publish
How important would it be to actively manage your credit line during the extended operating
haours, either by mobilising new collateral or by reassigning already mobilised collateral to the

8|Chapter 3.2 [BA intraday credit line? Publish

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la vision del mercado sobre:

- Qué

- Queé se detectan.

- Qué tiene sobre la

tiene sobre las diferentes .

y sobre la gestion del

USO PUBLICO
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BANCODEESPANA

Eurosistema

4. RIESGOS Y COSTES

RIESGOS

Riesgos operativos Estabilidad financiera

a )
Interrupciones del Aumento de las operaciones en fin Cambios drasticos en el volumen de
servicio de semana y festivos actividad financiera fuera del horario
- / comercial habitual y sus consecuencias
. . sobre los riesgos operativos son factores
. , ., . determinantes de la estabilidad financiera
Ciberataques Segun la opciodn elegida, los
i ) participantes podrian no tener

acceso a fuentes de financiacion
tradicionales como los mercados
Fraude de repos o los préstamos de
Banco Central

Alinear el horario operativo con otros
sistemas globales podria tener efectos
positivos para la estabilidad financiera

- Riesgos operativos: una extension de las horas operativas conlleva asumir estos riesgos por un periodo mayor de tiempo, en especial si esa ampliacion se
realiza con un nivel de seguimiento y monitorizacion menor. Una automatizacion de actividades podria implicar la asuncion de riesgos adicionales.

actualmente el volumen de operaciones fuera del horario de T2 no se considera muy elevado®. Sin embargo, el cambio regulatorio de
pagos instantaneos y la irrupcion de nuevas formas de pagos como el euro digital u otras soluciones basadas en tecnologia DLT, podrian aumentar
drasticamente sus necesidades de financiacion.

- Estabilidad financiera: segun la forma en que se plasme la ampliacion de horas, podria haber implicaciones positivas (mejora de la gestion de la liquidez, mayor
robustez operativa, mejora de los pagos transfronterizos, mayor adaptacion a nuevos sistemas financieros...) 0 negativas (aun estando T2 disponible, no habria
acceso a fuentes tradicionales de financiacion, riesgo operativo por la automatizacion de actividades, dificultaria el proceso de resolucion bancaria...)

*Diciembre 2024: promedio de saldos diarios mantenidos durante la noche en las DCA TIPS fue de €15.000 millones, mientras que el volumen diario de transacciones nunca superé los €2.000 millones.

SISTEMAS DE PAGO USoO PUBLICO 18



4. RIESGOS Y COSTES

COST

-5

Modificaciones técnicas

Sobre los sistemas, plataformas e
infraestructuras existentes

Afectaria a todos los actores

Factor clave: disminucion o
iInexistencia de periodos de
inactividad

SISTEMAS DE PAGO

Cambios organizativos

Los pagos son actividades criticas, por lo que
ampliar su horario operativo implicaria la presencia de
personal en las organizaciones

La posibilidad de que la ampliacion de horas sea en
horario no laborable agravaria el aumento coste
laboral y podria conllevar tensiones sociales

Factor clave: la modificacion del corte de pagos
interbancarios, o la creacidon de nuevos cortes para
nuevos dias de negocio, puede constituir el mayor
factor de aumento de costes laborales por el caracter
critico de este momento del dia de negocio

USO PUBLICO

19



4. RIESGOS Y COSTES

PREGUNTAS SOBR

al

—SGOS Y COSTES

SISTEMAS DE PAGO

Chapter 4.1 |C1 Do you identify any other risk(s) that the Eurosystem should take into consideration? Publish
Do you have adequate mitigating measures for the risks mentioned, or can you put these

Chapter 4.1 |C2 in place? Publish
From your institution's perspective, what are the main financial stability risks to consider when

Chapter 41 |D1 extending T2 operating hours? Publish
Is the current framework sufficient, or is there a need for additional measures to mitigate

Chapter 4.1 |D2 those risks? Publish
Do you identify any other challenge(s) or cost implications that the Eurosystem should take into

Chapter 4 2 |E1 consideration? Publish

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la vision del mercado sobre:
- Que

- Si las

en riesgos y costes deberian considerarse.

a las entidades) son suficientes.

- Queé

considera

desde la perspectiva de la

de riesgos actuales (tanto internas como externas

USO PUBLICO
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services
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5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

IMPACTO DE LA AMPLIACION DE T2 SOBRE T2S

BANCODEESPANA

Eurosistema

« T2 y T2S comparten calendario de dias habiles y horarios operativos armonizados.

* La liquidacion debe ocurrir en paralelo en ambas plataformas en la misma fecha valor. Como norma general el cambio de dia se
produce simultaneamente.

« T2 y T2S estan estrechamente vinculados, especialmente en la gestion de liquidez.

« Posible extension hacia 24h/dia, 6-7 dias/semana, 365 dias/ano.
* No requiere automaticamente ampliar T2S, siempre que:
* No se modifique el cambio de dia habil.
* Las ordenes permanentes (SO) de CLM lleguen antes del inicio de la liquidacion nocturna de T2S.

» Si T2 adopta un enfoque en el que los sabados, domingos y/o los seis dias festivos actuales de TARGET se consideraran como fechas
valor, ello requerira reevaluar el marco operativo de T2S

« Esta prevista para 11 octubre 2027
 La ampliacion de T2 probablemente se implementaria después de la fecha prevista de migracion a T+1.

SISTEMAS DE PAGO

USO PUBLICO
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5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

PREGUNTAS SO

1\Y

PACTO

=N T25

SISTEMAS DE PAGO

Do you agree with this preliminary assessment of the possible effects of a change in T2 ‘

18|Chapter 5.1 |G1 operating hours on T257 If not, please give reasons. Publish
Do you identify other ways — direct orindirect - in which an extension of T2 operating hours ‘ ‘
19|Chapter 5.1 |G2 may impact T257 | Publish

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la vision del mercado sobre:

- Si esta con la valoracion inicial de posibles

posible extension de horas operativas de T2.

- De qué

operativas de T2.

Impactar sobre

de una

la posible extension de horas

USO PUBLICO
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5. CONSIDERACIONES ADICIONALES BANCODE ESPANA

Eurosistema

DOLITICA MONETARIA

>

IMPLICACIONES DE LA AMPLIACION EN T2 SOBR

Crédito intradia (Cl): : » crédito intradia podria sequir estando

« estd disponible durante el horario de apertura de T2 Horario disponible durante el horario ampliado de
 Participantes pueden utilizar su linea de crédito los viernes por la CLM,

aCtual tarde para financiar sus cuentas DCA en TIPS durante el fin de * La gestion activa de la linea de crédito

Situacion .
ampliado
semana 12 dependera de la disponibilidad del sistema

 los participantes no pueden movilizar nuevo colateral ni
reasignar colateral ya movilizado para aumentar su limite de
descubierto durante los fines de semana.

de gestion de colateral (ECMS), de
los depositarios centrales de valores
(CSDs) y de T2S.

Mejor acceso a la liquidez: Ampliar el horario permitiria a los bancos acceder mas facilmente a la liquidez del banco central,
reduciendo la necesidad de mantener reservas extra por precaucion.

Impactos del Impacto en otros sistemas: El uso del Cl y de la FM durante los nuevos horarios podria requerir ajustes operativos y técnicos
horario adicionales en plataformas como ECMS y T2S.

extendido de Riesgo de distorsiones en la politica monetaria: Si T2 opera los fines de semana, pero la remuneracion de reservas se sigue
g P P P 9
T2 con CI Yy calculando en base a los saldos de viernes o lunes, los flujos reales del fin de semana no se reflejarian correctamente.
FM Costes y riesgos operativos: Tratar sabados, domingos y festivos TARGET como dias habiles normales podria mitigar distorsiones en
la aplicacion de la PM, pero implicaria costes operativos y técnicos significativos, ademas de introducir riesgos operativos nuevos.

Desconexion con los mercados monetarios: si T2 opera 24/7 y los mercados monetarios no, se crea un desfase entre los pagos
continuos y la capacidad de ajustar posiciones de liquidez.

SISTEMAS DE PAGO USO PUBLICO
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5. CONSIDERACIONES ADICIONALES

D

:%

—GUNTAS SO

3

:%

IMPACTO SO

>

OOLITICA MON

—TA

=IA

SISTEMAS DE PAGO

If T2 remains open on Saturdays and Sundays without end-of-day procedures, how do market
participants expecttrade prices to adapt over the weekend? Given the absence of end-of-day
procedures, do market participants foresee market interest rates continuing to be priced from
Fridays to Mondays as they are avernight? Alternatively, is there a possibility that in the absence

15|Chapter 4.2 |F1 of formal end-of-day procedures, a distinct “rate from Saturdays to Sundays™ could develop? Publish
What would the impact be if a reporting day (end-of-quarter or year) fell on a weekend or a
newly operational public holiday? What impact do market paricipants foresee on market

16| Chapter 4.2 [F2 interest rates, such as €5TR or repo rates? Publish
If T2's downtime is reduced to close to zero, do market participants see a need to adjustthe

17|Chapter 4.2 |F3 timing of interest rate calculations to more frequently than once a day? Publish

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la vision del mercado sobre:

- Qué posibles

habria sobre los

- Consecuencias de que un

festivo que ahora fuese

- Consecuencias sobre el

no tenga tiempo de

cayese en un dia de fin de semana o

en el hipotético caso de que T2
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. CONSIDERACIONES ADICIONALES

TIPS: G

=STION

LA LIQUIDEZ FU

SA

D

- LAS HO

RAS O

BANCODE ESPANA

Eurosistema

RATIVAS T2

Gran incremento del volumen de
operaciones de pagos instantaneos

SISTEMAS DE PAGO

target

Dependencia

T2

services

TIPS

Colchones
de liquidez*

Gran incremento de los colchones de
liquidez en TIPS

Move to Iinstant

Fondos no

remunerados

Riesgo operativo en la reapertura de

T2 (necesidad de recuperar fondos)

*Diciembre 2024: promedio de saldos diarios mantenidos durante la noche en las DCA TIPS fue de
€15.000 millones, mientras que el volumen diario de transacciones nunca supero los €2.000 millones. ** Instant Paymet Regulation
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POSIBLE EXTENSION DE LAS HORAS OPERATIVAS DE T2

0.

ROXIMOS

PASOS

BANCODE ESPANA

Eurosistema

SISTEMAS DE PAGO
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6. PROXIMOS PASOS BANCODEESPANA

Eurosistema

CALENDARIO

@" Objetivo principal: Proposito y contexto:
Recoger opiniones del sector financiero sobre El  Eurosistema busca comprender las
una posible ampliacion de los horarios operativos necesidades del mercado y evaluar los beneficios
del sistema T2 del Eurosistema. y riesgos de ampliar los horarios de operacion.

El proyecto de ampliacion horaria y la necesaria participacion de los participantes del
mercado llevara tiempo y esfuerzo, por lo que no se espera que suceda en el corto plazo.

30 septiembre 2025 Octubre 2025 — marzo 2026

= e i

Publicacién del documento Fecha limite envio de respuestas a Analisis de las Publicacién de las

Consultation paper on the TARGET publicconsultation@ecb.europa.eu respuestas conclusiones y
extension of T2 operating hours (con copia a target2@bde.es) recibidas proximos pasos

SISTEMAS DE PAGO USoO PUBLICO


mailto:TARGET_publicconsultation@ecb.europa.eu
mailto:target2@bde.es

6. PROXIMOS PASOS

REGUNTAS SOBRE LOS PROXIMOS

PASOS

SISTEMAS DE PAGO

20|Chapter 6.1 |H1

What notice period should the Eurosystem provide to market participants to allow them to adjust
to extended operating hours? Responses will enable the Eurosystem to formulate concrete
proposals for extending T2 operating hours and establish an effective implementation strategy.

Publish

2

—

Chapter6.1 (H2

Would you have a preference for a staggered approach or a single transition to extended
operating hours? Responses will enable the Eurosystem to formulate concrete proposals for
extending T2 operating hours and establish an effective implementation strategy.

Publish

22|Chapter6.1 |H3

Do you have short-term solutions to facilitate liquidity management while the Eurosystem
considers potential extensions to T2 operating hours?

Publish

23|Chapter6.1 |H4

To enable the Eurosystem to formulate concrete proposals for extending T2 operating hours
and establishing an effective implementation strategy, what fimeline would your institution prefer
when it comes to extending T2 operating hours?

Publish

24| NIA

N/A

Additional feedback

Publish

Las preguntas de este bloque pretenden obtener la vision del mercado sobre:

LY 4

Preferencia entre enfoque o de transicion

Qué

propone y que

Soluciones a para facilitar lIa gestion de la

una decision.

Comentarios adicionales.

necesita.

hasta que se tome

USO PUBLICO
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BANCODE ESPANA

Eurosistema

Muchas gracias por su atencion

SISTEMAS DE PAGO USO PUBLICO
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