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NOTA DE PRENSA ESTADISTICA

La capacidad de financiacion de la economia espanola se situé en mayo
de 2026 en el 3,5% del PIB

Avance mensual de la balanza de pagos. Datos acumulados de 12 meses

Principales resultados de la balanza de pagos

o El superavit de la cuenta corriente se situd en el 2,5% del PIB en mayo de 2026, cerca
del promedio del periodo prepandemia 2014 a 2019 (2,3%).

e El saldo de turismo fue del 4,2% del PIB, en linea con el promedio de los maximos
histéricos recientes.

¢ El saldo de la cuenta de capital se mantuvo en niveles histéricamente elevados, un 1% del
PIB, mas del doble del nivel promedio del periodo 2014-2019.


https://app.bde.es/bie_www/bie_wwwias/xml/Arranque.html?SERIE=DEEM.N.ES.W1.S1.S1.T.B.CA._Z._Z._Z.EUR._T._X.N.ALL
https://app.bde.es/bie_www?SERIE=DEEM.N.ES.W1.S1.S1.T.B.SD._Z._Z._Z.EUR._T._X.N.ALL
https://app.bde.es/bie_www/bie_wwwias/xml/Arranque.html?SERIE=DEEM.N.ES.W1.S1.S1.T.B.KA._Z._Z._Z.EUR._T._X.N.ALL

Capacidad de financiacion acumulada

La capacidad de financiacién acumulada en 12 meses hasta mayo de 2026 se situd en el 3,5% del PIB'
(60,6 miles de millones de euros, mm). Este saldo fue superior en 0,8 puntos porcentuales a la media
del periodo prepandemia 2014-2019, aunque algo inferior al 4,1% de la media del periodo de maximos
reciente, de enero 2024 a abril 2026 (4,2% en mayo de 2025). El superavit de la balanza por cuenta
corriente fue del 2,5% del PIB (43,5 mm), inferior al de mayo de 2025 (3% del PIB), y al 2,9% del
promedio del periodo desde enero 2024 a abril 2026, y cerca del promedio del periodo prepandemia
2014 a 2019 (2,3%). El saldo de la cuenta de capital se mantuvo en niveles histéricamente elevados, un
1% del PIB (17,2 mm), préximo al 1,1% del mismo mes de 2025 y mas del doble del nivel promedio del
periodo 2014-2019, debido, principalmente, al impacto de las transferencias vinculadas al programa
Next Generation EU2.

Balanza de pagos. Capacidad (+) / Necesidad (-) de financiacion
Cifras acumuladas de los dltimos 12 meses

B Capacidad (+)/MNecesidad (-) de financiacion B C/N media 2014-19 [ C/N media 2020-23 @ C/N media 2024-26*
B cC media 2014-19 @ CC media 2020-23 [ CC media 2024-26* [J Cuenta corriente | Cuenta de capital
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Fuente: Banco de Espaiia - Descargar datos

* media 2024-26 calculada hasta abril 2026.

' Para el célculo de la ratio en % del PIB para los meses que no completan un trimestre, se utiliza el Ultimo dato trimestral del PIB
publicado por el INE ponderado por el nimero de dias de cada mes y acumulado de 12 meses. En caso de no disponer de esta
informacién para el mes de referencia, se utiliza el dato de las proyecciones macroeconémicas de la economia espafiola elaborado por
el Banco de Espana.

2 Para una explicacion de como se contabilizan estos fondos en la balanza de pagos y la posicién de inversion internacional puede
consultarse la nota publicada en la pagina de estadisticas exteriores.


https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/notaNGEU.pdf

Cuenta corriente acumulada por componentes

El superavit del turismo se situd en el 4,2% del PIB, frente al 4,3% de mayo de 2025 (71,9 mm y 69,5
mm, respectivamente), en linea con el promedio de los maximos histéricos recientes. Los ingresos por
turismo alcanzaron el 6,2% del PIB (107,9 mm), igual al 6,2% de un afio antes (101,2 mm). Por su parte,
el saldo de bienes y servicios no turisticos acumulado hasta mayo de 2026 alcanzé el -0,4% del PIB,
cerca del -0,3% acumulado hasta mayo del afio anterior. Finalmente, el déficit de las rentas acumulado
fue del -1,3% del PIB (-1% de mayo de 2025).

Balanza de pagos. Cuenta corriente
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses

Cuenta corriente [ Turismo (@ Bienes y servicios no tristicos @ Rentas primaria y secundaria
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Fuente: Banco de Espafia * Descargar datos



Cuenta financiera sin Banco de Espaiha acumulada por categoria funcional

El saldo acumulado de doce meses de la cuenta financiera, excluyendo el Banco de Espafa, se situd
en el 4,8% del PIB (82,4 mm) hasta mayo de 2026 superior al 4,1% (66,5 mm) del afo anterior. Todos
los componentes registraron saldos positivos, destacando el aumento del de la inversion de cartera,
hasta el 1,6% del PIB (27,8 mm), desde el 0,1% (1,1 mm) registrado en mayo de 2025. La otra inversion
redujo su saldo, hasta situarse en el 1,9% del PIB (33,7 mm), frente al 2,7% (43,8 mm) de mayo de 2025,
mientras que el de la inversion directa fue del 1,2% del PIB (20,2 mm), muy cerca del afo anterior.

Balanza de pagos. Cuenta financiera (sin BdE) por categoria funcional
Cifras acumuladas de los dltimos 12 meses

B Cuenta Financiera (sin BAE) | Inversion Directa lInversion de Cartera [ Otra Inversion [ Derivados Financieros
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Fuente: Banco de Espafia * Descargar datos



Cuenta financiera acumulada por sector institucional

Tanto las otras instituciones financieras monetarias como los otros sectores residentes contribuyeron
al signo positivo de la cuenta financiera, mientras que las administraciones publicas y el Banco de
Espafia mostraron un saldo negativo. El saldo positivo de las otras instituciones financieras monetarias
disminuyé hasta el 3,9% del PIB (67,9 mm), frente al 5,5% (89,2 mm) registrado en mayo de 2025,
mientras que el de los otros sectores residentes aumenté hasta el 5,7% del PIB (98,4 mm) frente al
4,9% (79,9 mm) de un ano antes. Las administraciones publicas registraron un saldo menos negativo
que el aio anterior, del -4,9% del PIB (-83,9 mm), frente al -6,3% (-102,6 mm), mientras que el Banco
de Espanfa registrd un saldo del -1,3 % del PIB (-21,9 mm), frente al del 0,8% (13,4 mm) de mayo de
2025.

Balanza de pagos. Cuenta financiera por sector institucional
Cifras acumuladas los ultimos 12 meses

@ Cuenta financiera total | Otros sectores residentes [ Otras instituciones financieras monetarias
@ Administraciones publicas @ Banco de Espafia
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Capacidad de financiacion mensual. Principales componentes

La capacidad de financiacion de mayo de 2026 fue de 2,9 mm, inferior a los 7,5 mm del mismo mes de
2025. El superavit de turismo fue de 7,6 mm, frente al de 6,9 mm registrado el afio anterior, con mayores
ingresos y pagos respecto a mayo de 2025. Los bienes y servicios no turisticos mostraron un saldo de
-1,9 mm (1,5 mm en mayo de 2025), con menores ingresos y mayores pagos respecto a mayo de 2025.

Balanza de pagos. Turismo

Cifras mensuales

@ saldo Bingresos | Pagos
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Fuente: Banco de Espana - Descargar datos



Balanza de pagos. Bienes y servicios no turisticos
Cifras mensuales

B saldo @ingresos ~ Pagos
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Fuente: Banco de Esparia - Descargar datos



Informacion adicional

Para mas informacion sobre el marco conceptual, fuentes de informacién y metodologia de la balanza
de pagos y la posicion de inversion internacional, puede consultarse la pagina web de estadisticas del
sector exterior del Banco de Espana.

En la misma pagina web puede encontrarse informacién estadistica mas detallada, y con series
temporales completas, de la balanza de pagos, posicion de inversidn internacional y deuda externa,
que la ofrecida en esta nota de prensa. También se puede acceder a la herramienta interactiva BExplora,
asi como a las visualizaciones sobre pagos de remesas y bienes por tipo de producto, recogidas en su
apartado de “Videos y aplicaciones graficas”, que permiten la elaboracion de graficos y el acceso
flexible a esta informacion.

Proxima publicacion de datos mensuales
El avance de la balanza de pagos del mes de junio de 2026 se publicara el 31 de agosto de 2026.

Proxima publicacion de datos trimestrales

La balanza de pagos y la posicidon de inversion internacional del segundo trimestre de 2026 se
publicaran el 23 de septiembre de 2026. En dicha publicacién se revisara la balanza de pagos y posicion
de inversion internacional desde el primer trimestre de 2023, asi como la posicion de inversién
internacional del cuarto trimestre de 2022.

Proxima publicacion de detalles anuales adicionales
Los detalles anuales adicionales de balanza de pagos y posicidon de inversion internacional se
actualizaran el 14 de octubre de 2026.

BELab Banco de Espana

Los Microdatos de la Inversion de Cartera e Inversion Directa exterior y los datos de operaciones
de pago se ponen a disposicion de los investigadores a través del laboratorio de datos del Banco de
Espana (BELab). Este recurso esta dirigido a aquellos interesados en desarrollar proyectos de
investigacion con fines cientificos. Para mas informacién sobre como solicitar acceso a estos datos,
puede consultarse en el siguiente enlace.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente

Para mas informacion: Tel. +34 91 338 5044 / 6097 / 5318 / 8839 / 6175 / 4397 / 5936 | www.bde.es Correo electrdnico: comunicacion@bde.es

X@BancoDeEspana m@Banco De Espafia ra@BancoDeEspana °@bdeeuro
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https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/temas/estadisticas-exteriores.html
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/temas/estadisticas-exteriores.html
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMDEzMGYwOWYtNDY3OC00Zjg2LTljMDMtNGU2OTlhMjg3OTY3IiwidCI6IjZhYjE1MmQ1LTllZDEtNDkwNi1iNWMyLWMwMjJhNzRhMzU2ZSIsImMiOjl9&pageName=ReportSection7c986c16ce80548a35a0
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/microdatos-de-inversion-de-cartera-exterior--ice-/microdatos-de-inversion-de-cartera-exterior--ice--46d721dfb666881.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/microdatos-de-inversion-directa-exterior--ide-.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/datos-de-operaciones-de-pago-pay.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/datos-de-operaciones-de-pago-pay.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/como-se-puede-acceder/

BALANZA DE PAGOS. CUENTA CORRIENTE Y DE CAPITAL

ACUMULADO DE DOCE MESES

MAYO 2025 MAYO 2026
mm de euros Ingresos Pagos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 758,6 709,6 48,9 775,9 732,4 43,5
Bienes y servicios 604,0 539,0 65,0 625,1 560,0 65,1
del cual Turismo y viajes 101,2 31,7 69,5 107,9 36,0 71,9
Rentas primaria y secundaria @ 154,6 170,7 -16,1 150,8 172,4 -21,6
Cuenta de Capital 20,7 2,0 18,7 20,1 2,9 17,2
CUENTAS CORRIENTE Y DE CAPITAL 779,2 711,6 67,6 796,0 735,3 60,6
Pro memoria
Estadisticas de Aduanas ®© 385,7 432,4 -46,7 389,3 449,9 -60,6
Flujos UE © 27,4 15,4 12,0 26,8 18,5 8,2
MAYO
2025 2026
mm de euros Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 67,8 61,5 6,4 69,1 67,3 1,8
Bienes y servicios 55,1 46,7 8,4 55,7 49,9 5,7
del cual Turismo y viajes 9,4 2,5 6,9 10,5 2,9 7,6
Rentas primaria y secundaria @ 12,7 14,8 2,1 13,4 17,3 -3,9
Cuenta de Capital 1,3 0,2 1,1 1,3 0,3 1,1
CUENTAS CORRIENTE Y DE CAPITAL 69,1 61,6 7,5 70,5 67,6 2,9
Pro memoria
Estadisticas de Aduanas 35,0 37,5 2,5 34,7 42,9 -8,2
Flujos UE © 1,4 1,2 0,1 1,3 1,5 -0,2

FUENTE: Banco de Espafia

a Larenta primaria incluye rentas del trabajo, de la inversion, impuestos sobre la produccion y la importacién y subvenciones. La secundaria incluye transferencias
personales, impuestos corrientes, cotizaciones y prestaciones sociales, transferencias relacionadas con operaciones de seguros, cooperacion internacional
corriente y otras diversas.

b Datos por fecha de declaracion. Los datos que se incluyen en la Balanza de Pagos son por fecha de realizacién, incluyen estimaciones del comercio
intracomunitario no recogido por el sistema Intrastat, ya sea porque las operaciones se encuentran por debajo del importe minimo de declaracién o porque no han
sido declaradas a pesar de estar sujetas a dicha obligacion.

¢ Flujos de Espana con la Unién Europea incluidos en la renta primaria (impuestos sobre la produccioén y las importaciones y subvenciones), en la renta secundaria y
en la cuenta de capital.



BALANZA DE PAGOS. CUENTA FINANCIERA

ACUMULADO DE DOCE MESES

MAYO 2025 MAYO 2026
Variacion neta  Variacion neta Variacion neta  Variacion neta Saldos

mm de euros activos (VNA)  pasivos (VNP) activos (VNA)  pasivos (VNP) (VNA-VNP)
Excluido Banco de Espaiia - - 66,5 - - 82,4

Inversion directa 49,6 32,9 16,7 36,1 16,0 20,2

Inversion de cartera 108,6 107,5 1,1 168,9 1411 27,8

Otra Inversion @ 87,1 43,3 43,8 160,3 126,6 33,7

Derivados financieros - - 4,9 - - 0,7
Banco de Espaha - - 13,4 - - -21,9
CUENTA FINANCIERA ® - - 79,9 - - 60,5
Errores y Omisiones © 12,3 -0,1

MAYO
2025 2026
Variacién neta  Variacion neta Saldos Variacién neta  Variacion neta Saldos

mm de euros activos (VNA)  pasivos (VNP) (VNA-VNP) activos (VNA)  pasivos (VNP) (VNA-VNP)
Excluido Banco de Espaiia - - 10,0 - - 12,5

Inversion directa 3,0 3,7 -0,7 2,1 0,8 1,3

Inversion de cartera 15,4 5,6 9,9 9,9 8,9 1,0

Otra Inversion @ 12,6 13,2 -0,6 18,9 10,4 8,5

Derivados financieros - - 1,4 - - 1,7
Banco de Espaha - - -0,7 - - -3,5
CUENTA FINANCIERA ® - - 9,3 - - 9,0
Errores y Omisiones 1,8 6,1

FUENTE: Banco de Espafna

a Incluye, principalmente, préstamos, repos y depdsitos.

b En el total de la cuenta financiera, asi como en los saldos de todas sus partidas, un signo positivo (negativo) supone un aumento (disminucién) de los activos netos
frente al exterior.

¢ Un signo positivo indica que se estéan infravalorando ingresos y/o sobrevalorando pagos, lo que equivale a decir, en la cuenta financiera, que se infravaloran los
pasivos y/o sobrevaloran los activos. Un signo negativo indica lo contrario.
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