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La oferta de crédito se endurecio en el primer trimestre de 2026 y la demanda
se redujo de forma generalizada

e Segun la EPB, en el primer trimestre de 2026 los criterios de concesiéon de préstamos se
endurecieron en los tres segmentos, especialmente en el de financiacién a empresas

e Las condiciones generales aplicadas a los nuevos créditos se habrian mantenido estables en
casi todos los casos

¢ La demanda de préstamos se redujo de forma generalizada, aunque mas intensamente en el
segmento de préstamos a sociedades no financieras.

e Para el segundo trimestre de 2026, los bancos prevén una intensificacion tanto del
endurecimiento de la oferta como de la reduccion de la demanda, en un contexto de elevada
incertidumbre.

Criterios de concesidén y condiciones aplicadas

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios' revelan que, en el primer trimestre de 2026, los
criterios de concesién? se endurecieron tanto en los préstamos a los hogares para adquisicion de
vivienda y para consumo y otros fines como, de forma algo mas intensa, en la financiacion a empresas
(véase grafico 1.a). En comparacion con las expectativas que las entidades bancarias tenian hace tres
meses, los criterios de concesion se ajustaron a lo esperado en el caso de los créditos a hogares para
adquisicion de vivienda, mientras que, en el resto de segmentos, el comportamiento ha sido mas
desfavorable de lo previsto, en un contexto de aumento de las tensiones geopoliticas, asociado en
particular al conflicto en Oriente Medio, que comenz6 antes del trabajo de campo de esta encuesta.

El porcentaje de solicitudes de crédito rechazadas habria aumentado ligeramente en la financiacion a
empresas y en la concedida a familias para adquisiciéon de vivienda, manteniéndose estable en la
destinada a consumo y otros fines.

' La encuesta se realizé entre el 19 de marzo y el 7 de abril de 2026. Los resultados para el area del euro en su conjunto, asi como los
correspondientes a Espafia, han sido publicados por el Banco Central Europeo (BCE) el 28 de abril (link). Un analisis de dichos resultados
para el area del euro en su conjunto puede encontrarse aqui.

2 Se entiende por criterios de concesién de préstamos todas las actuaciones realizadas por un banco para decidir si otorga o no un
crédito.


https://data.ecb.europa.eu/data/data-categories#supply
https://www.ecb.europa.eu/press/pubbydate/html/index.en.html?name_of_publication=Euro%20area%20bank%20lending%20survey

Por su parte, las condiciones generales® aplicadas a los nuevos créditos se mantuvieron sin cambios
significativos tanto en el segmento de préstamos a familias para consumo y otros fines como en el de
financiacion a empresas, mientras que se habrian endurecido ligeramente en el de crédito a hogares
para adquisicién de vivienda (véase grafico 1.b). Este endurecimiento se habria materializado en
aumentos de los tipos de interés y de los margenes aplicados tanto a los préstamos ordinarios como a
los de mayor riesgo, y habria sido consecuencia de los mayores riesgos percibidos por los bancos. En
cuanto al resto de condiciones, en este trimestre solo se habria registrado una ligera disminucién de los
plazos de vencimiento en los préstamos a hogares para consumo y otros fines.

Demanda de crédito

La demanda de crédito presentd, en el primer trimestre de 2026, caidas moderadas en los tres
segmentos analizados (véase grafico 1.c.). En el de financiacion a empresas, el descenso de las
solicitudes afecté a las pymes (en las grandes empresas la demanda permanecio estable) y, por plazos,
se redujo solamente en los vencimientos mas largos. La evolucion de la demanda ha sido mas negativa
de lo que las entidades bancarias preveian hace tres meses, en parte por el contexto de mayor
incertidumbre asociado a las crecientes tensiones geopoliticas.

Segun las entidades encuestadas, las menores inversiones en capital fijo y una disminucién de las
operaciones de fusion y reestructuracién serian los factores que habrian motivado el descenso de la
demanda de préstamos a empresas. Por su parte, el nivel mas alto de los tipos de interés explicaria las
menores solicitudes en los dos segmentos de créditos a hogares, si bien en los destinados a consumo
y otros fines también habria contribuido a esta caida una menor confianza de los consumidores.

Expectativas en cuanto a la evolucion de la oferta y de la demanda de crédito en el segundo
trimestre de 2026

Para el segundo trimestre de 2026, las entidades financieras encuestadas prevén una prolongacion e
intensificacion tanto del endurecimiento de los criterios de concesion de préstamos como del descenso
de la demanda, afectando en ambos casos a todos los segmentos (ver lineas discontinuas de los
gréficos 1.ay 1.c).

Condiciones de acceso de los bancos a la financiacion

Segun los bancos espafoles encuestados, durante el primer trimestre de 2026 las condiciones de
acceso en los mercados de financiacidon minoristas se mantuvieron estables, mientas que las de los
mayoristas empeoraron, y de forma algo mas intensa las de los mercados de valores de renta fija a
largo plazo (véase grafico 2). Para el segundo trimestre, las entidades financieras anticipan que las
condiciones de acceso experimentaran un cierto deterioro generalizado, que, en el caso de los
mercados mayoristas, seria ademas mas acusado que el registrado entre enero y marzo.

3 Se entiende por condiciones aplicadas a un préstamo a las caracteristicas que este tiene (entre otras, su tipo de interés, cuantia, plazo
y las garantias requeridas) una vez que la entidad financiera ha decidido concederlo.



Impacto de la ratio de préstamos dudosos y otros indicadores de calidad crediticia sobre la
politica crediticia de los bancos

Los bancos declararon que la evolucién de los indicadores de calidad crediticia habria propiciado,
durante el primer trimestre de 2026, un ligero endurecimiento de los criterios de concesion del crédito
a empresas, debido a un aumento de los riesgos percibidos y una menor tolerancia a los mismos por
parte de las entidades (véase grafico 3). Para el segundo trimestre de 2026, se prevé que la evolucion
de los indicadores de calidad crediticia propicie un nuevo endurecimiento de los criterios de concesion,
que afectaria, en este caso, a los segmentos de financiacion a empresas y al de crédito a hogares para
consumo y otros fines.

Impacto de las decisiones relativas a los tipos de interés oficiales del BCE sobre la rentabilidad
de las entidades

En los ultimos seis meses, las decisiones adoptadas por el BCE sobre los tipos de interés oficiales no
habrian tenido ningun impacto significativo sobre la rentabilidad de las entidades financieras espanolas.
Para los proximos seis meses, las entidades financieras encuestadas esperan que las decisiones sobre
los tipos de interés oficiales tengan un impacto moderadamente positivo sobre su rentabilidad,
propiciado por unos margenes unitarios algo mas amplios, y a pesar del impacto negativo sobre el
volumen de crédito concedido. Ademas, estas decisiones también favorecerian un ligero descenso de
otros ingresos, tanto por pérdidas de capital como por menores comisiones.

Titulizaciones y su impacto sobre los créditos bancarios

Esta pregunta, introducida en esta ronda de la encuesta, tiene como objetivo conocer la importancia
que tienen las operaciones de titulizacion en las entidades, cuales son los motivos para realizarlas, los
principales inversores, y el impacto que esta actividad tiene sobre su politica crediticia.

Respecto a la relevancia de estas operaciones, un 66% de las entidades encuestadas declaran que las
titulizaciones son, para ellas, importantes o muy importantes. Las que conllevan transferencia
significativa de riesgo* serian las mas utilizadas, tanto tradicionales como sintéticas®, y, en un segundo
lugar, se situarian las titulizaciones tradicionales sin transferencia significativa de riesgo (véase grafico
4.a). Segun las entidades, el principal motivo para titulizar seria liberar capital para conceder nuevos
préstamos, y, en menor medida, gestionar el riesgo de crédito, mejorar la posicion de liquidez, el acceso
a la financiacion, el cumplimiento de los requisitos regulatorios o adecuarse a las tendencias del
mercado (véase grafico 4.b). En cuanto al tipo de inversores que adquieren estos activos, serian
principalmente fondos de inversidn privados, empresas de seguros, fondos de pensiones, instituciones

4 La titulizacion con transferencia significativa de riesgo permite a un banco trasladar una parte sustancial del riesgo de crédito de una
cartera de activos (como préstamos) al inversor, que es el que asume el riesgo en caso de impago del activo titulizado. Permite liberar
capital para nuevos préstamos y diversificar riesgos.

5 Las titulizaciones tradicionales implican la venta real de activos, principalmente para obtener liquidez, mientras que las sintéticas
transfieren solo el riesgo crediticio mediante derivados o garantias, manteniendo los activos en el balance del banco.



supranacionales y fondos de desarrollo publico, quedando en un nivel mas residual otros bancos y otras
instituciones financieras no bancarias (véase grafico 4.c).

Finalmente, respecto al impacto sobre la politica crediticia, estas operaciones habrian favorecido, en
los ultimos doce meses, una ligera relajacion en los criterios de concesidn de los créditos a hogares
para consumo Yy otros fines y un leve aumento de los volumenes de préstamos concedidos en este
mismo segmento. Para los proximos doce meses se espera una prolongacién de este impacto.

Pregunta abierta sobre el impacto de los recientes acontecimientos geopoliticos y/o los
relacionados con la energia sobre la politica crediticia de las entidades.

Dada la coyuntura geopolitica actual, se ha introducido este trimestre una pregunta abierta para que,
de forma voluntaria, las entidades comenten el impacto que los recientes acontecimientos geopoliticos
hayan podido ejercer tanto sobre la oferta crediticia como sobre la demanda de préstamos. La mayoria
de las entidades ha respondido que, por el momento, no han modificado sus criterios de concesion por
este motivo (aunque alguna si lo habria hecho en el segmento de financiaciéon a empresas). Todas
declaran que realizan una monitorizacién y un seguimiento mas estrecho de las empresas y los sectores
que podrian verse mas afectados (por ejemplo, la industria intensiva en energia, transporte o algunos
subsectores agroalimentarios). En cuanto a la demanda de crédito, alguna entidad ha comentado que
estas tensiones podrian haber afectado a ciertos sectores y empresas, pero el impacto seria ain muy
limitado. Para el proximo trimestre casi todos los bancos anticipan un impacto mucho mas fuerte y
generalizado, que podria llevar a un endurecimiento de los criterios de concesion y de las condiciones
aplicadas y a un descenso de la demanda, aunque siempre dependiendo de la duracién e intensidad
del conflicto.

Informacion adicional
La publicacion de los préximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al segundo trimestre de 2026, esta prevista para el 21 de julio.




Gréfico 1
Variacidn de los criterios de concesion, de las condiciones generales y de la demanda de préstamos bancarios.
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1.b Variacion de las condiciones generales aplicadas a los préstamos (a)
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1.c Variacién de la demanda de préstamos (b)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que han endurecido los criterios o las condiciones menos porcentaje de entidades que han relajado los criterios
o las condiciones.
b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos el de las que sefialan una disminucion.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2026-37-grafico.xlsx

Grafico2
Acceso de las entidades a la financiacidn (a) (b).
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FUENTES: Banco de Espafia y Banco Central Europeo.

a Porcentaje de entidades que han apreciado una mejora en su acceso al mercado menos porcentaje de entidades que han apreciado un deterioro.
b @, =prevision.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2025-66-grafico.xlsx
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2026-37-grafico.xlsx

Gréfico 3
Impacto de los indicadores de calidad crediticia sobre la politica de concesion de crédito de las entidades
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que sefialan que la evolucion de los indicadores de calidad crediticia habrian propiciado un endurecimiento de la politica de
concesién de préstamos menos porcentaje de entidades que sefialan que habria propiciado una relajacion.

b Porcentaje de entidades que sefalan que el factor ha contribuido al endurecimiento de la politica de concesién de préstamos menos porcentaje de
entidades que sefialan que ha contribuido a la relajacion.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2026-37-grafico.xlsx

Gréfico 4
Actividades de titulizacién de préstamos. Importancia, motivos y tipos de inversores
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4.b Motivos para titulizar préstamos
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente
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