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La oferta de crédito se endurecié de nuevo en el tercer trimestre de 2026 y la
demanda siguio reduciéndose

Segun la Encuesta de Préstamos Bancarios (EPB), las condiciones aplicadas a los nuevos

préstamos fueron mas restrictivas en el tercer trimestre de 2026 por el aumento de los

tipos de interés. Los criterios de concesion se mantuvieron estables, con la excepcion del

crédito al consumo y otros fines, cuyos criterios se endurecieron ligeramente.

¢ La demanda de préstamos se redujo en los tres segmentos analizados. La caida fue mas
intensa en los préstamos para la adquisicion de vivienda.

e Para el cuarto trimestre de 2026, los bancos prevén un endurecimiento de la oferta en
hogares y una disminucion generalizada de la demanda.

¢ Segun las entidades, la expansion de la inteligencia artificial no estaria teniendo, hasta el

momento, un impacto significativo ni sobre la demanda de crédito ni sobre la politica

crediticia de los bancos.

Criterios de concesidn y condiciones aplicadas

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios' muestran que los criterios de concesién? se
mantuvieron estables en el tercer trimestre de 2026, tanto en la financiacion a empresas como en los
préstamos a hogares para la adquisicion de vivienda, pero se endurecieron ligeramente para los
destinados al consumo y otros fines (véase grafico 1.a). La evolucién fue mas favorable de lo que las
entidades esperaban hace tres meses en los préstamos a hogares para la adquisiciéon de vivienda. En
los otros dos segmentos los resultados coincidieron con sus previsiones. El porcentaje de entidades en
las que habrian crecido las solicitudes rechazadas aumenté ligeramente en los créditos para consumo
y otros fines, mientras que apenas varié en las otras dos modalidades.

' La encuesta se realizd entre el 21 de septiembre y el 6 de octubre de 2026. Los resultados para el area del euro en su conjunto, asi
como los correspondientes a Espana, han sido publicados por el Banco Central Europeo (BCE) el 27 de octubre (link). Un andlisis de
dichos resultados para el area del euro en su conjunto puede encontrarse aqui.

2 Se entiende por criterios de concesion de préstamos todas las actuaciones realizadas por un banco para decidir si otorga o no un
crédito.


https://data.ecb.europa.eu/data/data-categories#supply
https://www.ecb.europa.eu/press/pubbydate/html/index.en.html?name_of_publication=Euro%20area%20bank%20lending%20survey

Las condiciones generales® de los nuevos créditos se endurecieron tanto en empresas como en los de
hogares (véase grafico 1.b). Este endurecimiento se habria materializado, en las tres modalidades, en
aumento de los tipos de interés, que fue consecuencia de que los bancos trasladaron el incremento de
sus costes de financiacion, sin que ello afectara a los margenes (ni a los ordinarios ni a los de los
préstamos de mayor riesgo).

Demanda de crédito

La demanda de crédito disminuyo en los tres segmentos durante el tercer trimestre de 2026. La caida
fue moderada en la financiacion a empresas y en los péstamos a hogares para consumo y otros fines,
mientras que en los destinados a familias para la adquisicién de vivienda el descenso fue mas intenso
(véase grafico 1.c.). En la financiacion a empresas, la disminucién afecto solo a a las pymes, ya que la
demanda de las grandes empresas registré un ligero aumento, en tanto que por plazos, la caida se
concentré en los préstamos a largo plazo. En conjunto, la evolucién de la demanda coincidio con lo que
los bancos habian previsto tres meses antes.

Segun los bancos encuestados, el nivel mas elevado de los tipos de interés seria el principal factor que
habria motivado el descenso de la demanda de préstamos en los tres segmentos. Ademas, en el caso
del crédito para adquisicion de vivienda, también se habria destacado que las peores perspectivas de
este mercado serian un factor relevante para explicar la disminucién de solicitudes.

Expectativas sobre la oferta y de la demanda de crédito en el cuarto trimestre de 2026

Para el ultimo trimestre del afio, las entidades financieras encuestadas prevén endurecer
moderadamente los criterios para conceder préstamos a los hogares, mientras que en la financiacion
concedida a empresas se mantendria sin variaciones. Respecto a la demanda, las entidades anticipan
nuevas caidas en los tres segmentos (ver lineas discontinuas de los graficos 1.ay 1.c).

Condiciones de acceso de los bancos a la financiacion

Segun los bancos espafioles encuestados, durante el tercer trimestre de 2026 empeoraron las
condiciones de acceso a los mercados de financiacién. El deterioro afectd tanto a la financiacion
minorista como a casi todos los mercados mayoristas, en los que los bancos obtienen fondos de otros
inversores e instituciones. Como excepciodn, las condiciones se mantuvieron estables en el mercado de
valores de renta fija a corto plazo y en el de titulizacién de crédito para adquisicion de vivienda (véase
grafico 2). Para el cuarto trimestre, las entidades prevén que las condiciones de acceso seguiran
empeorando, tanto en los mercados minoristas como en todos los mayoristas.

3 Se entiende por condiciones aplicadas a un préstamo a las caracteristicas que este tiene (entre otras, su tipo de interés, cuantia, plazo
y las garantias requeridas) una vez que la entidad financiera ha decidido concederlo.



Impacto de la ratio de préstamos dudosos y otros indicadores de calidad crediticia sobre la
politica crediticia de los bancos

Los bancos declararon que la evolucion de los indicadores de calidad crediticia habria propiciado un
ligero endurecimiento de los criterios de concesién del crédito a hogares para consumo y otros fines
durante el tercer trimestre, debido a un aumento de los riesgos percibidos. Para el cuarto trimestre de
2026, no se prevé que haya ningun impacto resefiable asociado a estos indicadores.

Impacto de la cartera de activos mantenida por el BCE con fines de politica monetaria

Los bancos encuestados destacaron que la gestion por parte del BCE de la cartera de activos
mantenida con fines de politica monetaria habria propiciado, durante los uUltimos doce meses, un
aumento moderado de los activos y habria tenido un ligero impacto positivo sobre su rentabilidad.
Ademas, declararon que dicha gestion no habria tenido ninguna influencia sobre su politica crediticia.
Para los préximos doce meses, los bancos esperan que favorezca de nuevo un ligero aumento de los
activos y no se prevé ningun impacto significativo sobre la rentabilidad (véase grafico 3).

Impacto de los activos digitales sobre la situacion financiera los bancos y sobre su politica
crediticia

En los ultimos doce meses las entidades no percibieron efectos relevantes asociados a los activos
digitales®, ni sobre su situacién financiera ni sobre su politica crediticia. Para los siguientes doce meses
la financiacién mayorista e impulsar nuevas estrategias de negocio.

Pregunta abierta sobre el impacto de la Inteligencia Artificial (IA) en la situacidn financiera de
las entidades y en su politica crediticia.

Ante la creciente importancia que el uso de la IA esta teniendo, se ha introducido una pregunta en esta
ronda de la encuesta, de caracter voluntario, para conocer los posibles impactos que ello podria estar
teniendo tanto sobre la demanda de crédito como sobre los criterios y condiciones aplicados. La
conclusion principal es que, hasta el momento, la |A apenas ha influido en la demanda de crédito o en
la politica crediticia. Las entidades solo sefialaron alguna financiacién concedida para construir centros
de datos, asi como un mayor seguimiento de los posibles efectos negativos que la adopcién de esta
tecnologia podria tener en determinados sectores.

Informacion adicional
La publicacién de los proximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al cuarto trimestre de 2026, esta prevista para el 2 de febrero de 2027.

4 Se entiende por activos digitales los criptoactivos sin respaldo (como Bitcoin), los activos «tokenizados» (es decir, representaciones
digitales de activos financieros tradicionales) y los stablecoins (activos respaldados por y vinculados a activos tradicionales, por ejemplo
vinculados a una moneda oficial como el délar estadounidense, el euro u otras monedas).




Gréfico 1
Variacion de los criterios de concesidn, de las condiciones generales y de la demanda de préstamos bancarios.
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1.b Variacién de las condiciones generales aplicadas a los préstamos (a)
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1.c Variacién de la demanda de préstamos (b)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
a Porcentaje de entidades que han endurecido los criterios o las condiciones menos porcentaje de entidades que han relajado los criterios

o las condiciones.
b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos el de las que sefialan una disminucion.
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https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2026-101-graficos.xlsx

Grafico 2
Acceso de las entidades a la financiacion (a) (b).
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FUENTES: Banco de Espafia y Banco Central Europeo.
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a Porcentaje de entidades que han apreciado una mejora en su acceso al mercado menos porcentaje de entidades que han apreciado un deterioro.
b &, ®m = prevision.
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https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2026-101-graficos.xlsx

Gréafico 3

Impacto de la cartera de activos mantenidos con fines de politica monetaria del BCE sobre la situacion financiera de las entidades.
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

a. Porcentaje de entidades que sefialan que la cartera de activos contribuyd o contribuiria a un aumento o mejora menos porcentaje de entidades que
sefalan que contribuyd o contribuiria a un descenso o deterioro.
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