BANCODEESPANA

Comunicacién

NOTA DE PRENSA
Madrid, 3 de febrero de 2026

La oferta de crédito se endurecio ligeramente en el cuarto trimestre de 2025,
mientras que la demanda modero su evolucion expansiva

Se observé una reduccion de la oferta de préstamos en algunos segmentos y un endurecimiento
de las condiciones aplicadas

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios' revelan que, en el cuarto trimestre de 2025, los
criterios de concesion de préstamos? se endurecieron ligeramente en el segmento de hogares para
consumo y otros fines, mientras que en el de adquisicidén de vivienda y en el de financiacién a empresas
se mantuvieron sin variaciones (véase grafico 1.a). En comparacién con las expectativas que las
entidades tenian hace tres meses, los criterios de concesidén han resultado mas favorables para las
empresas, mientras que han sido algo menos favorables en el segmento de crédito al consumo.

Por su parte, las condiciones generales® aplicadas a los nuevos créditos se habrian endurecido de forma
moderada en el segmento de financiacion a empresas y en el de préstamos a hogares para adquisicion
de vivienda (véase grafico 1.b). En el de crédito al consumo las condiciones generales se habrian
mantenido estables, si bien se habria registrado un ligero aumento de margenes* en los préstamos de
mayor riesgo, como consecuencia de la menor tolerancia al riesgo de algunas entidades (véase grafico
2). En el caso de la financiacion a empresas, el endurecimiento se habria materializado en aumentos de
los tipos de interés aplicados a los nuevos préstamos concedidos, tanto a pymes como a grandes
empresas, y habria sido consecuencia de una percepcion mas negativa sobre la situacion y
perspectivas econdémicas generales. En el caso de los préstamos para adquisicion de vivienda, habrian
aumentado los tipos de interés aplicados y los margenes de los préstamos ordinarios, debido a los
mayores riesgos percibidos. En cuanto al resto de condiciones, no se habrian producido variaciones
significativas en ninguno de los tres segmentos en este trimestre.

' La encuesta se realizé entre el 15 de diciembre de 2025 y el 13 de enero de 2026. Los resultados para el area del euro en su conjunto,
asi como los correspondientes a Espafia, han sido publicados por el Banco Central Europeo (BCE) el 3 de febrero (link). Un andlisis de
dichos resultados para el area del euro en su conjunto puede encontrarse aqui.

2 Se entiende por criterios de concesién de préstamos todas las actuaciones realizadas por un banco para decidir si otorga o no un
crédito.

3 Se entiende por condiciones aplicadas a un préstamo a las caracteristicas que este tiene (entre otras, su tipo de interés, cuantia, plazo
y las garantias requeridas) una vez que la entidad financiera ha decidido concederlo.

4 A los efectos de esta encuesta, los margenes se calculan como la diferencia entre los tipos de interés aplicados a los nuevos préstamos
y los tipos de mercado que sirven de referencia en cada segmento.


https://data.ecb.europa.eu/data/data-categories#supply
https://www.ecb.europa.eu/press/pubbydate/html/index.en.html?name_of_publication=Euro%20area%20bank%20lending%20survey

El porcentaje de solicitudes de crédito rechazadas habria aumentado ligeramente en los préstamos a
hogares para adquisicion de vivienda, manteniéndose estable en el segmento de financiacion a
empresas Y registrando una ligera reduccion en los créditos concedidos para consumo y otros fines .

La demanda de crédito solo crecié en el segmento de préstamos para adquisicion de vivienda

La demanda de crédito de los hogares para adquisicion de vivienda aumenté en el cuarto trimestre de
2025, aunque a un ritmo mas moderado que el trimestre previo, mientras que la de crédito para
consumo y otros fines se mantuvo estable (véase grafico 1.c.). Por su parte, en la financiacién concedida
a empresas se produjo un ligero descenso de las solicitudes, registrandose tanto en pymes como en
las grandes empresas. La evolucion de la demanda ha sido algo mas débil de lo previsto por las
entidades hace tres meses en todos los segmentos.

En cuanto a los factores que explican el crecimiento de la demanda de préstamos para adquisicion de
vivienda, las entidades financieras sefalaron que el nivel mas reducido de los tipos de interés, la mayor
confianza de los consumidores y las buenas expectativas del mercado de la vivienda habrian impulsado
este incremento (véase grafico 3.b). En sentido contrario, el descenso de las solicitudes en el segmento
de financiacion a empresas se habria debido principalmente a las menores inversiones en capital fijo y,
en menor medida, al aumento del uso de fondos propios (véase grafico 3.a).

Expectativas en cuanto a la evolucion de la oferta y de la demanda de crédito en el primer
trimestre de 2026

Para el primer trimestre de 2026, las entidades financieras encuestadas prevén que los criterios de
concesion de préstamos se endurezcan ligeramente en el segmento de hogares para adquisicion de
vivienda, y se mantengan estables en el de empresas y en el de crédito para consumo y otros fines. En
cuanto a la demanda, los bancos anticipan que se estabilizara, no registrando variaciones significativas
en ninguna de las tres modalidades.

Condiciones de acceso de los bancos a la financiacion

Segun los bancos espafioles encuestados, durante el cuarto trimestre de 2025 mejoraron las
condiciones de acceso en los mercados de financiacion minoristas y en los de valores de renta fija a
largo plazo, mientras que en el resto no se apreciaron cambios significativos (véase grafico 4). Para el
primer trimestre de 2026, las entidades financieras anticipan que las condiciones de acceso seguiran
mejorando moderadamente en los mercados minoristas a corto plazo y lo haran también en los de
valores de renta fija a corto, mientras que en los de valores de renta fija a largo se podria producir un
cierto deterioro, manteniéndose estables en el resto.



Impacto de los nuevos requisitos regulatorios y de supervision sobre la politica crediticia de las
entidades

Segun las entidades financieras espanolas, durante 2025 las nuevas medidas regulatorias y
supervisoras habrian propiciado un aumento del nivel de los activos (tanto del total como de los activos
liquidos) y del capital (véase grafico 5), mientras que los activos ponderados segun riesgo habrian
descendido. Las entidades no observaron ningun impacto sobre la oferta de crédito. Para 2026 los
bancos encuestados prevén un nuevo aumento de los activos, incluyendo en este caso también un
ligero incremento de los activos ponderados segun riesgo, y del nivel de capital. Las entidades también
anticipan que la normativa que se implementara este afo podria propiciar un moderado endurecimiento
de los criterios de concesion en el segmento de crédito al consumo.

Impacto de la ratio de préstamos dudosos y otros indicadores de calidad crediticia sobre la
politica crediticia de los bancos

Los bancos declararon que la evolucion de los indicadores de calidad crediticia durante el cuarto
trimestre de 2025 habria propiciado un ligero endurecimiento de los criterios de concesién del crédito
a hogares para consumo y otros fines (véase grafico 6a), debido a un aumento de los riesgos percibidos
y una menor tolerancia al riesgo (véase grafico 6b). Para el primer trimestre de 2026, se prevé que se
registre una prolongacion de estas tendencias.

Evolucion de la oferta y de la demanda de crédito por sectores de actividad

En el segundo semestre de 2025 los criterios de concesidn de préstamos se habrian mantenido estables
en practicamente todas las ramas productivas, excepto en la de industria manufacturera, en la que se
habrian endurecido ligeramente (y dentro de este sector, el endurecimiento habria sido mas intenso en
las empresas de fabricacion de vehiculos de motor; véase grafico 7a). En cuanto a la demanda crediticia,
habria crecido en casi todos los sectores excepto, de nuevo, en la industria manufacturera, que habria
registrado un descenso moderado (véase grafico 7b). El incremento de la demanda habria sido algo
mas intenso en los sectores de servicios y de actividad inmobiliaria. Para el primer semestre de 2026,
se anticipa una prolongacioén de las tendencias descritas, tanto para los criterios como en la demanda.

Impacto de los cambios en las politicas comerciales y la incertidumbre relacionada sobre la
situacion de las entidades y sobre el crédito bancario a empresas

A lo largo de 2025 se han producido tensiones ligadas a cambios en la politica comercial global que
habrian generado incertidumbre sobre sus efectos sobre la actividad econdmica mundial. En este
contexto, en rondas anteriores de esta encuesta, se introdujo una pregunta para conocer en qué medida
esta situacion podria afectar al mercado de crédito y a la politica crediticia de las entidades. Los bancos
espanoles participantes en esta encuesta declararon entonces que el impacto de dichos
acontecimientos habria sido muy reducido o nulo, dada la limitada exposicion de nuestra economia, y
no habria tenido en general efectos significativos sobre su politica crediticia.

En esta misma linea, a la pregunta introducida en esta ronda de la encuesta solo cuatro entidades (de
las doce que colaboran) han declarado tener una moderada exposicion de su cartera, por préstamos



concedidos a sectores y empresas que podrian verse potencialmente mas afectados por esta politica
arancelaria (principalmente empresas exportadoras o con actividad comercial con EEUU). Ello habria
hecho que estas entidades realizaran un seguimiento mas cuidadoso de los casos que podrian verse
afectados, reduciendo su tolerancia al riesgo y endureciendo ligeramente los criterios de concesion en
operaciones vinculadas con dichos sectores y empresas. Ademas, las entidades declararon que
también habria afectado negativamente a su ratio de dudosos y habrian percibido un leve descenso de
las solicitudes de crédito en estas empresas y sectores potencialmente mas expuestos. Para 2026 se
anticipan efectos similares, a los que habria que afadir que alguna entidad cree que también podria
producirse un ligero impacto negativo sobre sus condiciones de financiacion.

Informacion adicional
La publicacion de los préximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al primer trimestre de 2026, esta prevista para el 28 de abril.




Gréfico 1
Variacion de los criterios de concesion, de las condiciones generales y de la demanda de préstamos bancarios.
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

a Porcentaje de entidades que han endurecido los criterios o las condiciones menos porcentaje de entidades que han relajado los criterios
o las condiciones.
b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos el de las que sefialan una disminucion.
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Gréfico 2

Factores que afectan a la variacion de los criterios de concesion de préstamos, y cambios en las condiciones aplicadas.

Cuarto trimestre de 2025

2.a Préstamos a sociedades no financieras
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.

a Porcentaje de entidades que sefalan que el factor ha contribuido al endurecimiento de los criterios menos porcentaje de entidades que sefalan que ha

contribuido a su relajacion.
b Porcentaje de entidades que han endurecido las condiciones menos porcentaje de entidades que las han relajado.
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Gréfico 3
Factores que afectan a la variacion de la demanda de crédito.

3.a Demanda de crédito de las sociedades no financieras (a)

2 0
c
@
€
=}
<<

-5
o
Nl
9]
2

€ -10
L
[a]

%

Inversiones en

capital fijo

Existencias
y capital
circulante
Fusiones,
adquisiciones
y reestructuracion
empresarial
Nivel general
de los tipos
de interés
Refinanciacion/
reestructuracion

Necesidades de financiacién/otras causas
determinantes de la demanda de préstamos

y renegociacion

Financiacion
interna

de la deuda

3.b Demanda de crédito de los hogares para adquisicién de vivienda (a)

o] eo
£
(]
E| 40
3
<

20
<
S
g, o
£
5 | 20
[a)

%

Préstamos

Uso de otros tipos de financiacién

de otras
entidades
Préstamos
de instituciones
no bancarias
Emision/
amortizacion
de valores de
renta fija
Emision
de acciones

en ese mercado

Evolucién de los| Confianza de | Nivel general | Refinanciacion/ Régimen
precios de la los de los tipos de |reestructuracién| regulatorio
vivienda consumidores interés y renegociaciéon| y fiscal del

y perspectivas de la deuda mercado

de la vivienda

Necesidades de financiacién/otras causas
determinantes de la demanda de préstamos

3.c Demanda de crédito de los hogares para consumo y otros fines (a)

Q
£ 10
£
= 5
<

0
5
2 5
=}
£
£ -10
2
[a]

%

Financiacion Préstamos Otras fuentes
interna de la de otras de financiacion
vivienda entidades externa
mediante
ahorros

Uso de otros tipos de financiacion

Gasto en Confianza Nivel general Gasto de Financiacion Préstamos de Otras fuentes
bienes de de los de los tipos consumo interna otras entidades | de financiacion
consumo consumidores de interés financiado con mediante externa
duradero préstamos con ahorros
garantia
hipotecaria

Necesidades de financiaciéon/otras causas
determinantes de la demanda de préstamos

FUENTES: Banco de Espafia y Banco Central Europeo.

Uso de otros tipos de financiacion

a Porcentaje de entidades que sefalan que el factor ha contribuido a incrementar la demanda menos porcentaje de entidades que sefalan que ha

contribuido a reducirla.
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Grafico 4
Acceso de las entidades a la financiacion (a) (b).
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FUENTES: Banco de Espafa y Banco Central Europeo.
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b &, m =prevision.
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Gréfico5

Impacto de los nuevos requisitos regulatorios y de supervision

5.a Activos, capital y condiciones de financiacion
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.

a. Porcentaje de entidades que han sefialado un aumento menos el porcentaje de las que han sefialado un descenso.
b. Porcentaje de entidades que han sefialado un endurecimiento menos el porcentaje de las que han sefialado unarelajacion.
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Gréfico 6

Impacto de los indicadores de calidad crediticia sobre la politica de concesion de crédito de las entidades.

6.a Impacto de los indicadores de calidad crediticia sobre los criterios de concesién de préstamo (a)
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a Porcentaje de entidades que sefialan que la evolucion de los indicadores de calidad crediticia habrian propiciado un endurecimiento de la politica de
concesién de préstamos menos porcentaje de entidades que sefialan que habria propiciado una relajacion.
b Porcentaje de entidades que sefalan que el factor ha contribuido al endurecimiento de la politica de concesién de préstamos menos porcentaje de

entidades que sefalan que ha contribuido a la relajacion.
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Gréfico 7

Variacion de los criterios de aprobacion y de la demanda de crédito por sectores de actividad.

7.a Variacion de los criterios de aprobacion de préstamos (a)
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7.b Variacién de la demanda de préstamos (c)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

a Porcentaje de entidades que sefalan que han endurecido los criterios menos porcentaje de entidades que sefialan que los han relajado.

b Incluidos los productores de la cadena de suministro.

¢ Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos porcentaje de entidades que sefialan un descenso.
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Grafico 8
Exposicion a los cambios en las politicas comerciales y la incertidumbre relacionada, a través de los préstamos a empresas con

exposicion directa o indirecta al comercio

8.a Importancia de la exposicion
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8.b Impacto sobre la situacion de las entidades (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que sefialan una mejora menos porcentaje de entidades que sefialan un deterioro.
b Porcentaje de entidades que sefialan un endurecimiento de los criterios (aumento de la demanda) menos porcentaje de entidades que sefialan una

relajacion (descenso de la demanda). .
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