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NOTA DE PRENSA ESTADISTICA

La capacidad de financiacion de la economia espanola se situdé en
noviembre de 2025 en el 4% del PIB, en linea con el promedio de los
maximos historicos recientes

Avance mensual de la balanza de pagos. Datos acumulados de 12 meses

Principales resultados de la balanza de pagos

e El superavit de la cuenta corriente se situd en el 2,9% del PIB, por debajo del 3,3%
de noviembre de 2024.

e El saldo de turismo vario ligeramente hasta el 4,2% del PIB, desde el 4,3% de un afo
antes, frente a la caida de los bienes y servicios no turisticos.

e La cuenta financiera, excluyendo el Banco de Espafia, mostré un saldo del 1% del
PIB, frente al 9,9% del afno anterior.


https://app.bde.es/bie_www/bie_wwwias/xml/Arranque.html?SERIE=DEEM.N.ES.W1.S1.S1.T.B.CA._Z._Z._Z.EUR._T._X.N.ALL
https://app.bde.es/bie_www?SERIE=DEEM.N.ES.W1.S1.S1.T.B.SD._Z._Z._Z.EUR._T._X.N.ALL
https://app.bde.es/bie_www?SERIE=DEEM.N.ES.W1.S1ZK.S1.T.N.FA._T.F._Z.EUR._T._X.N.ALL

Capacidad de financiacion acumulada

La capacidad de financiacion hasta noviembre de 2025 se situ6 en el 4% del PIB! (67,4 miles de
millones de euros, mm), frente al 4,4% de un afio antes, superior en 1,3 puntos porcentuales a
la media del periodo precovid 2014-2019 y muy cerca de la media de los maximos historicos
alcanzados en el periodo reciente. El superavit de la balanza por cuenta corriente fue del 2,9%
del PIB (48,7 mm), inferior al de noviembre de 2024 (3,3% del PIB). El saldo de la cuenta de

capital? alcanzé el 1,1% del PIB (18,6 mm), frente al 1,2% del mismo mes del afio anterior.

Capacidad / Necesidad de financiacién
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses y medias por periodos

B Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacién @ media 2014-19 @ media 2020-23 @media 2024-25* [ Cuenta corriente
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Fuente: Banco de Espafia - Descargar datos

* Media 2024-25 calculada hasta octubre 2025.

' Para el célculo de la ratio en % del PIB para los meses que no completan un trimestre, se utiliza el ultimo dato trimestral del PIB
publicado por el INE ponderado por el nimero de dias de cada mes y acumulado de 12 meses. En caso de no disponer de esta
informacién para el mes de referencia, se utiliza el dato de las proyecciones macroeconémicas de la economia espafnola elaborado por

el Banco de Espana.

2 Los flujos ligados al programa Next Generation EU tienen un impacto significativo en el saldo de la cuenta de capital. Para una
explicacion de cémo se contabilizan estos fondos en la balanza de pagos y la posicién de inversion internacional puede consultarse la

nota publicada en la pagina de estadisticas exteriores.


https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/notaNGEU.pdf
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/notaNGEU.pdf

Cuenta corriente acumulada por componentes

El saldo de bienes y servicios no turisticos acumulado hasta noviembre de 2025 fue inferior al de un
ano antes (-0,5% del PIB, frente al -0,1% del mismo mes de 2024). El superavit del turismo se situé en
el 42% del PIB, ligeramente inferior al 4,3% de noviembre de 2024 (70,4 mm y 68,2 mm,
respectivamente), mientras que el déficit de las rentas se redujo hasta el -0,8% (frente al -1% del mismo
mes de 2024). Los ingresos de turismo alcanzaron el 6,3% del PIB (104,8 mm), frente al 6,2% del PIB
(97,9 mm) de un afo antes.

Balanza de pagos. Cuenta corriente
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses

Cuenta corriente [ Turismo ) Bienes y servicios no turisticos [ Rentas primaria y secundaria
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Fuente: Banco de Espaiia » Descargar datos




Cuenta financiera sin Banco de Espaia acumulada por categoria funcional

El saldo acumulado de doce meses de la cuenta financiera, excluyendo el Banco de Espana, se situd
en el 1% del PIB (15,9 mm) hasta noviembre de 2025, frente al 9,9% (156,7 mm) del afio anterior. Esta
disminucion se explica fundamentalmente por la evolucion de la otra inversion, cuyo saldo se situé en
el -1,4% (-23,1 mm) en noviembre de 2025, frente al 9,1% (144,9 mm) observado en noviembre de
2024. Por el contrario, el saldo de la inversidn de cartera aumentd hasta el 1,1% del PIB (18 mm), en
contraste con el -0,8% del PIB (-13,1 mm) registrado el afio anterior. La inversion directa se mantuvo
en el 1,3% del PIB (21,1 mm), en linea con el periodo anterior (21,2 mm).

Balanza de pagos. Cuenta financiera (sin BdE) por categoria funcional
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses

@ Cuenta Financiera (sin BAE) | Inversion Directa @ Inversion de Cartera @ Otra Inversion @ Derivados Financieros
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Fuente: Banco de Espafia » Descargar datos




Cuenta financiera acumulada por sector institucional

Todos los sectores, a excepcion de las administraciones publicas, contribuyeron al signo positivo de la
cuenta financiera. Los otros sectores residentes y el Banco de Espafa registraron un saldo mayor que
el del ano anterior, del 6% del PIB (100,7 mm) y del 2,6% del PIB (43,8 mm), respectivamente. El saldo
de otras instituciones financieras monetarias se situé en el 0,6% del PIB (10,3 mm), inferior al registrado
hasta noviembre de 2024. Por ultimo, las administraciones publicas registraron un saldo mas negativo
que el del afio anterior, del -5,7% del PIB (-95,1 mm), frente al -4,7% (-74,6 mm).

Balanza de pagos. Cuenta financiera por sector institucional
Cifras acumuladas los ultimos 12 meses

Otros sectores residentes [ Otras instituciones financieras monetarias I Administraciones publicas
B Banco de Espafia
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Capacidad de financiacion mensual. Principales componentes

La capacidad de financiacion de noviembre de 2025 fue de 1,8 mm, inferior a los 4 mm del mismo mes
de 2024. El superavit de turismo fue de 3,6 mm, frente al de 3,7 mm registrado el afio anterior, con
aumentos tanto en los ingresos como en los pagos. Los bienes y servicios no turisticos mostraron un
déficit de 1,3 mm (0,8 mm en noviembre de 2024) y se produjo cierto incremento tanto en las
exportaciones como en las importaciones respecto a los niveles del afio anterior.

Balanza de pagos. Turismo

Cifras mensuales

B saldo @Ingresos | Pagos
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Balanza de pagos. Bienes y servicios no turisticos
Cifras mensuales

@ saldo @ingresos  Pagos
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Informacion adicional

Para mas informacion sobre el marco conceptual, fuentes de informacién y metodologia de la balanza
de pagos y la posicion de inversion internacional, puede consultarse la pagina web de estadisticas del
sector exterior del Banco de Espania.

En la misma pagina web puede encontrarse informacién estadistica mas detallada, y con series
temporales completas, de la balanza de pagos, posicion de inversion internacional y deuda externa,
que la ofrecida en esta nota de prensa. También se puede acceder a la herramienta interactiva BExplora,
asi como a las visualizaciones sobre pagos de remesas y bienes por tipo de producto, recogidas en su
apartado de “Videos y aplicaciones graficas”, que permiten la elaboracion de graficos y el acceso
flexible a esta informacion.

Préxima publicacion de datos mensuales
El avance de la balanza de pagos del mes de diciembre de 2025 se publicara el 27 de febrero de 2026.

Proxima publicacion de datos trimestrales

La balanza de pagos y la posicién de inversion internacional del cuarto trimestre de 2025 se publicaran
el 24 de marzo de 2026. En dicha publicacion se revisara la balanza de pagos y posicidén de inversion
internacional desde el primer trimestre de 2025, asi como la posicion de inversion internacional del
cuarto trimestre de 2024.

Proxima publicacion de detalles anuales adicionales
Los detalles anuales adicionales de balanza de pagos y posicién de inversién internacional se
actualizaran el 14 de abril de 2026.

BELab Banco de Espana

Los Microdatos de la Inversion de Cartera e Inversion Directa exterior y los datos de operaciones
de pago se ponen a disposicion de los investigadores a través del laboratorio de datos del Banco de
Espafa (BELab). Este recurso esta dirigido a aquellos interesados en desarrollar proyectos de
investigacién con fines cientificos. Para mas informacion sobre cédmo solicitar acceso a estos datos,
puede consultarse en el siguiente enlace.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente

Para mas informacion: Tel. +34 91 338 5044 / 6097 / 5318 / 8839 / 6175 / 4397 / 5936 | www.bde.es Correo electronico: comunicacion@bde.es
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https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/temas/estadisticas-exteriores.html
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/temas/estadisticas-exteriores.html
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMDEzMGYwOWYtNDY3OC00Zjg2LTljMDMtNGU2OTlhMjg3OTY3IiwidCI6IjZhYjE1MmQ1LTllZDEtNDkwNi1iNWMyLWMwMjJhNzRhMzU2ZSIsImMiOjl9&pageName=ReportSection7c986c16ce80548a35a0
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/microdatos-de-inversion-de-cartera-exterior--ice-/microdatos-de-inversion-de-cartera-exterior--ice--46d721dfb666881.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/microdatos-de-inversion-directa-exterior--ide-.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/datos-de-operaciones-de-pago-pay.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/microdatos-disponibles/datos-de-operaciones-de-pago-pay.html
https://www.bde.es/wbe/es/para-ciudadano/servicios/belab/contenido/como-se-puede-acceder/

