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Principales indicadores de las empresas en 2024 y 2025: muestras anual y trimestral

La muestra anual de la Central de Balances confirma la evolucion favorable de
la situacion econdmica de las empresas en 2024

El Banco de Espafa ha publicado la monografia anual de Central de Balances de 2024, que contiene
informacién econdémica y financiera de la muestra anual de Central de Balances Integrada (CBI),
compuesta por cerca de 657.000 compaiiias.

El cuadro siguiente facilita una seleccion de datos de la monografia, que puede ser consultada en:
https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/informacion-estadistica/central-balances/

DETALLE DE ALGUNOS CONCEPTOS DE LA MONOGRAFIA DE LA CENTRAL DE BALANCES Cuadro1

2020 2021 2022 2023 2024

Numero de empresas /

0 [ [ 0 0
Cobertura sobre el VAR nacional 823.518/54,9 % 835.180/55,7 % 869.987 /56,5 % 889.366 /58,2 % 656.608 /45,0 %

VALORES ABSOLUTOS (millones €) 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024
Importe neto de la cifra de negocios 1376.357  1.197.628 1168.977 1341270 1366.979 1660.073 1684.134 1694.587  1298.522 1328.609
Resultado ordinario neto 91.017 52.330 52.632 68.437 74.654 103.660 107.012 117.139 95.055 102.815

RATIOS Y RENTABILIDADES
Resultado del ejercicio / VAB 22,1 8,1 8,2 18,8 19,9 21,6 21,8 19,3 19,8 20,6

Rentabilidad ordinaria del activo neto

RA) 59 4,0 4,0 41 4,2 5,1 52 6,2 6,4 6,7

TASAS DE VARIACION (sobre las mismas empresas en el afio anterior)

Importe neto de la cifra de negocios -13,0 15,7 21,4 0,6 2,3
Resultado ordinario neto -42,5 30,0 38,9 9,5 8,2

FUENTE: Monografia del afio 2024 dela Central de Balances del Banco de Espafia.

El Resultado Ordinario Neto (RON)' de las empresas de la CBI se incrementé en un 8,2% durante el
ejercicio 2024, un crecimiento ligeramente menor que el obtenido en 2023 (9,5%). La cifra neta de
negocios experimenté una aceleracion pasando de una situacion de practica estabilidad en 2023

' Resultado Ordinario Neto (RON) = Valor afiadido bruto — Gastos de personal + Ingresos financieros - Gastos financieros —
Amortizaciones y provisiones de explotacion.


https://www.bde.es/wbe/es/publicaciones/informacion-estadistica/central-balances/

(0,6%) a crecer en 2024 a un ritmo del 2,3%. La ratio del Resultado del ejercicio sobre el Valor
Anadido Bruto (VAB)? refleja una tendencia moderadamente positiva situandose en un 20,6% frente al
19,8% obtenido en el gjercicio precedente. La rentabilidad del activo (R.1)®* mostré también un leve
aumento con respecto a 2023, situandose en un 6,7% (6,4% en el ejercicio precedente).

En los tres primeros trimestres de 2025, las empresas de la muestra trimestral registraron un
ligero crecimiento de la cifra de negocios y mantuvieron estable el RON.

La actividad de las empresas de la muestra trimestral de la Central de Balances (CBT), medida a través
del Valor Ahadido Bruto (VAB), registrdé un avance del 1,8% en los primeros nueve meses de 2025,
frente al 2,2% del mismo periodo del afo anterior. Si se excluyen de la muestra los dos sectores con
un comportamiento atipico en este periodo, energia y refino de petroleo, el dinamismo seria ain mayor,
con un crecimiento del VAB del 6,0% (frente al 5,7% de 2024). En este contexto, las ventas también
aumentaron un 4,4% en la cifra neta de negocios acumulada al cierre del tercer trimestre (2,1% en el
mismo periodo de 2024). El Resultado Ordinario Neto (RON) se mantuvo estable, en contraste con la
caida del -3 % registrada en los tres primeros trimestres de 2024. Ambas tasas vienen influidas por la
evolucién negativa de los sectores de energia y refino de petrdleo —especialmente este ultimo—, que
tienen un peso significativo en la muestra CBT*. El total de la muestra sin esos sectores ofrece un
crecimiento del RON del 7,5% en 2025 (1,1%en 2024). El anexo grafico incluye referencias
reponderadas® para las variables en las que se puede calcular —Valor Afadido Bruto (VAB) y Resultado
Econémico Bruto de la Explotacion (REB®)—, que muestran aumentos del 54% y 4,5%,
respectivamente, una vez corregido el sesgo derivado del elevado peso de los sectores mencionados
en la CBT.

2 valor Afadido Bruto (VAB) = Cifra de negocios + Otros ingresos y produccion no vendida — Consumos intermedios.

3 Rentabilidad ordinaria del activo neto (R1) = (RON+ Gastos financieros) / (Activo neto + Ajuste a precios de mercado del inmovilizado
material). El activo neto es coincidente con los recursos propios mas los recursos ajenos con coste.

4 Para referencias sectoriales, véase el detalle por actividad incluido en el anexo.

5 Eldato reponderado se obtiene aplicando, sobre la tasa agregada de cada sector, el peso que dicha rama tiene en el total del sector
de sociedades no financieras, aproximado a partir de los datos que facilita la Contabilidad Nacional.

8 Resultado Econémico Bruto de la Explotacién (REB) = Valor afhadido Bruto — Gastos de personal.



CUENTA DE RESULTADOS Y RENTABILIDAD Grafico 1

ULTIMOS DATOS DISPONIBLES (CBT). TERCER TRIMESTRE DE 2025

Tasas de variacion interanuales y Numero de empresas que aumentan, disminuyen o mantienen:
ratios

. . CIFRA NETA DE NEGOCIOS RESULTADO ORDINARIO NETO RENTABILIDAD ORDINARIA DEL
Cifra neta de negocios 4% ACTIVONETO (R1)

32,3% 45,6% 50,5% 48,9%
Resultado ordinario 0%
neto 65.2% 53,7%
Rentabilidad ordinaria 5, 1% 25%

del activo neto (R1) 0.6% 05%

Aumentan Mantienen I Disminuyen

FUENTE: Central de Balances.
+& Descargar

El Resultado Ordinario Neto (RON), como se ha indicado, se mantuvo estable durante los tres
primeros trimestres de 2025, aunque con disminuciones en los sectores de energia (-17%), industria (-
42,3%, -14,4% sin considerar la industria del refino) y resto de actividades (-13,8%). La contraccion del
sector industrial afecta a todos sus subsectores, salvo la industria quimica y la fabricacion de productos
minerales y metdlicos. Por el contrario, los sectores de comercio y hosteleria e informacion y
comunicaciones sumaron incrementos significativos, con tasas del 31,7 % y 34,8 %, respectivamente.
El comportamiento estable del RON en el conjunto de la muestra se explica porque el crecimiento del
Valor AfRadido Bruto (VAB) se compensd por completo con el aumento de los gastos de personal
(+5,2%) y las amortizaciones (+2%), junto con la reduccion de los ingresos financieros (-1,3 %), a pesar
de la disminucion de los gastos financieros (-11,7%).

La ratio de rentabilidad del activo (R.1) alcanz6 el 5,1% en los tres primeros trimestres de 2025, frente
al 5,5% registrado en el mismo periodo del afo anterior. El descenso se concentrd en los sectores de
energia (8,9%, frente al 10,9%) e industria (4,2%, frente al 6,9%), debido nuevamente a la negativa
evolucion del subsector de refino, cuya rentabilidad pasé del 6,5% al 0,4%. Si se excluyen de la muestra
las ramas de la energia y refino, la rentabilidad del activo se mantendria estable en un 4,6%. Cabe
destacar el comportamiento positivo del sector del comercio y la hosteleria, donde esta ratio aumento
del 9,9% al 13,4%, y del de informaciones y comunicaciones, en el que la rentabilidad paso del 11,1%
al 14,2%.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2025-112-grafico.xlsx

Gréfico 2

RESULTADOS DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS QUE COLABORAN CON LA CENTRAL DE BALANCES

1 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 2 RESULTADO ORDINARIO NETO
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3 RENTABILIDAD ORDINARIA DEL ACTIVO (R.1)

Ratios
s % CBI/ CBT CBT
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FUENTE: Banco de Espafa.

a Datos de 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024, a partir de las empresas de la CBI, y media de los cuatro trimestres de cada afio (CBT). Enel caso de
las tasas, el célculo se realiza respecto del gjercicio previo.

b Datos hasta el tercer trimestre de 2025. En el caso de las tasas, el célculo se realiza sobre igual periodo de 2024

¢ Linea especffica de los tres primeros semestres de cada afio, dada la estacionalidad de los ingresos financiercs.

+& Descargar
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Nota del editor

Esta nota de prensa estadistica se basa en una seleccion de indicadores disponibles en las bases de
datos de Central de Balances sobre la actividad y resultados empresariales, que se complementa en el
anexo de esta nota con detalles por actividad y tamafo. La informacién que se presenta se nutre de las
muestras disponibles en la Central de Balances, con datos anuales (CBI”) y trimestrales (CBT?)°.

Informacion adicional

En la pagina web del Banco de Espafa se ofrece informacion estadistica detallada y una descripcion
de la metodologia de elaboracion de las bases de datos de sociedades no financieras de la Central de
Balances. En esta misma pagina web puede encontrarse la herramienta interactiva BExplora que
permite la elaboracién de graficos y el acceso flexible a esta informacion.

Préxima publicacion de datos trimestrales y anuales'®

Los principales indicadores econémico-financieros de las empresas no financieras del cuarto trimestre
de 2025 se publicaran el 24 de marzo de 2026.

7 La CBI es la base de datos de Central de Balances con informacion anual siendo su ultimo periodo disponible el ejercicio econémico
2024. Esta compuesta por informacién de alrededor de 860.000 empresas no financieras para serie histérica y de 657.000 para el afio
2024 cuya cobertura en términos de VAB respecto al total de sociedades no financieras se sitla entre el 54 y 60% para serie histérica
y el 45% para 2024. Esta cobertura asciende en términos de empleo entre el 67 y 75% para serie histérica y el 53% para 2024.

8 La CBT es la base de datos de Central de Balances con informacion trimestral siendo su Gltimo periodo disponible el tercer trimestre
de 2025. Esta compuesta por informacién de 879 empresas no financieras cuya cobertura en términos de valor afadido bruto (VAB)
respecto al total de sociedades no financieras se situa en el 10,8%.

® En el caso de los datos trimestrales debe destacarse que las empresas industriales, energéticas y de gran tamafo estan
sobrerrepresentadas respecto de la poblacién de sociedades no financieras.

10| as fechas de publicacién de las estadisticas pueden ser consultadas en la pagina web del Banco de Espana.
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ANEXO: INFORMACION ECONOMICA-FINANCIERA ADICIONAL SOBRE EMPRESAS NO FINANCIERAS QUE COLABORAN CON LA
CENTRALDE BALANCES

1 VALOR ANADIDO BRUTO AL GOSTE DE LOS FAGTORES 2 GASTOS DE PERSOMAL
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FUENTE: Banco de Espafia. +} Descargar

a Datos de 2020, 2021, 2022, 2023y 2024, a partir de las empresas de la CBl, y media de los cuatro trimestres de cada afio (CBT). En el caso de

las tasas, el calculo se realiza respecto del ejercicio previo.
b Datos hasta el tercer trimestre de 2025. En el caso de las tasas, el calculo se realiza sobre igual pericdo de 2024
¢ Lineaespecifica de los tres primeros trimestres del afo, dada la estacionalidad de los ingresos financieros. 6
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RATIOS DE POSICION FINANCIERA

7 E1.RECURSOS AJENOS CON COSTE / ACTIVO NETO (a) 8 E1.RECURSOS AJENOS CON COSTE / ACTIVO NETO (a)
TOTAL EMPRESAS DESGLOSE POR SECTOR. CBT
Ratios Ratios
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CBI CBT ———— ENERGIA INDUSTRIA
COMERCIO Y HOSTELERIA ——— INFORMACION Y COMUNICACIONES
Empresas no financieras que componen
la muestra 2020 2021 2022 2023 2024 2025
. CBlI 823.518 835.180 869.987 889.366 656.608 —
Numero de empresas
CBT 944 994 1.033 1.020 993 844
Porcentaje del VAB del sector Sociedades no  CBI 54,9 55,7 56,5 58,2 45 —
financieras CBT 11,3 11,8 12,2 12,1 11,8 10,3

FUENTE: Banco de Espafia.

a. Ratio calculada a partir de los saldos finales de balance. Los fondos propios incorporan el ajuste a precios corrientes.

b. Concepto calculado a partir de los saldos finales de balance. Incorpora un ajuste para eliminar la deuda «intragrupo» (aproximacion a deuda
consolidada).

c. Los gastos e ingresos incluidos en estas ratios se calculan con los importes de cuatro trimestres acumulados.



DETALLE POR ACTIVIDAD Y TAMANO
Cuadro 1
Val hadi | t .
Cifra de negocios alor aniadido bruto al coste Resultado econdmico bruto

o de los factores o
(Tasas de variacion) o (Tasas de variacion)
(Tasas de variacion)

CBl CBT (a) CBI CBT (a) CBI CBT (a)
oo 13T IGUT 1M gy 13NTR IS ST gy, ST e o
TOTAL 23 -1,5 -2,1 4.4 6,8 4,2 2,2 1,8 5,6 3,9 0,0 -1,6
Tamarfos
Pequenas 6,6 — — — 9,8 — — — 10,5 — — —
Medianas 4,5 55 58 6,7 8,2 111 13,4 2,4 8,6 19,3 26,2 -3,6
Grandes 0,7 -1,6 2,2 4,4 52 4,2 21 1,8 3,7 3,8 -0,1 -1,6
Detalle por actividades
Energia -13,4 -14,2 -18,2 13,5 -4,8 -1,7 -3,8 -8,1 -7,7 2,4 -5,0 99
Industria 0,7 0,6 1,0 -3,7 52 0,7 -3,3 -7,8 3,3 -5,6 -13,5 -24,3
Comercio y hosteleria 3,6 -0,7 -0,1 5,4 8,7 9,4 7,0 11,6 10,4 16,6 11,5 20,5
l/nisoorrnr:jr?ii::ciones 4,2 2,4 2,6 25 4,8 0,9 1,1 2,1 41 2,7 1,7 21
Resto de actividades 75 7,7 7,0 9,9 9,3 9.1 8,4 7,8 11,5 15,4 13,4 9,7

FUENTE: Banco de Espafia.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.

. Cuadro 2
Trabajadores . "
. . Gastos de personal Remuneraciones medias
(media del periodo) (Tasas de variacion) (Tasas de variacion)
(Tasas de variacion)
CBI CBT (a) CBl CBT (a) CBl CBT (a)
lalVTR lallTR lalllTR lalVTR 1alllTR lalllTR lalVTR TalllTR lallTR
2024 2024 2024 2025 2024 2024 2024 2025 2024 2024 2024 2025

TOTAL 43 25 2,6 1,4 75 4,6 4,6 52 3,0 21 2,0 3,8
Tamanfos

Pequenas 6,1 — — — 9,5 — — — 3,3 — — —

Medianas 41 2,2 2,7 2,3 8,0 7.4 7,7 6,0 3,8 5,1 4.9 3,6

Grandes 3,2 25 2,6 1,3 6,3 4,6 4,6 52 3,0 2,1 19 3,8
Detalle por actividades

Energia 2,3 1,0 1,0 2,3 3,8 21 2,8 2,3 1,5 1,1 1,8 0,0

Industria 2,5 2,6 25 2,6 6,6 6,0 6,2 4,6 3,9 3,3 3,6 19

Comercio y hosteleria 4.4 2,3 2,6 0,2 79 51 4.2 57 3,4 2,8 1,6 55

Informaglon , 35 07 02 03 52 15 0,3 2,1 1,6 0.8 0,4 1.8

y comunicaciones

Resto de actividades 51 3,5 3,6 1,9 8,4 58 58 6,8 3,1 2,3 21 4.7

FUENTE: Banco de Espafia.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.



Resultado ordinario neto

Rentabilidad ordinaria

Cuadro 3

Diferencia rentabilidad — coste financiero

o del activo (R.1) (R1-R.2)
(Tasas de variacion) (Ratios) (Ratios)
CBI CBT (a) CBI CBT (a) CBI CBT (a)
lalVTR lallTR 1lalllTR lalVTR lallTR 1allTR lalVTR lalllTR 1allTR
2024 2024 2024 2025 2024 2024 2024 2025 2024 2024 2024 2025
TOTAL 8,2 6,2 -3,0 0,0 6,6 7.2 55 51 2,6 3,8 21 2,2
Tamanfos
Pequefas 12,6 — — — 53 — — — 2,0 — — —
Medianas 10,2 22,1 33,2 13,0 10,0 8,4 9,0 8,4 5,6 55 6,1 6,5
Grandes 6,5 6,1 -3,2 -0,1 6,8 7.2 55 5,1 2,6 3,8 2,1 2,2
Detalle por actividades
Energia -10,6 -15 -4,9 -16,9 8,5 10,7 10,9 8,9 4,9 8,0 8,3 6,3
Industria 1,4 -8,0 -27,1 -42,8 9,4 7,6 6,9 4,2 4,4 3,2 2,4 0,2
Comeruo, 12,9 233 4.9 31,7 10,2 119 9.9 134 5,6 6,9 51 89
y hosteleria
Informaglon . 11,7 18,5 4.9 34,8 9,9 14,4 11,0 14,2 4,7 10,2 6,5 9,8
y comunicaciones
Resto de actividades 15,8 12,0 1,0 -13,8 5,1 54 33 3,0 1,3 2,1 0,1 0,3

FUENTE: Banco de Espafia.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente

+% Descargar
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