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Comunicación 

NOTA DE PRENSA ESTADÍSTICA 

Madrid, 24 de junio 2025 

Principales indicadores económico-financieros de las empresas en el primer trimestre de 2025  

Las ventas de las empresas no financieras de la muestra de la Central de 
Balances crecieron en el primer trimestre de 2025, con un descenso de la 
rentabilidad, lastrada por las actividades de energía y refino  

Las ventas de las empresas no financieras de la muestra trimestral de Central de Balances (CBT) 

aumentaron en el primer trimestre de 2025 un 4,6% en tasa interanual. A pesar de ello, el resultado 

ordinario neto (RON1)  disminuyó en el primer trimestre 2025 en un 17,9% respecto a igual período de 

2024. Esta caída deriva en gran parte del negativo comportamiento registrado en los sectores del refino 

de petróleo y de la energía, que tienen un peso muy elevado en la muestra CBT2 y se vieron lastrados 

por la caída de los márgenes y de los precios del petróleo y la electricidad. Si se excluyeran esos 

sectores, el RON habría crecido un 2%. El anexo de gráficos facilita referencias reponderadas3 para las 

variables en las que se pueden calcular (Valor Añadido Bruto -VAB4- y Resultado Económico Bruto de 

la Explotación -REB5), en las que se observan aumentos interanuales del 6,9% y 12,1%, 

respectivamente, una vez se elimina el sesgo derivado del excesivo peso que los sectores de la energía 

y del refino tienen en la muestra de datos CBT. 

 
 
1 Resultado Ordinario Neto (RON)= Valor añadido bruto – Gastos de personal + Ingresos financieros - Gastos financieros – 

Amortizaciones y provisiones de explotación. 
 
2 Para referencias sectoriales, véase el detalle por actividad incluido en el anexo. 
 
3 El dato reponderado se obtiene aplicando, sobre la tasa agregada de cada sector, el peso que dicha rama tiene en el total del  sector 
de sociedades no financieras, aproximado a partir de los datos que facilita la Contabilidad Nacional.  

 
4 Valor añadido bruto (VAB)= Cifra de negocios + Otros ingresos y producción no vendida – Consumos intermedios. 

 
5 Resultado Económico Bruto de la Explotación (REB)= Valor añadido Bruto – Gastos de personal. 
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La cifra neta de negocios de las empresas incluidas en la muestra aumentó un 4,6% en tasa interanual  

en el primer trimestre de 2025, frente a la caída del 5,7% registrada en idéntico periodo de 2024.  

El Resultado Ordinario Neto (RON) disminuyó un 17,9% en el primer trimestre de 2025, con tasas 

negativas en los sectores de información y comunicaciones (-6,7%), energía (-17,5%) e industria (-

87,3%), en este último caso por la significativa contracción del subsector de refino de petróleo y del de 

fabricación de material de transporte. Los sectores de comercio y hostelería y resto de actividades 

tuvieron tasas positivas, del 25,6% y 7,7% respectivamente. La disminución del RON para el total de la 

muestra se explica también por la caída significativa, en los ingresos financieros (-27%), debido a los 

menores dividendos percibidos. Por otro lado, los gastos de personal aumentaron un 4,2%, mientras 

que las dotaciones a amortizaciones y provisiones se incrementaron en un 6,2%. En contraste, los 

gastos financieros experimentaron una reducción del 9,9%, lo que moderó parcialmente el deterioro del 

RON. 

La ratio de rentabilidad del activo (R.1)6 se situó en el 3,6% en el primer trimestre de 2025, frente al 

4,3% registrado en el mismo periodo del año anterior. El descenso fue especialmente pronunciado en 

la industria, debido de nuevo a la negativa evolución del subsector de refino, cuya rentabilidad pasó del 

9,4% al 2,6%. En cambio, en el conjunto de la muestra sin considerar el impacto de la energía y refino, 

la rentabilidad del activo se mantuvo prácticamente estable, en torno al 3%. Destaca positivamente el 

comportamiento de la rama de comercio y la hostelería, donde esta ratio aumentó del 7,6% al 10,2%. 

 
 
6 Rentabilidad ordinaria del activo neto (R1) = (RON+ Gastos financieros) / (Activo neto + Ajuste a precios de mercado del inmo vilizado 

material). El activo neto es coincidente con los recursos propios más los recursos ajenos con coste.  

CUENTA DE RESULTADOS Y RENTABILIDAD Gráfico 1

ÚLTIMOS DATOS DISPONIBLES (CBT). PRIMER TRIMESTRE DE 2025

Número de empresas que aumentan, disminuyen o mantienen:

Cifra neta de negocios
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FUENTE: Central de Balances. 
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https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2025-57-grafico.xlsx
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3  RENTABILIDAD ORDINARIA DEL ACTIVO (R.1)
Ratios

% CBI / CBT CBT

FUENTE: Banco de España.
a  Datos de 2020, 2021, 2022 y 2023, a partir de las empresas de la CBI y media de los cuatro trimestres de cada año (CBT). En el caso de las 
tasas, el cálculo se realiza respecto del ejercicio previo.
b. Media de los cuatro trimestres de 2024. En el caso de las tasas, el cálculo se realiza sobre igual período de 2023.
c  Datos del primer trimestre de 2025. En el caso de las tasas, el cálculo se realiza sobre igual período de 2024.
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https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2025-57-grafico.xlsx
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Nota del editor  

Esta nota de prensa estadística se basa en una selección de indicadores disponibles en las bases de 

datos de Central de Balances sobre la actividad y resultados empresariales, que se complementa en el 

anexo de esta nota con detalles por actividad y tamaño. La información que se presenta se nutre de las 

muestras disponibles en la Central de Balances, con datos anuales (CBI7) y trimestrales (CBT8)9. 

Información adicional 

En la página web del Banco de España se ofrece información estadística detallada y una descripción 

de la metodología de elaboración de las bases de datos de sociedades no financieras de la Central de 

Balances. En esta misma página web puede encontrarse la herramienta interactiva BExplora que 

permite la elaboración de gráficos y el acceso flexible a esta información.  

Próxima publicación de datos trimestrales10 

Los principales indicadores económico-financieros de las empresas no financieras  del segundo 

trimestre de 2025 se publicarán el 24 de septiembre de 2025. 

 

 

 

 
 
7 La CBI es la base de datos de Central de Balances con información anual siendo su último periodo disponible el ejercicio econ ómico 

2023. Está compuesta por información de más de 850.000 empresas no financieras, cuya cobertura en términos de VAB respecto al 
total de sociedades no financieras se sitúa entre el 54 y 60%. Esta cobertura asciende en términos de empleo entre el 65 y 69 %.     

 
8 La CBT es la base de datos de Central de Balances con información trimestral siendo su último periodo disponible el primer trimestre 

de 2025. Está compuesta por información de 843 empresas no financieras cuya cobertura en términos de valor añadido bruto (VAB) 
respecto al total de sociedades no financieras se sitúa en el 10,6%. 

 
9 En el caso de los datos trimestrales debe destacarse que las empresas industriales, energéticas y de gran tamaño están 

sobrerrepresentadas respecto de la población de sociedades no financieras. 
 
10 Las fechas de publicación de las estadísticas pueden ser consultadas en la página web del Banco de España.  
 

 

https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/temas/te_cenbal.html
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesAnuales/CentralBalances/21/ceba21sm.pdf
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNmRiMWI4ZjQtZjExZi00MTU5LWE3NmQtZWY5OWVkYjNhYjNmIiwidCI6IjZhYjE1MmQ1LTllZDEtNDkwNi1iNWMyLWMwMjJhNzRhMzU2ZSIsImMiOjl9
https://www.bde.es/bde/es/areas/estadis/Calendarios_de_d/Calendarios_de__1931fa955514921.html
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FUENTE: Banco de España.
a  Datos de 2020, 2021, 2022 y 2023, a partir de las empresas de la CBI y media de los cuatro trimestres de cada año (CBT). En el caso de las tasas, el 
cálculo se realiza respecto del ejercicio previo.
b. Media de los cuatro trimestres de 2024. En el caso de las tasas, el cálculo se realiza sobre igual período de 2023.
c  Datos del primer trimestre de 2025. En el caso de las tasas, el cálculo se realiza sobre igual período de 2024.
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https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2025-57-grafico.xlsx
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CBI 823.518 835.180 869.987 859.592 — —

CBT 944 993 1.032 1.019 976 843
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CBT 11,3 11,8 12,2 12,0 11,6 10,6
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FUENTE: Banco de España.

a. Ratio calculada a partir de los saldos finales de balance. Los fondos propios incorporan el ajuste a precios corrientes.
b. Concepto calculado a partir de los saldos finales de balance. Incorpora un ajuste para eliminar la deuda «intragrupo» (aproximación a deuda 
consolidada).
c. Los gastos e ingresos incluidos en estas ratios se calculan con los importes de cuatro trimestres acumulados.

RATIOS DE POSICIÓN FINANCIERA
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2023
I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025 2023

I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025 2023

I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025

TOTAL 0,5 -1,6 -5,7 4,6 9,6 5,0 2,3 -0,8 9,2 5,2 -0,3 -5,6

Tamaños

    Pequeñas 6,8 — — — 12,3 — — — 13,5 — — —

    Medianas 4,9 5,8 2,3 7,7 11,5 11,8 11,8 10,5 15,8 23,0 18,8 25,2

    Grandes -2,4 -1,6 -5,7 4,6 7,9 4,9 2,2 -0,9 6,8 5,1 -0,4 -5,7

Detalle por actividades

    Energía -23,1 -14,2 -25,3 8,6 -1,5 -0,2 -14,6 -10,4 -4,1 -0,8 -17,5 -12,4

    Industria -0,7 0,9 -0,2 -1,1 7,8 0,2 10,8 -21,1 8,0 -6,6 15,7 -44,1

    Comercio y hostelería 1,6 -0,8 -3,2 6,1 9,2 9,9 4,2 11,7 6,8 17,6 6,4 23,1

    Información 

    y comunicaciones
7,3 3,0 4,2 1,9 11,3 1,7 4,9 -0,6 10,2 2,6 6,5 -0,4

    Resto de actividades 8,3 7,7 4,7 11,6 12,6 10,9 11,1 15,8 18,8 22,3 24,2 43,7

Cifra de negocios

(Tasas de variación)

Valor añadido bruto al coste

de los factores

(Tasas de variación)

Resultado económico bruto

(Tasas de variación)

CBI CBT (a) CBI CBT (a) CBI CBT (a)

DETALLE POR ACTIVIDAD Y TAMAÑO

Cuadro 1

FUENTE: Banco de España.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.

2023
I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025 2023

I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025 2023

I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025

TOTAL 5,5 1,9 2,3 1,4 9,8 4,7 5,0 4,2 4,1 2,8 2,7 2,8

Tamaños

    Pequeñas 7,6 — — — 11,8 — — — 3,9 — — —

    Medianas 5,1 2,2 5,0 2,6 9,5 7,2 9,5 5,6 4,2 4,9 4,2 3,0

    Grandes 4,0 1,9 2,3 1,4 8,6 4,7 5,0 4,2 4,5 2,7 2,6 2,8

Detalle por actividades

    Energía 2,9 1,0 1,5 1,5 6,5 2,7 3,4 0,9 3,5 1,7 1,8 -0,6

    Industria 3,4 2,0 1,9 1,8 7,7 6,0 6,2 4,5 4,2 3,9 4,3 2,7

    Comercio y hostelería 5,9 1,8 1,7 0,6 10,4 5,3 2,9 4,9 4,3 3,4 1,2 4,2

    Información 

    y comunicaciones
7,0 0,9 3,5 -1,5 11,9 0,5 3,0 -0,8 4,7 -0,4 -0,5 0,8

    Resto de actividades 6,0 2,4 2,9 2,7 10,2 5,5 7,0 5,8 4,0 3,0 4,0 3,1

CBI CBT (a)

Trabajadores

(media del período)

(Tasas de variación)

Gastos de personal

(Tasas de variación)

Remuneraciones medias

(Tasas de variación)

CBI CBT (a) CBI CBT (a)

Cuadro 2

FUENTE: Banco de España.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.
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2023
I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025 2023

I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025 2023

I a IV TR 

2024(a)
I TR 2024 I TR 2025

TOTAL 8,8 13,1 -3,4 -17,9 6,1 7,4 4,3 3,6 2,5 4,1 1,0 0,7

Tamaños

    Pequeñas 13,3 — — — 4,9 — — — 2,0 — — —

    Medianas 16,3 27,4 16,1 49,1 9,3 8,9 6,1 7,3 5,3 6,0 3,3 5,4

    Grandes 6,4 13,1 -3,5 -18,2 6,3 7,4 4,3 3,6 2,6 4,1 1,0 0,7

Detalle por actividades

    Energía -8,7 0,2 -22,5 -17,5 9,1 10,8 10,1 8,9 6,0 8,2 7,5 6,4

    Industria 8,2 -10,7 23,9 -87,3 9,4 7,3 9,4 2,6 4,9 2,8 4,8 -1,6

    Comercio 

    y hostelería
3,8 25,6 15,8 25,6 9,5 12,0 7,6 10,2 5,5 7,0 2,4 5,6

    Información 

    y comunicaciones
15,9 11,0 12,3 -6,7 9,9 13,8 11,4 11,2 5,5 9,0 7,9 6,5

    Resto de actividades 24,4 32,8 143,4 7,7 4,4 5,8 1,5 1,5 1,0 2,6 -1,6 -1,2

CBI CBT (a)

Resultado ordinario neto

(Tasas de variación)

Rentabilidad ordinaria

del activo (R.1)

(Ratios)

Diferencia rentabilidad – coste financiero 

(R.1 – R.2)

(Ratios)

CBI CBT (a) CBI CBT (a)

FUENTE: Banco de España.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.

Cuadro 3

DETALLE POR ACTIVIDAD Y TAMAÑO

         

https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2025-57-grafico.xlsx

