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Principales indicadores econdmico-financieros de las empresas en el primer trimestre de 2025

Las ventas de las empresas no financieras de la muestra de la Central de
Balances crecieron en el primer trimestre de 2025, con un descenso de la
rentabilidad, lastrada por las actividades de energia y refino

Las ventas de las empresas no financieras de la muestra trimestral de Central de Balances (CBT)
aumentaron en el primer trimestre de 2025 un 4,6% en tasa interanual. A pesar de ello, el resultado
ordinario neto (RON") disminuyd en el primer trimestre 2025 en un 17,9% respecto a igual periodo de
2024. Esta caida deriva en gran parte del negativo comportamiento registrado en los sectores del refino
de petréleo y de la energia, que tienen un peso muy elevado en la muestra CBT? y se vieron lastrados
por la caida de los margenes y de los precios del petrdleo y la electricidad. Si se excluyeran esos
sectores, el RON habria crecido un 2%. El anexo de gréficos facilita referencias reponderadas? para las
variables en las que se pueden calcular (Valor Afadido Bruto -VAB“- y Resultado Econdmico Bruto de
la Explotacion -REB®), en las que se observan aumentos interanuales del 6,9% y 12,1%,
respectivamente, una vez se elimina el sesgo derivado del excesivo peso que los sectores de la energia
y del refino tienen en la muestra de datos CBT.

! Resultado Ordinario Neto (RON)= Valor afiadido bruto - Gastos de personal + Ingresos financieros - Gastos financieros —
Amortizaciones y provisiones de explotacion.

2 para referencias sectoriales, véase el detalle por actividad incluido en el anexo.

3 El dato reponderado se obtiene aplicando, sobre la tasa agregada de cada sector, el peso que dicha rama tiene en el total del sector
de sociedades no financieras, aproximado a partir de los datos que facilita la Contabilidad Nacional.

4 Valor afiadido bruto (VAB)= Cifra de negocios + Otros ingresos y produccion no vendida — Consumos intermedios.

5 Resultado Econémico Bruto de la Explotacion (REB)= Valor afiadido Bruto — Gastos de personal.
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ULTIMOS DATOS DISPONIBLES (CBT). PRIMER TRIMESTRE DE 2025
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FUENTE: Central de Balances.

La cifra neta de negocios de las empresas incluidas en la muestra aumenté un 4,6% en tasa interanual
en el primer trimestre de 2025, frente a la caida del 5,7% registrada en idéntico periodo de 2024.

El Resultado Ordinario Neto (RON) disminuyé un 17,9% en el primer trimestre de 2025, con tasas
negativas en los sectores de informacién y comunicaciones (-6,7%), energia (-17,5%) e industria (-
87,3%), en este ultimo caso por la significativa contraccion del subsector de refino de petrdleo y del de
fabricacion de material de transporte. Los sectores de comercio y hosteleria y resto de actividades
tuvieron tasas positivas, del 25,6% vy 7,7% respectivamente. La disminucion del RON para el total de la
muestra se explica también por la caida significativa, en los ingresos financieros (-27%), debido a los
menores dividendos percibidos. Por otro lado, los gastos de personal aumentaron un 4,2%, mientras
que las dotaciones a amortizaciones y provisiones se incrementaron en un 6,2%. En contraste, los
gastos financieros experimentaron una reduccion del 9,9%, lo que moderd parcialmente el deterioro del
RON.

La ratio de rentabilidad del activo (R.1)¢ se situ en el 3,6% en el primer trimestre de 2025, frente al
4,3% registrado en el mismo periodo del afio anterior. El descenso fue especialmente pronunciado en
la industria, debido de nuevo a la negativa evolucion del subsector de refino, cuya rentabilidad pasé del
9,4% al 2,6%. En cambio, en el conjunto de la muestra sin considerar el impacto de la energia y refino,
la rentabilidad del activo se mantuvo practicamente estable, en torno al 3%. Destaca positivamente el
comportamiento de la rama de comercio y la hosteleria, donde esta ratio aumento del 7,6% al 10,2%.

6 Rentabilidad ordinaria del activo neto (R1) = (RON+ Gastos financieros) / (Activo neto + Ajuste a precios de mercado del inmo vilizado
material). El activo neto es coincidente con los recursos propios mas los recursos ajenos con coste.
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Grafico 2
RESULTADOS DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS QUE COLABORAN CON LA CENTRAL DE BALANCES
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FUENTE: Banco de Espanfa.
a Datos de 2020, 2021, 2022 y 2023, a partir de las empresas de la CBl y media de los cuatro trimestres de cada afo (CBT). Enel caso de las

tasas, el calculo se realiza respecto del ejercicio previo.
b. Media de los cuatro trimestres de 2024. En el caso de las tasas, €l célculo se realiza sobre igual periodo de 2023.
¢ Datos del primer trimestre de 2025. En el caso de las tasas, el calculo se realiza sobre igual periodo de 2024,
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Nota del editor

Esta nota de prensa estadistica se basa en una seleccién de indicadores disponibles en las bases de
datos de Central de Balances sobre la actividad y resultados empresariales, que se complementa en el
anexo de esta nota con detalles por actividad y tamafio. La informacién que se presenta se nutre de las
muestras disponibles en la Central de Balances, con datos anuales (CBI?) y trimestrales (CBT??.

Informacion adicional

En la pagina web del Banco de Espana se ofrece informacion estadistica detallada y una descripcion
de la metodologia de elaboracion de las bases de datos de sociedades no financieras de la Central de
Balances. En esta misma pagina web puede encontrarse la herramienta interactiva BExplora que
permite la elaboracién de graficos y el acceso flexible a esta informacion.

Proxima publicacion de datos trimestrales™

Los principales indicadores econdmico-financieros de las empresas no financieras del segundo
trimestre de 2025 se publicaran el 24 de septiembre de 2025.

7 La CBl es la base de datos de Central de Balances con informacion anual siendo su tltimo periodo disponible el ejercicio econ émico
2023. Estd compuesta por informacién de mas de 850.000 empresas no financieras, cuya cobertura en términos de VAB respecto al
total de sociedades no financieras se sitla entre el 54 y 60%. Esta cobertura asciende en términos de empleo entre el 65 y 69 %.

8 | aCBT es la base de datos de Central de Balances con informacién trimestral siendo su tltimo periodo disponible el primer trimestre
de 2025. Estd compuesta por informacién de 843 empresas no financieras cuya cobertura en términos de valor afiadido bruto (VAB)
respecto al total de sociedades no financieras se sitia en el 10,6%.

9 En el caso de los datos trimestrales debe destacarse que las empresas industriales, energéticas y de gran tamafio estan
sobrerrepresentadas respecto de la poblacién de sociedades no financieras.

10| as fechas de publicacion de las estadisticas pueden ser consultadas en la pagina web del Banco de Espana.
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ANEXO: INFORMACION ECONOMICA-FINANCIERA ADICIONAL SOBRE EMPRESAS NO FINANCIERAS QUE COLABORAN CON LA

CENTRAL DE BALANCES
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FUENTE: Banco de Esparia.

———— (R1-R2) - OBT == R1-R2) - CBT_|

a Datos de 2020, 2021, 2022 y 2023, a partir de las empresas de la CBl y media de los cuatro trimestres de cada afio (CBT). B el caso de las tasas, el
célculo se redliza respecto del ejercicio previo.
b. Media de los cuatro trimestres de 2024. En el caso de las tasas, €l cdlculo se realiza sobre igual periodo de 2023.
¢ Datos del primer trimestre de 2025. Enel caso de las tasas, el calculo se redliza sobre igual periodo de 2024.
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RATIOS DE POSICION FINANCIERA
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Empresas no financieras que componen
la muestra 2020 2021 2022 2023 2024 2025
, CBI 823.518 835.180 869.987 859.592 — —
Numero de empresas
CBT 944 993 1.032 1.019 976 843
Porcentaje del VAB del sector Sociedades no ~ CBI 54,9 55,7 56,6 56,6 — —
financieras CBT 11,3 11,8 12,2 12,0 11,6 10,6

FUENTE: Banco de Esparia.

a. Ratio calculada a partir de los saldos finales de balance. Los fondos propios incorporan el gjuste a precios corrientes.
b. Concepto calculado a partir de los saldos finales de balance. Incorpora un ajuste para eliminar la deuda «intragrupo» (aproximacion a deuda

consolidada).

c. Los gastos e ingresos incluidos en estas ratios se calculan con los importes de cuatro trimestres acumulados.



DETALLE POR ACTIVIDAD Y TAMANO

Valor afiadido bruto al coste

Cifra de negocios
(Tasas de variacion)

de los factores

(Tasas de variacion)

Cuadro 1

Resultado econémico bruto

(Tasas de variacion)

CBl CBT (a) CBI CBT (a) CBI CBT (a)
2023 |2%|2\g(r§ ITR2024 | TR2025 2023 IQ%Z-(Z; I TR2024 | TR 2025 2023 |2a2)|2\22? ITR2024 |1TR2025
TOTAL 0,5 -1,6 -5,7 4,6 9,6 5,0 2,3 -0,8 9,2 52 -0,3 -5,6
Tamanos
Pequenas 6,8 — — — 12,3 — — — 13,5 — — —
Medianas 4,9 58 2,3 7,7 11,5 11,8 11,8 10,5 15,8 23,0 18,8 25,2
Grandes -2,4 -1,6 -5,7 4,6 79 4,9 2,2 0,9 6,8 5,1 -0,4 -5,7
Detalle por actividades
Energia -23,1 -14,2 -25,3 8,6 -1,6 -0,2 -14,6 -10,4 -4.1 -0,8 -17,5 -12,4
Industria -0,7 0,9 -0,2 -1,1 7,8 0,2 10,8 21,1 8,0 -6,6 15,7 -441
Comercio y hosteleria 1,6 -0,8 -3,2 6,1 9,2 9,9 4.2 11,7 6,8 17,6 6,4 23,1
;nlzgj;is;ciones 7,3 3,0 4,2 1,9 11,3 1,7 4,9 -0,6 10,2 2,6 6,5 0,4
Resto de actividades 8,3 7,7 4,7 11,6 12,6 10,9 11,1 15,8 18,8 22,3 24,2 43,7
FUENTE: Banco de Espafia.
a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.
Trabajadores ’ ) Cuadro 2
el prc
(Tasas de variacion)
CBl CBT (a) CBI CBT (a) CBI CBT (a)
2023 |2a0|2\g(r£ ITR2024 I TR2025 2023 I2a0|2V4-(raF; I TR2024 | TR 2025 2023 I2&z)l2\£1'(l'aF; ITR2024 TR 2025
TOTAL 55 1,9 23 1,4 9,8 4,7 5,0 4,2 4,1 2,8 2,7 28
Tamanfos
Pequenas 7,6 — — — 11,8 — — — 3,9 — — —
Medianas 51 2,2 5,0 2,6 9,5 7.2 9,5 5,6 4,2 4,9 4.2 3,0
Grandes 4,0 1,9 2,3 1,4 8,6 4,7 5,0 4,2 4,5 2,7 2,6 2,8
Detalle por actividades
Energia 2,9 1,0 15 15 6,5 2,7 3,4 0,9 3,5 1,7 1,8 -0,6
Industria 3,4 2,0 1,9 1,8 7,7 6,0 6,2 4.5 4,2 3,9 4,3 2,7
Comercio y hosteleria 59 1,8 1,7 0,6 10,4 53 29 4.9 4.3 3,4 1,2 4.2
;nl(grr:j;i::ciones 7,0 0,9 3,5 -1,5 11,9 0,5 3,0 -0,8 4,7 -0,4 -0,5 0,8
Resto de actividades 6,0 2,4 29 2,7 10,2 55 7,0 5,8 4,0 3,0 4,0 3,1

FUENTE: Banco de Espafia.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.



Resultado ordinario neto

Rentabilidad ordinaria

Cuadro 3

Diferencia rentabilidad — coste financiero

o del activo (R.1) (R1-R.2)
(Tasas de variacion) (Ratios) (Ratios)
cBI CBT (a) cBI CBT (a) CcBI CBT (a)
lalVTR lalVTR lalVTR
2028 oy |TR2024 1TR2025 2023 ) ITR2024 1TR2025 2028 0, 1 TR2024 1TR2025
TOTAL 8.8 13,1 -34 -17.9 6,1 74 43 36 2,5 41 1,0 0,7
Tamarfos
Pequefias 13,3 — — — 49 — — — 2,0 — — —
Medianas 16,3 274 16,1 491 9,3 89 6.1 73 53 6.0 33 54
Grandes 6,4 13,1 35 -18,2 6,3 74 43 36 26 41 1,0 07
Detalle por actividades
Energia 87 0,2 225 17,5 9,1 10,8 10,1 89 6,0 8,2 75 6.4
Industria 8,2 10,7 239 87,3 94 73 94 2,6 49 28 48 16
Comercio 38 25,6 15,8 25,6 95 12,0 76 10,2 55 7,0 24 5,6
y hosteleria
Informacion. 15,9 11,0 12,3 67 9,9 13,8 114 11,2 55 9,0 7.9 6,5
Yy comunicaciones
Resto de actividades 24,4 32,8 143,4 7,7 4.4 58 1,5 1,5 1,0 26 -1,6 -1,2

FUENTE: Banco de Espana.

a. Todos los datos de estas columnas se han calculado como media ponderada de los datos trimestrales.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente
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