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Los criterios de concesion de préstamos se mantuvieron estables en el cuarto
trimestre de 2024 y la demanda aumenté de forma generalizada

Los criterios de concesion de préstamos se mantuvieron estables, salvo en el crédito a las
familias para consumo y otros fines, que registraron un ligero endurecimiento, en tanto que las
condiciones aplicadas se relajaron

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios' revelan que, en el cuarto trimestre de 2024, los
criterios de concesidn de préstamos? se mantuvieron sin variaciones tanto en el segmento de
financiacion a las empresas como en el de crédito a los hogares para adquisicion de vivienda, mientras
que en el de préstamos a las familias para consumo y otros fines se endurecieron levemente (véase
gréfico 1.a).

El ligero endurecimiento de los criterios de concesion en los préstamos a los hogares para consumo y
otros fines se habria producido por un aumento de los riesgos percibidos por las entidades bancarias,
en particular de los relacionados con una menor solvencia de los consumidores (véase grafico 2.c).

Por su parte, las condiciones generales® aplicadas a los nuevos créditos se habrian relajado en todos
los segmentos (véase grafico 1.b). Ello se habria materializado en un descenso de los tipos de interés
aplicados y en un estrechamiento de los margenes ordinarios*, que habria sido de intensidad moderada
en la financiacién a las empresas y en los créditos a los hogares para consumo y otros fines, y algo mas
acusado en los créditos a las familias para adquisicion de vivienda (véase grafico 2). Los margenes de
los préstamos de mayor riesgo y el resto de condiciones no habrian experimentado cambios
significativos en ninguno de los tres segmentos analizados.

' La encuesta se realizé entre el 10 de diciembre de 2024 y el 7 de enero de 2025. Los resultados para el area del euro en su conjunto,
asi como los correspondientes a Espafa, han sido publicados por el Banco Central Europeo (BCE) el 28 de enero (link). Un analisis de
dichos resultados para el area del euro en su conjunto puede encontrarse aqui.

2 Se entiende por criterios de concesién de préstamos todas las actuaciones realizadas por un banco para decidir si otorga o no un
crédito.

3 Se entiende por condiciones aplicadas a un préstamo a las caracteristicas que este tiene (entre otras, su tipo de interés, cuantia, plazo
y las garantias requeridas) una vez que la entidad financiera ha decidido concederlo.

4 A los efectos de esta encuesta, los margenes se calculan como la diferencia entre los tipos de interés aplicados a los nuevos préstamos
y los tipos de mercado que sirven de referencia en cada segmento.


https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691151
http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.html

El porcentaje de solicitudes de crédito rechazadas tampoco registrd variaciones significativas en
ninguno de los tres segmentos analizados.

Aumento generalizado de la demanda de crédito

Entre octubre y diciembre, la demanda de préstamos aumentd en todos los segmentos, lo que se
produce por tercer trimestre consecutivo (véase grafico 1.c). El incremento de solicitudes fue de caracter
moderado en los segmentos de financiacion a empresas y de crédito a familias para consumo y otros
fines, y algo mas intenso en el de préstamos a familias para adquisicion de vivienda.

En cuanto a los factores que explican el crecimiento de la demanda, las entidades financieras sehalan
que el nivel mas reducido de los tipos de interés habria favorecido, en todos los segmentos, un aumento
de las solicitudes (véase grafico 3). Ademas, en la financiacion a las empresas, también habrian
contribuido las mayores necesidades para financiar inversiones en activos fijos y existencias y capital
circulante, asi como el menor uso de financiacion interna. En cuanto a las solicitudes de préstamos de
los hogares para adquisicion de vivienda, el aumento también se explicaria por las expectativas sobre
el mercado de la vivienda. En el caso de los préstamos a las familias para consumo y otros fines, el
incremento de la demanda también habria obedecido al mayor gasto en bienes de consumo duradero
(véase grafico 3).

Expectativas en cuanto a la evolucion de la oferta y de la demanda de crédito en el primer
trimestre de 2025

Para el primer trimestre de 2025, las entidades financieras encuestadas prevén que los criterios de
concesion de préstamos se mantendran sin cambios en la financiacion a las empresas y en los créditos
a los hogares para consumo y otros fines, y que se relajaran ligeramente en el segmento de préstamos
a las familias para adquisicién de vivienda. En cuanto a la demanda, anticipan que las solicitudes
seguiran aumentando en todas las modalidades.

Condiciones de acceso de los bancos a la financiacion

Segun los bancos esparfoles encuestados, durante el cuarto trimestre de 2024, las condiciones de
acceso a los mercados minoristas de financiacion se deterioraron ligeramente tanto en el caso de los
depdsitos a corto como en los de largo plazo (véase grafico 4). En los mercados mayoristas se
registraron mejorias de caracter moderado en el mercado monetario y en la transferencia de riesgos
fuera de balance, y algo mas intensas en el de valores de renta fija a largo plazo, manteniéndose
estables en el resto de los mercados. Para el primer trimestre de 2025, las entidades financieras
anticipan que las condiciones de acceso mostraran una ligera mejoria en los mercados monetarios y en
el de valores de renta fija a largo plazo, manteniéndose estables en el resto de los casos.



Impacto de los nuevos requisitos regulatorios y de supervision sobre la politica crediticia de las
entidades

Segun las entidades financieras espanolas, durante 2024 las nuevas medidas regulatorias y
supervisoras® habrian propiciado un aumento del nivel de los activos (tanto del total como de los
ponderados segun riesgo) y del capital (véase grafico 5), no teniendo ningun impacto sobre la oferta de
crédito. Para 2025 los bancos encuestados prevén una prolongacion de estas tendencias y, ademas,
anticipan que las nuevas medidas podrian propiciar un ligero deterioro de las condiciones de
financiacion de las entidades financieras, asi como un moderado endurecimiento de los criterios de
concesion y de los margenes en algunos segmentos.

Impacto de la ratio de préstamos dudosos sobre la politica crediticia de los bancos

Durante el segundo semestre de 2024, la ratio de dudosos habria propiciado un cierto endurecimiento
de los criterios de concesion en los créditos a hogares para consumo y otros fines (véase grafico 6a).
Ello se explicaria por la menor tolerancia al riesgo por parte de algunas entidades financieras (véase
grafico 6b). Para el primer semestre de 2025 no se prevé que la morosidad tenga ningun impacto
significativo sobre la politica crediticia de los bancos.

Evolucion de la oferta y de la demanda crediticia por sectores de actividad

En el segundo semestre de 2024 los criterios de concesidn de préstamos se habrian mantenido estables
en practicamente todas las ramas productivas (excepto en la de comercio donde se habrian endurecido
ligeramente). En cambio, las condiciones aplicadas se habrian relajado moderadamente en las
empresas de servicios y en las de comercio, manteniéndose sin cambios en el resto (véanse graficos
7ay 7b). Por su parte, la demanda habria crecido en casi todos los sectores, excepto en la industria
manufacturera (excluidos los subsectores de uso intensivo de energia) donde se habria mantenido
estable (véase grafico 7c). Este aumento habria sido de mayor intensidad en el sector inmobiliario
residencial. Para el primer semestre de 2025, se anticipa que la oferta de crédito se mantendra
practicamente estable y que las solicitudes de préstamos seguiran aumentando en todos los sectores
de actividad.

Impacto de las variaciones del exceso de liquidez mantenida por las entidades en el Eurosistema
sobre la politica crediticia de las entidades

Las variaciones del exceso de liquidez mantenido por las entidades financieras en el Eurosistema no
tuvieron, en el segundo semestre de 2024, ningun impacto sobre la politica crediticia de las entidades
encuestadas ni sobre el volumen de préstamos concedidos. Tampoco se prevé que dichas variaciones
tengan ninguna repercusion significativa en el primer semestre de 2025.

5 Entre otras, medidas derivadas de las revisiones del Reglamento y la Directiva sobre Requerimientos de Capital. Para un mayor detalle,
véase Informe de Estabilidad Financiera otofio 2024; Epigrafe 3.2 "Desarrollos regulatorios y supervisores de relevancia para la
estabilidad financiera"
https://www.bde.es/f/webbe/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/InformesEstabilidadFinancera/24/IEF_2024_2_Cap3
.pdf


https://www.bde.es/f/webbe/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/InformesEstabilidadFinancera/24/IEF_2024_2_Cap3.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/InformesEstabilidadFinancera/24/IEF_2024_2_Cap3.pdf

Informacion adicional
La publicacion de los proximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al primer trimestre de 2025, esta prevista para el 15 de abril.




Gréfico 1
Variacion de los criterios de concesion, de las condiciones y de la demanda de préstamos bancarios. Espafia
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1.b Variacién de las condiciones aplicadas a los préstamos (a)
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1.c Variacién de la demanda de préstamos (b)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa. tt Descarg

a Porcentaje de entidades que han endurecido los criterios o las condiciones menos porcentaje de entidades que han relajado los criterios
0 las condiciones.
b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos el de las que sefialan una disminucion.
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Gréfico 2
Factores que afectan a la variacion de los criterios de concesion de préstamos, y cambios en las condiciones aplicadas. Espaiia

Cuarto trimestre de 2024
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«& Descargar

a Porcentaje de entidades que sefalan que el factor ha contribuido al endurecimiento de los criterios menos porcentaje de entidades que sefialan que ha
contribuido a su relajacion.
b Porcentaje de entidades que han endurecido las condiciones menos porcentaje de entidades que las han relajado.
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Grafico 3

Factores que afectan a la variacidn de la demanda de crédito. Espafia

Cuarto trimestre de 2024
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3.c Demanda de crédito de los hogares para consumo y otros fines (a)
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Gréfico 4
Acceso de las entidades a la financiacién. Espaiia (a) (b)
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FUENTES: Banco de Espafia y Banco Central Europeo.

a Porcentaje de entidades que han apreciado un deterioro en su acceso al mercado menos porcentaje de entidades que han apreciado una mejora.
b &, W = prevision.
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Grafico5
Impacto de los nuevos requisitos regulatorios y de supervision (a)
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5.c Margenes aplicados a los préstamos
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a. Indicador = porcentaje de entidades que han sefialado un aumento o un endurecimiento (segun el concepto analizado), menos el porcentaje de las que
han sefialado un descenso o una relajacion (segun el concepto analizado).


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2025-07-grafico.xlsx

Gréfico 6

Impacto de los indicadores de calidad crediticia sobre la politica de concesion de crédito de las entidades. Espafia

6.a Impacto de los indicadores de calidad crediticia sobre los criterios de concesion y condiciones aplicadas (a)

%
10
]
c 8
o
E] 6 [
9]
o 4t
3
c 2 F
i}
0 f } } } } } j j j j
s 0
5l-4 r
(] n 9 © o o 0 c o o 0 c o n 9 c o
= [y = a o © 0 a o © 0 a (O] 0 a
3 R 8538 g5¢ R 0G 8 gE5¢ R G 8 g5 ¢ o8 0 G 8 g5¢
[0} S 5 28 LaE S 5 05O [ = S 5 5O e 2E S 5 5O 23 E
o 9 203 [ - Q doc Qg 2= o Q Loc 2+ - 9 Loc s 2*
25 052 259 o5 8§50 259 o5 8§50 25 9 o5 8§50 25 9
o c G52 oo 9 o c S oo g9 o Z oo oo 9 o & DT> [SRRs ]
= DT > T o8 o= 23S T oB o= 23S 3 Q= 23S 3
7] OBV O < £oO @ -Cmm < O @ -Cmm <0 @ -Cmm < £ ©
< £®70 g > <@ <gs g g > <@ <g 3 g > <? <g 3 g >
© © ©
< o o o
Criterios de aprobacion de Condiciones aplicadas a los Criterios de aprobacion de Condiciones aplicadas a los
préstamos préstamos préstamos préstamos
Segundo semestre de 2024 Primer semestre de 2025
6.b Contribucion de los factores (b)
%
o/MO0
o
Q| 8 F
€
.g 6 -
5| 4+
2
w! 2 r
0 - - - - - - - - - - - -
S
g _2 -
|4 "
o) o} [ [ c N (=7 < @ @\ [ c N (=7 ©
&£ °_ 1] Qg S 53 5 8 58 °_ ¢ S g S 53 S 8 59
o8 S o c o O ] o o (=i o8 5] c o O, G5 o o < @
S5 S 2 o5 89 @ 3 33 S0 o 52 o5 R @ 3 33 S0
. & SE = o5 ST 8-% o= . & R = c 3 ey 8'8 D=
g o 52 58 5§ 5g 59 °w 8 © o2 58 s 8 53 59 e
T o o E o=} c 2 ° el o) o E o=} c 2 ° el
Lo oa =) = O 2o o ® =il = 0
o5 = 2 ge m E g = 2 ge RS
L2 s o R L2 28 o © 8
® & 7] Re] 170 0 kel
Q a @ Q o Qo o
S g3 g5 S 83 25
14 5} 14 5]
Q o Q Qo
(&) < (&) <
Costes de financiacién y Percepcion y Costes de financiacion y Percepcion y
disponibilidad de fondos tolerancia al riesgo disponibilidad de fondos tolerancia al riesgo
Segundo semestre de 2024 Primer semestre de 2025

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espaiia.

a Porcentaje de entidades que sefalan que la evolucion de los indicadores de calidad crediticia habrian propiciado un endurecimiento de la politica de

concesion de préstamos menos porcentaje de entidades que sefialan que habria propiciado una relajacion.

b Porcentaje de entidades que sefalan que el factor ha contribuido al endurecimiento de la politica de concesion de préstamos menos porcentaje de

entidades que sefialan que ha contribuido a la relajacion.
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Variacion de los criterios de aprobacion, condiciones aplicadas y demanda de crédito por sectores de actividad. Espafia
7.a Variacion de los criterios de aprobacion de préstamos (a)
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Segundo semestre de 2024
blica, educacion; actividades sanitarias y servicios socales; y actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento.

on pu

7.b Variacion de las condiciones de los préstamos (a)
7.c Variacion de la demanda de préstamos (c)
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a Porcentaje de entidades que sefialan que han endurecido los criterios 0 condiciones menos porcentaje de entidades que sefialan que han

relajado los criterios o condiciones.
b Incluye los sectores: Informacion y comunicaciones, actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades administrativas y servicios

¢ Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos porcentaje de entidades que sefialan un descenso.

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
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