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La percepcion de las empresas espanolas sobre su acceso a la financiacion
bancaria mejoro en el tercer trimestre de 2024

e Las compafiias informaron de una evolucién favorable de las ventas y de los beneficios.

e La percepcion de las empresas sobre su acceso a la financiaciéon bancaria continué mejorando,
gracias a la evolucion positiva de su situacion financiera y a la mayor disposicién de los bancos
a conceder crédito.

e Por primera vez desde 2019, la proporcion de compahias que sefialé un descenso de los tipos
de interés de los préstamos bancarios super6 a la de las que percibié un aumento.

El Banco Central Europeo (BCE) hizo publicos el pasado 7 de noviembre los resultados de la trigésimo
segunda edicion de la Encuesta sobre el acceso a la financiacion de las empresas del area del euro
(SAFE, por sus siglas en inglés)'. En ella se pregunta a las empresas sobre la evolucién de su situacion
economica y financiera y de sus condiciones de financiaciéon para dos periodos diferentes. Asi, un 60%
de las companias encuestadas fueron preguntadas sobre la evolucion entre abril y septiembre de 2024,
mientras que el 40% restante contestaron acerca de la evolucion en el periodo que va desde julio a
septiembre de este mismo afio.

A continuacion, se resumen los principales resultados para Espafa.
Actividad econémica

El porcentaje neto? de empresas espafolas que sefalaron un aumento de las ventas entre julio y
septiembre fue positivo (23%) y practicamente idéntico al declarado hace tres meses (véase grafico 1).
Por su parte, la proporcién neta de compafiias que sefiald un crecimiento de sus costes, tanto laborales
como de otro tipo, siguio situandose en niveles elevados, del 65% (7 puntos porcentuales -pp- mas
que la edicion anterior) y 52% (frente al 44% declarado tres meses antes), respectivamente. A pesar de
ello, el porcentaje de empresas que informaron de un aumento de los beneficios siguid siendo superior
al de las que contestaron lo contrario, registrandose un porcentaje neto positivo del 7%, valor muy

' La encuesta se realiz entre el 2 de septiembre y el 15 de octubre, participando un total de 12.788 empresas (1.394 de Espana), de
las que 11.799 (un 92%) tienen menos de 250 empleados (de ellas, 1.293 espafiolas). Los resultados para el area del euro en su conjunto,
asi como los correspondientes a Espafia, fueron publicados por el Banco Central Europeo (BCE) el 7 de noviembre. Un andlisis de
dichos resultados para el area del euro puede encontrarse aqui.

2 por porcentaje neto se entiende la diferencia entre respuestas positivas (en este caso, aumento) y negativas (descenso).


https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/ecb.safe202411~451cceb0f4.es.html

similar al de la ronda previa. Por tamanos, tanto las pymes como las compafias grandes registraron
una evolucién favorable de su actividad entre julio y septiembre, si bien en el caso de las de menor
dimension los porcentajes fueron mas reducidos (en las ventas) o aun ligeramente negativos (en los
beneficios). Por ultimo, la informacién correspondiente al periodo que cubre desde abril a septiembre
(véase grafico 1, “SEM I”) muestra también una evolucion positiva de la actividad econdmica.

Financiacion

De acuerdo con los resultados de la encuesta, el proceso de desendeudamiento de las empresas
espanolas habria continuado, aunque con una intensidad algo inferior a la registrada en trimestres
previos. Asi, la proporcion neta de companfias espafolas que sefialaron un descenso entre julio y
septiembre de su ratio de endeudamiento (medido como el cociente entre el total de deudas y los
activos) fue del 11%, 1 pp menos que en la edicidon anterior.

Por otra parte, las necesidades de financiacién se redujeron, en términos netos, para un 3% de las
empresas, frente al aumento que un 4% habia declarado tres meses antes. Asimismo, la proporcion de
compafnias que solicitaron préstamos bancarios se redujo 2 pp, hasta situarse en un 18%,
manteniéndose en niveles histéricamente reducidos.

Segun las empresas espafnolas, la disponibilidad de préstamos bancarios continué mejorando entre
julio y septiembre, y asi, un 13% de companias, en términos netos, informé de una mejoria en este
aspecto, porcentaje practicamente idéntico al de la encuesta anterior (véase grafico 2). Esta favorable
evolucion también se percibe para el periodo que va de abril a septiembre. Las empresas encuestadas
observaron un efecto positivo de la mayoria de los factores que afectan a la oferta crediticia. En
particular, en términos netos, un 21% de ellas indicé un impacto favorable asociado a su historial
crediticio (3 pp mas que tres meses antes), mientras que un 11% de compafias lo vinculd también a
una mejoria de su situacion especifica (por debajo, no obstante, del 18% de la encuesta previa), y un
19% percibié una mayor disposicion de las entidades a otorgar préstamos (cifra 7 pp inferior a la
correspondiente al segundo trimestre). Por otro lado, aunque un 1% de empresas siguieron
considerando que las perspectivas econdmicas generales dificultaban el acceso al crédito, esta
proporcién supone una reduccion de casi 2 pp respecto a la registrada en el periodo inmediatamente
anterior. El desglose por tamafios evidencia que tanto las pymes como las grandes observaron una
mejoria de la disponibilidad de préstamos bancarios, respaldada en ambos casos también por la
mayoria de los factores analizados.

El indicador de dificultades® para obtener préstamos bancarios mostré una mejoria, con un descenso
de algo menos de 2 pp en la proporcion de companiias con este tipo de dificultades, hasta el 5 % (véase
grafico 3). Esta caida se debe principalmente a la disminucién experimentada tanto por el porcentaje
de demanda desanimada (empresas que no solicitaron crédito por pensar que no se lo iban a conceder),
que se redujo 1,5 pp hasta el 2%, como por la proporcién de compafias que obtuvieron solo una parte
de la cuantia solicitada, que disminuyé casi 1 pp hasta el 1,3%. Ambos descensos compensan el

3 Este indicador recoge la proporcion de las sociedades que se encuentran en alguna de las siguientes situaciones: aquellas cuyas
peticiones de fondos fueron rechazadas; a las que les fueron concedidos los fondos pero solo parcialmente; a las que se otorgd el
préstamo pero a un coste considerado por ellas como muy elevado; y las que no solicitaron financiacién porgue creian que no se la
concederian (demanda desanimada).



aumento en el porcentaje de solicitudes rechazadas, que pasé del 0,7% al 1,5%. El indicador de
obstaculos para obtener préstamos bancarios también descendié tanto en pymes como en grandes
empresas €, igualmente, si se observa el periodo entre abril y septiembre, su evolucion es favorable en
comparacion con los semestres anteriores.

En linea con el tono menos restrictivo de la politica monetaria, el porcentaje de empresas que informé
de un descenso en los tipos de interés fue, por primera vez desde 2019, superior al de las que declararon
un aumento, con una diferencia de 21pp, que contrasta con los -17pp de la edicién anterior (véase
grafico 4). Al distinguir por tamafo, aunque tanto las pymes como las grandes sefialaron una evolucion
mas favorable (0 menos desfavorable) en cuanto al coste de financiacion, en el caso de las empresas
pequefias y medianas siguié habiendo una mayoria que declararon un aumento de los tipos de interés,
en tanto que para las de mayor dimensién sucedio lo contrario. Por otra parte, entre abril y septiembre
se observo una evolucion similar, aunque en este periodo el porcentaje neto registrado habria sido mas
moderado, de un 3 %.

Respecto al resto de las condiciones de los préstamos bancarios, las companias informaron de un
endurecimiento, entre julio y septiembre, en las garantias requeridas, mientras que tanto los importes
concedidos como los plazos habrian seguido aumentando, aunque en ambos casos con menor
intensidad que en el trimestre previo.

Finalmente, en cuanto a las expectativas, un 19% de las empresas, en términos netos, anticipaban, en
el momento de ser preguntadas, que continuaria mejorando su acceso a la financiacién bancaria para
el ultimo trimestre del afo.



Gréfico 1
Evolucién de las ventas y de los beneficios de las empresas espafiolas (a)
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FUENTE: Banco Central Europeo.

a. Porcentaje del total de empresas que sefialan aumento menos el de las que sefalan descenso. Se presentan dos horizontes temporales debido a que la
frecuencia de realizacion de la SAFE ha pasado de semestral a trimestral, y se pregunta por los cambios observados tanto en los Ultimos seis meses como
en los ultimos tres. En la Ultima ronda de la encuesta se pregunté a alrededor del 60% de las empresas de la muestra por el periodo abril - septiembre de
2024 (SEM ), y al resto por el periodo julio - septiembre de 2024 (TR ll).

Gréfico 2

Percepcion de las empresas espafiolas sobre la disponibilidad de préstamos bancarios (a)
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FUENTE: Banco Central Europeo.

a. Porcentaje de las empresas que sefialan una mejora menos el de las que sefialan un deterioro. Resultados obtenidos a partir de las empresas para las
que los préstamos bancarios son relevantes (han utilizado esta financiacion en el pasado o piensan tilizarla).



Grafico 3

Empresas espafiolas con dificultades para obtener préstamos bancarios (a)
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FUENTE: Banco Central Europeo.

a. Este indicador recoge la proporcion de las sociedades que se encuentran en alguna de las siguientes situaciones: aquellas cuyas peticiones de fondos

fueron rechazadas; aquellas a las que les fueron concedidos los fondos pero solo parcialmente; sociedades a las que se otorgd el préstamo pero a un
coste considerado por ellas como muy elevado; y sociedades que no solicitaron financiacion porque creian que no se la concederian (demanda
desanimada). Resultados obtenidos a partir de las empresas para las que los préstamos bancarios son relevantes (han utilizado esta financiacion en
elpasado o piensan utilizarla).

Gréfico 4

Cambios en las condiciones de los préstamos bancarios aplicadas a la empresas espafiolas (a)
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FUENTE: Banco Central Europeo.

a. Porcentaje de las empresas que sefialan una mejora menos el de las que sefialan un deterioro. Resultados obtenidos a partir de las empresas que han
solicitado préstamos bancarios, lineas de crédito o descubiertos en los Ultimos seis (tres) meses.
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