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Madrid, 16 de julio de 2024

La oferta de crédito a empresas se mantuvo estable y se contrajo
moderadamente para hogares en el segundo trimestre, mientras que la
demanda aumenté de forma generalizada

Los criterios de concesion y las condiciones aplicadas a los préstamos se mantuvieron estables
o registraron un endurecimiento moderado

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios' revelan que, en el segundo trimestre de 2024,
los criterios de concesion de préstamos? se mantuvieron sin variaciones en el segmento de financiacion
a las empresas, mientras que en los dos segmentos de crédito a los hogares (para adquisicion de
vivienda y para consumo y otros fines) se endurecieron ligeramente (véase grafico 1.a).

El endurecimiento de los criterios de concesion de los préstamos a los hogares se habria producido, en
el caso de los destinados a adquisicidon de vivienda, por la menor tolerancia al riesgo de algunas
entidades bancarias. En cambio, en los créditos destinados a consumo y otros fines, el endurecimiento
habria sido consecuencia, principalmente, de un cierto deterioro de las perspectivas econémicas
generales y de la solvencia de los prestatarios y, en menor medida, de los mayores costes relacionados
con el nivel de capital de las entidades financieras (véanse graficos 2.ay 2.b).

Por su parte, las condiciones generales® aplicadas a los nuevos créditos no habrian presentado
variaciones en el segmento de financiacion a las empresas, en tanto que en el del crédito a las familias
destinado a consumo y otros fines se habrian endurecido ligeramente, y en el de los préstamos a los

' La encuesta se realizé entre el 10 de junio y el 3 de julio de 2024. Los resultados para el area del euro en su conjunto, asi como los
correspondientes a Espafia, han sido publicados por el Banco Central Europeo (BCE) el 16 de julio (link). Un andlisis de dichos resultados
para el area del euro en su conjunto puede encontrarse aqui.

2 Se entiende por criterios de concesién de préstamos todas las actuaciones realizadas por un banco para decidir si otorga o no un
crédito.

3 Se entiende por condiciones aplicadas a un préstamo a las caracteristicas que este tiene (entre otras, su tipo de interés, cuantia, plazo
y las garantias requeridas) una vez que la entidad financiera ha decidido concederlo.


https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691151
http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.html

hogares para adquisicidon de vivienda habrian registrado una leve relajacién (véase grafico 1.b). Ello se
habria traducido, en el caso de los préstamos al consumo y otros fines, en un moderado incremento de
los tipos de interés aplicados, mientras que en los créditos para adquisicion de vivienda, la relajacion
habria supuesto un leve descenso de los tipos de interés aplicados y de los margenes ordinarios®, asi
como un ligero aumento de la relacion entre el importe prestado y el valor de mercado del inmueble.

El porcentaje de solicitudes de crédito rechazadas se mantuvo estable en el segmento de financiacion
a empresas, y se elevo levemente en los dos segmentos de crédito a hogares.

Ligero aumento de la demanda de crédito

Entre abril y junio, la demanda de préstamos aumentd en todos los segmentos, hecho que no se
producia desde 2021 (véase grafico 1.c). El incremento de solicitudes fue algo mas intenso en el crédito
a hogares para consumo y otros fines.

En cuanto a los factores que explican el crecimiento de la demanda, en el segmento de financiacién a
las empresas, las entidades bancarias sefialan unas mayores necesidades para financiar inversiones en
activos fijos y existencias y circulante, asi como un menor uso de financiacion interna (véase grafico 3).
En el caso de las solicitudes de préstamos de los hogares para adquisicidon de vivienda, el aumento se
explicaria por la mayor confianza de los consumidores, asi como por un aumento de la competencia,
factores que habrian compensado el efecto negativo asociado al ligero empeoramiento en las
perspectivas sobre el mercado de la vivienda. Por ultimo, en el segmento de préstamos a las familias
para consumo Y otros fines, el mayor gasto en bienes de consumo duradero y la mayor confianza de
los consumidores habrian impulsado al alza la demanda (véase grafico 3).

Expectativas en cuanto a la evolucidon de la oferta y de la demanda de crédito en el tercer trimestre
de 2024

Para el tercer trimestre del afo en curso, las entidades financieras encuestadas prevén que los criterios
de concesién de préstamos se mantendran sin cambios en la financiacion a empresas, se volveran a
endurecer levemente en el segmento de crédito a los hogares para consumo y otros fines, y se relajaran
ligeramente en los préstamos a familias para adquisicion de vivienda. En cuanto a la demanda, las
entidades financieras anticipan que las solicitudes seguiran aumentando de forma moderada en todos
los segmentos.

Condiciones de acceso de los bancos a la financiacion

Segun los bancos espanoles encuestados, durante el segundo trimestre de 2024, las condiciones de
acceso a los mercados minoristas de financiacion mejoraron en el caso de los depdsitos a corto plazo,
y se mantuvieron estables en los de largo plazo (véase grafico 4). En los mercados mayoristas se registré
una mejoria generalizada, que fue algo mas intensa en los valores de renta fija a largo plazo y en la
capacidad para transferir riesgos fuera de balance. Para el tercer trimestre de 2024, las entidades

4 A los efectos de esta encuesta, los margenes se calculan como la diferencia entre los tipos de interés aplicados a los nuevos préstamos
y los tipos de mercado que sirven de referencia en cada segmento.



financieras anticipan que las condiciones de acceso a los mercados, tanto mayoristas como minoristas,
se mantendran estables 0 mostraran una ligera mejoria.

Impacto de los indicadores de calidad crediticia® sobre la politica crediticia de los bancos

Durante el primer semestre de 2024, los indicadores de calidad crediticia propiciaron un cierto
endurecimiento de los criterios de concesion de préstamos en el segmento de financiacion a empresas
y en el de crédito a hogares para consumo y otros fines (véase grafico 5.a). Ello se explicaria por la
menor tolerancia al riesgo por parte de algunas entidades financieras (véase grafico 5.b). Para la
segunda mitad del afio se anticipa que estos indicadores podrian favorecer un nuevo endurecimiento
tanto de los criterios de concesion, que afectaria al segmento de préstamos a empresas, como de las
condiciones aplicadas, que en este caso se produciria en todas las modalidades.

Evolucion de la oferta y de la demanda crediticia por sectores de actividad

En los primeros seis meses del afo se habrian endurecido ligeramente los criterios de concesién de
préstamos en las actividades inmobiliarias y, en menor medida, en las empresas del sector de la
construccién y en las de comercio, manteniéndose sin cambios en las demas ramas (véase grafico 6.a).
En cuanto a las condiciones aplicadas, se habria registrado un cierto endurecimiento en las actividades
inmobiliarias, permaneciendo el resto de los sectores sin cambios apreciables (véase grafico 6.b). Por
su parte, la demanda habria aumentado en todas las ramas de actividad, excepto en la de la
construccidn, en la que se habria reducido ligeramente (véase grafico 6.c). Para el segundo semestre,
se anticipan variaciones reducidas y de distinto signo de la oferta crediticia por sectores, mientras que
en la demanda se prevé que se prolongaran las tendencias del primer semestre.

Impacto de los riesgos asociados al cambio climatico sobre la oferta y la demanda de crédito

Los riesgos asociados al cambio climatico habrian propiciado, en los uUltimos doce meses, un ligero
endurecimiento de los criterios de concesion de préstamos y de las condiciones aplicadas a las
empresas denominadas “marrones” y, al mismo tiempo, una cierta relajacion en las companias
“verdes”®. Asimismo, estos riesgos habrian favorecido un moderado aumento de la demanda de crédito
por parte de las companias “verdes” y “en transicion” (principalmente para acometer inversiones en
activos fijos), y un descenso en las clasificadas como “marrones” (véase grafico 7). Para los proximos
doce meses, las entidades financieras prevén una prolongacion de las tendencias mencionadas.

Impacto de las variaciones del exceso de liquidez mantenida por las entidades financieras en el
Eurosistema sobre su politica crediticia

5 Se consideran en este caso las ratios de morosidad y otros indicadores de calidad crediticia, como préstamos en vigilancia especial.

8 Las empresas “verdes” son aquellas que no contribuyen o contribuyen poco al calentamiento global. Las empresas “en transicion”
son aquellas que contribuyen al cambio climatico, pero que estan avanzando de forma importante en el proceso de transicién ecoldgica.
Las empresas “marrones” son aquellas que contribuyen muy sustancialmente al cambio climatico y que no han comenzado aun (o han
avanzado poco) con su proceso de transicion.



Las variaciones del exceso de liquidez mantenido por las entidades financieras en el Eurosistema no
tuvieron, en el primer semestre de 2024, ningun impacto ni sobre la politica crediticia de las entidades
encuestadas ni sobre el volumen de préstamos concedidos. Para el segundo semestre tampoco se
prevé que tengan ningun impacto.

Informacion adicional

La publicacion de los préximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al tercer trimestre de 2024, esta prevista para el 15 de octubre.




Gréfico 1
Variacion de los criterios de aprobacidn, de las condiciones y de la demanda de préstamos bancarios. Espafia
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FUENTES: Banco Central Europeoy Banco de Espafia.
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a Porcentaje de entidades que han endurecidolos criterios o las condiciones menos porcentaje de entidades que han relajadolos criterios
o las condiciones.

b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos el de las que sefialan una disminucion.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-59-grafico.xlsx
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-59-grafico.xlsx

Gréfico 2
Factores que afectan a la variacion de los criterios de aprobacidn de préstamos, y cambios en las condiciones aplicadas. Espafia

Segundo trimestre de 2024

2.a Préstamos a hogares para adquisicién de vivienda
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que sefalan que el factor ha contribuido al endurecimiento de los criterios menos porcentaje de entidades que sefialan que ha
contribuido a su relajacion.
b Porcentaje de entidades que han endurecido las condiciones menos porcentaje de entidades que las han relajado.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-59-grafico.xlsx

Grafico 3

Factores que afectan a la variacion de la demanda de crédito. Espafia

Segundo trimestre de 2024

3.a Demanda de crédito de las sociedades no financieras (a)
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FUENTES: Banco de Espafa y Banco Central Europeo.
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+% Descargar

a Porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido a incrementar la demanda menos porcentaje de entidades que sefialan que ha
contribuido a reducirla.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-59-grafico.xlsx

Gréfico 4
Acceso de las entidades a la financiacion. Espafia (a) (b)
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FUENTES: Banco de Espafay Banco Central Europeo.

a Porcentaje de entidades que han apreciado un deterioro en su acceso al mercado menos porcentaje de entidades que han apreciado una mejora.

b &, 1=

prevision.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-59-grafico.xlsx

Gréfico 5

Impacto de los indicadores de calidad crediticia sobre la politica de concesién de crédito de las entidades. Espaiia

5.a Impacto de los indicadores de calidad crediticia sobre los criterios de concesién y condiciones aplicadas (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

+& Descargar

a Porcentaje de entidades que sefialan que la evolucién de los indicadores de calidad crediticia habrian propiciado un endurecimiento de la politica de
concesion de préstamos menos porcentaje de entidades que sefialan que habria propiciado una relajacion.

b Porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido al endurecimiento de la politica de concesion de préstamos menos porcentaje de
entidades que sefnalan que ha contribuido a la relajacion.
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Variacion de los criterios de aprobacién, condiciones aplicadas y demanda de crédito por sectores de actividad. Espafia
6.a Variacién de los criterios de aprobacién de préstamos (a)

Gréafico 6
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6.b Variacién de las condiciones de los préstamos (a)
6.c Variacion de la demanda de préstamos (b)
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a Porcentaje de entidades que sefialan que han endurecido los criterios o condiciones menos porcentaje de entidades que sefialan que han

relajado los criterios 0 condiciones.
b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos porcentaje de entidades que sefialan un descenso.

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
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Gréfico 7

Impacto del cambio climético en la politica crediticia y la demanda de préstamos bancarios de empresas. Espafia

7.a Impacto sobre criterios, condiciones y demanda (a) (b)
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7.b Factores explicativos relacionados con el clima (c)
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Sobre la politica crediticia
de las entidades

Ultimos doce meses

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
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Sobre la demanda de
préstamos bancarios
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Sobre la politica crediticia
de las entidades

Préximos doce meses

préstamos
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Sobre la demanda de
préstamos bancarios
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a Porcentaje de entidades que sefialan un endurecimiento 0 aumento menos porcentaje de entidades que sefialan una relajacion o descenso.

b Las empresas verdes son aquellas que no contribuyen o contribuyen poco al cambio climatico. Las empresas en transicion son aquellas que
contribuyen al cambio climatico, pero que estan avanzando de forma importante en el proceso de transicion. Las empresas marrones son aquellas que
contribuyen muy sustanciaimente al cambio climatico y que no han comenzado adn o que hasta el momento han avanzado poco en el proceso de

transicion.

el cambio climético

c Porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido a un endurecimiento de la politica crediticia 0 a un aumento de la demanda menos
porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido a una relajacion de la politica crediticia o a una disminucion de la demanda.

d Se refiere a los emisores con mejores calificaciones climaticas de conformidad con la decision del BCE de orientar las tenencias de bonos corporativos

del Eurosistema en la cartera de activos mantenidos con fines de politica monetaria del BCE hacia emisores con mejor comportamiento climatico.
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