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Posicién de inversidén internacional y Balanza de pagos

La posicion de inversion internacional se situd en el -48,9% del PIB en el tercer
trimestre de 2024, frente al -46,7% del trimestre anterior

- La deuda externa bruta aumenté hastalos 2.571 miles de millones de euros (mm), un 164% del
PIB', frente a los 2.513 mm del trimestre anterior (162,7 del PIB).

- En términos acumulados de cuatro trimestres, la capacidad de financiacién alcanzé un nuevo
maximo en el segundo trimestre de 2024, hasta situarse en 66,2 mm (4,2% del PIB), importe
superior a los 50,5 mm de un afio antes (3,4% del PIB).
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1 Las cifras del PIB se corresponden con las publicadas por el INE en el dia de hoy.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-111-grafico1.xlsx

En el tercer trimestre de 2024, la posicion de inversion internacional neta2de Espafa aumenté su
saldo deudor hasta los -767,5 mm (-48,9% del PIB), frente a los -720,7 mm del trimestre anterior (-
46,7% del PIB) y a los -760,4 mm del tercer trimestre de 2023 (-51,7% del PIB).

La capacidad de financiacién, medida por el saldo conjunto de las cuentas corriente y de capital, fue
de 19,4 mm en el tercer trimestre de 2024, por encima de los 14,7 mm del mismo trimestre del afo
anterior. En términos acumulados de cuatro trimestres, la capacidad de financiacion alcanzo los 66,2
mm (4,2% del PIB), superior a los 50,5 mm acumulados hasta el tercer trimestre de 2023 (3,4% del PIB).
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2la posicion de inversion internacional refleja el valor y la composicion del saldo de los activos y pasivos financieros de unaeconomia
frente al resto del mundo.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-111-grafico2.xlsx

CAPACIDAD (+) / NECESIDAD (-) DE FINANCIACION DE LA NACION

Cifras acumuladas de los dltimos 4 trimestres
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El saldo deudor de la Pll neta, excluyendo el Banco de Espana3®, aumentd en el tercer trimestre de
2024 hastalos -594,7 mm, desde los -525,8 mm del trimestre anterior (-621,9 mm en el tercer trimestre
de 2023). Esta variacidon se debio, sobre todo, a los otros flujos (-59,4 mm) y en menor medida a las
transacciones (-9,6 mm). El saldo de los otros flujos* se explicd por el efecto negativo de la variacion
en precios (-37,3 mm por subidas de precio con impacto superior en el pasivo que en el activo) y por
revalorizaciones netas negativas por tipo de cambio (-21,1 mm),

% Desde la creacion de la Union Econdmica y Monetaria (UEM), para facilitar el anélisis econdmico de las cuentas internacionales, se
considera necesario presentar los datos de la cuenta financiera de la balanza de pagos y de la posicién de inversién internacional
separando los activos y pasivos del Banco de Espana. Para mas informacion ver el apartado 3.2 de la nota metodolégica de Balanza
de pagos y Posicidon de inversion intemacional de Espafia
(https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/notametBpPii.pdf).

4El detalle de los otros flujos por categoria funcional desglosado en variaciéon en precios, variacién en tipos de cambio y otras variaciones
en volumen esta disponible en http://app.bde.es/bie_www/?|dioma=ES&COFLUJO=UEX_SCE012


https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/notametBpPii.pdf
http://app.bde.es/bie_www/?Idioma=ES&COFLUJO=UEX_SCE012
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-111-grafico3.xlsx

VARIACIONES DE LA PIl NETA (SIN BE) POR TIPO DE FLUJO
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Por categoria funcional, la inversion de cartera (correspondiente a las inversiones en valores
negociables que no son inversion directa) aumentd su saldo deudor hasta los -406,3 mm en el tercer
trimestre de 2024 (-344,4 mm en el trimestre anterior). Esta evolucion se debid ala aportacion negativa
de los otros flujos (-38,4 mm, que reflejan principalmente el efecto precio positivo en los pasivos que
fue superior al de los activos) y de las transacciones (-23,6 mm, con transacciones netas de pasivo
positivas y superiores a las de activo). La inversion directa (que incluye las posiciones entre empresas
de un mismo grupo) registré un saldo deudor de -247,6 mm en el tercer trimestre de 2024, superior al
de -229,5 mm del trimestre anterior. En sentido contrario, la otra inversion (que incluye, en su mayoria,
préstamos y depdsitos) aumentd su saldo acreedor en el tercer trimestre de 2024 hasta los 56,8 mm
(frente al de 46,2 mm del trimestre anterior), debido al efecto neto positivo de las transacciones (de 13
mm, resultado de transacciones netas positivas en el activo superiores a las del pasivo). Por su parte,
los derivados registraron un saldo de 2,3 mm.

El saldo neto del Banco de Espafa frente al exterior se situé en -172,8 mm en el tercer trimestre de
2024 (-194,9 mm en el segundo trimestre de 2024 y -138,5 mm en el tercer trimestre de 2023).

Por sectores, excluyendo al Banco de Espana, las administraciones publicas aumentaron su saldo
deudor hasta los -656,8 mm, desde los -605 mm en el segundo trimestre de 2024 (-546,7 mm en el
tercer trimestre de 2023), mientras que los otros sectores residentes pasaron a presentar un saldo
deudor de -6,1 mm frente al saldo acreedor de 19,3 mm del trimestre anterior (en el tercer trimestre de
2023 registraron un saldo deudor de -17,7 mm). Por ultimo, las instituciones financieras monetarias
aumentaron su saldo acreedor hasta los 68,2 mm, frente al de 59,9 mm del trimestre anterior (en el
tercer trimestre de 2023 registraron un saldo deudor de -57,5 mm).


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-111-grafico4.xlsx

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL NETA
Por sector institucional
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La deuda externa bruta®de Espafa se situé en 2.571 mm en el tercer trimestre de 2024 (164% del
PIB), superior a la de 2.513 mm registrados en el trimestre anterior (162,7% del PIB) y ala de 2.396 mm
del tercer trimestre de 2023 (163% del PIB). Excluyendo el Banco de Espafay la deuda registrada entre
empresas con una relacidon de inversion directa, la deuda externa aumenté en las administraciones
publicas (pasando de 681 mm a 728 mm), en los otros sectores residentes (desde los 283 mm hasta
los 295 mm) y en las instituciones financieras monetarias (donde pasé de 623 mm a 634 mm).

5 La deuda extema bruta estd compuesta por los instrumentos financieros incluidos en los pasivos de la posicién de inversién
internacional con la excepcion de los de renta variable —acciones y otras participaciones de capital, y participaciones en fondos de
inversiéon- y los derivados financieros.


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-111-grafico5.xlsx

DEUDA EXTERNA BRUTA
Por sector institucional
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Detalle de las cuentas corriente y de capital

En el tercer trimestre de 2024, el superavit de la cuenta corriente fue de 19,4 mm, superior al de 14,7
mm del afo anterior. Por componentes, el superavit de servicios llegé hasta los 32,4 mm (30,8 mm en
el tercer trimestre de 2023), debido a la mejora del superavit turistico (24,1 mm frente a 21,5 mm, con
un crecimiento interanual del 13% en los ingresos y del 14% en los pagos), mientras que los otros
servicios registraron un saldo de 8,3 mm (inferior al de 9,3 mm del tercer trimestre de 2023). El déficit
de bienes disminuy6 respecto al registrado en el mismo trimestre de 2023 (-10 mm frente a -12,1 mm),
con unas tasas de crecimiento interanuales del 4% para las exportaciones y del 2% para las
importaciones. Por su parte, la renta primaria® registré un saldo de -2,6 mm (similar al registrado el
mismo trimestre de 2023), mientras que el déficit de la renta secundaria’ fue de -4,2 mm (-4,5 mm un
ano antes). Finalmente, la cuenta de capital arrojé un superavit de 3,7 mm (3,2 mm un afo antes)®.

6 Larenta primaria incluye rentas del trabajo, rentas de la inversion, impuestos sobre la produccion y la importacién y subven ciones.

7 La renta secundaria incluye transferencias personales, impuestos corrientes, cotizaciones y prestaciones sociales, transferencias
relacionadas con operaciones de seguros, cooperacion internacional y otras diversas.

8 |_os flujos ligados al programa Next Generation EU tienen un impacto significativo en esta evolucién. Para una explicacién de cémo se
contabilizan estos fondos en la Balanza de Pagos y la Posicidn de Inversién Internacional puede consultarse la nota publicada en la
pagina de estadisticas exteriores https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/notaNGEU.pdf


https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/compartido/docs/notaNGEU.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos-graficos/presbe2024-111-grafico6.xlsx

Informacion adicional

Para mas informacioén sobre el marco conceptual, fuentes de informacién y metodologia de la balanza
de pagos y la posicidon de inversion internacional, puede consultarse la pagina web de estadisticas del
sector exterior del Banco de Espana.

En la misma pdgina web puede encontrarse informacién estadistica mas detallada, y con series
temporales completas, de la balanza de pagos, posicion de inversion internacional y deuda externa,
que la ofrecida en esta nota de prensa. También se puede acceder a la herramienta interactiva BExplora,
que permite la elaboracién de graficos y el acceso flexible a esta informacion.

Préoxima publicacion de datos mensuales
El avance de la balanza de pagos del mes de octubre de 2024 se publicara el 30 de diciembre de 2024.

Préoxima publicacion de datos trimestrales

La balanza de pagos y la posicion de inversion internacional del cuarto trimestre de 2024 se publicaran
el 24 de marzo de 2025. En dicha publicacién se revisara la balanza de pagos y la posicién de inversion
internacional desde el primer trimestre de 2024, asi como la posicidon de inversidn internacional del
cuarto trimestre de 2023.

Proxima publicacion de detalles anuales adicionales
Los detalles anuales adicionales de balanza de pagos y posicion de inversion internacional se
actualizaran el 14 de abril de 2025.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente
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