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En el cuarto trimestre de 2023, se modero la contraccion de la oferta y de la
demanda de préstamos bancarios

Los criterios de concesion y las condiciones aplicadas a los préstamos dejaron de endurecerse
o lo hicieron de forma mas moderada

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios' revelan que, en el cuarto trimestre de 2023, los
criterios de concesidon? solo se endurecieron en el segmento de préstamos a familias para consumo y
otros fines, si bien lo hicieron de forma mas moderada que en el trimestre previo (véase grafico 1).

La evolucion restrictiva de la oferta de crédito en la financiacion a las familias para consumo y otros
fines responderia al aumento de los riesgos percibidos por las entidades financieras y, en menor
medida, a aspectos relacionados con el capital bancario y su coste.

Por su parte, las condiciones generales® aplicadas a los nuevos préstamos se habrian seguido
endureciendo de forma generalizada, aunque con una intensidad menor que la registrada tres meses
antes. En particular, se habria observado un ligero aumento de los margenes en los segmentos de
financiacion a empresas y a hogares para adquisicion de vivienda. En cambio, en los créditos a familias
para consumo y otros fines, los margenes se habrian estrechado ligeramente (véase grafico 2)*.

En cuanto al porcentaje de solicitudes de crédito rechazadas, este aumentd en el segmento de
financiacion a hogares para consumo y otros fines, mientras que se mantuvo estable tanto en los
préstamos otorgados a empresas como en los concedidos a hogares para adquisicion de vivienda.

" La encuesta se realizé entre el 8 de diciembre de 2023 y el 2 de enero de 2024. Los resultados para el drea del euro en su conjunto,
asi como los correspondientes a Espafia, han sido publicados por el Banco Central Europeo el 23 de enero (link). Un andlisis de dichos
resultados para el area del euro en su conjunto puede encontrarse aqui.

2 Se entiende por criterios de concesién todas las actuaciones realizadas por un banco para decidir si otorga o no un crédito.

3 Se entiende por condiciones aplicadas a un préstamo a las caracteristicas que este tiene (entre otras, su tipo de interés, cuantia, plazo
y las garantias requeridas) una vez que la entidad financiera ha decidido concederlo.

4 A los efectos de esta encuesta, los margenes se calculan como la diferencia entre los tipos de interés aplicados a los nuevos préstamos
y los tipos de mercado que sirven de referencia en cada segmento.


https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691151
http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.html

Ligera reduccion de la demanda de crédito

En los ultimos tres meses del afo pasado, la demanda de préstamos se redujo en todos los segmentos,
una dinamica que también se observé en los tres trimestres anteriores. No obstante, este descenso de
la demanda habria sido moderado y de menor intensidad que el reportado en el trimestre previo.

La disminucion de las peticiones de fondos se explicaria, principalmente, por el elevado nivel de los
tipos de interés. En el segmento de financiacion a las empresas, este efecto se habria visto parcialmente
contrarrestado por unas mayores necesidades para financiar existencias y circulante. En el caso de las
solicitudes de préstamos de los hogares, el descenso también se explicaria por la menor confianza de
los consumidores, el mayor uso de los ahorros y las peores perspectivas sobre el mercado de la vivienda
(véase grafico 3).

Expectativas en cuanto a la evolucion de la oferta y de la demanda de crédito en el primer
trimestre de 2024

Para el primer trimestre del afio en curso, las entidades financieras encuestadas esperan que la oferta
vuelva a contraerse en el segmento de créditos a hogares para consumo y otros fines, mientras que no
variaria en el resto de modalidades. En cuanto a la demanda de préstamos, se anticipa una nueva
reduccion generalizada de las solicitudes, con una intensidad similar o algo mayor que la registrada
entre octubre y diciembre.

Empeoramiento de las condiciones de acceso de los bancos a la financiacion

Los bancos espafioles sefialaron que, durante el cuarto trimestre de 2023, siguieron empeorando las
condiciones de acceso a los mercados minoristas de financiacién, a un ritmo similar al del trimestre
previo (véase grafico 4). En el caso de los mercados mayoristas, se registré un deterioro en los de
titulizacién y en la transferencia de riesgo fuera de balance, una estabilidad en los mercados monetarios,
y una ligera mejoria en los de renta fija. Para el primer trimestre de 2024, las entidades financieras
anticipan que las condiciones de acceso a los mercados minoristas no variaran, mientras que en los
mercados mayoristas se prolongarian las tendencias observadas en los Ultimos meses de 2023.

Impacto de los nuevos requisitos regulatorios y de supervision sobre la politica crediticia de las
entidades

Segun las entidades financieras espafnolas, durante 2023 las nuevas medidas regulatorias y
supervisoras® habrian propiciado un aumento del nivel de los activos y del capital (véase grafico 5), no
teniendo ningun impacto sobre la oferta de crédito. Para 2024 se prevé una prolongacion de estas

5 Entre otras, medidas para implementar las reformas pendientes de Basilea Ill y para fortalecer el marco prudencial. Para un mayor
detalle, véase Informe de Estabilidad Financiera otofio 2023; Epigrafe 3.2 "Desarrollos regulatorios y supervisores de relevancia para la
estabilidad financiera":
https://www.bde.es/f/webbe/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/InformesEstabilidadFinancera/23/IEF_Otono2023.p
df


https://www.bde.es/f/webbe/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/InformesEstabilidadFinancera/23/IEF_Otono2023.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/InformesEstabilidadFinancera/23/IEF_Otono2023.pdf

tendencias y, ademas, se anticipa que las nuevas medidas podrian propiciar un deterioro de las
condiciones de financiacion de las entidades financieras.

Impacto de la ratio de préstamos dudosos sobre la politica crediticia de los bancos

Durante el segundo semestre de 2023, la ratio de dudosos propicié un cierto endurecimiento de los
criterios de concesion en los créditos a hogares, tanto para adquisicion de vivienda como para consumo
y otros fines (véase grafico 6a). Ello se explicaria por un aumento de los riesgos percibidos y por la
menor tolerancia a los mismos por parte de algunas entidades financieras (véase grafico 6b). Para el
primer semestre de 2024, se anticipa que la morosidad podria favorecer un ligero endurecimiento
generalizado de las condiciones crediticias.

Evolucion de la oferta y de la demanda crediticia por sectores de actividad

En el segundo semestre de 2023 se habrian endurecido los criterios de concesion de préstamos y las
condiciones aplicadas en practicamente todas las ramas productivas. En el caso de los criterios, el
endurecimiento habria sido algo mas intenso en la industria intensiva en energia, en la construccion y
en las actividades inmobiliarias, mientras que las condiciones aplicadas se habrian endurecido en mayor
medida en la industria manufacturera, y en las empresas de servicios y de comercio (véanse graficos
7a y 7b). Por su parte, la demanda se habria reducido en casi todos los sectores, excepto en el
comercio, en el que se habria mantenido estable (véase grafico 7c). Para el primer semestre de 2024,
se anticipa que continuara la contraccion de la oferta de crédito y el descenso de las solicitudes de
préstamos, si bien de forma mas moderada y afectando solo a algunos sectores de actividad.

Impacto de las variaciones del exceso de liquidez mantenida por las entidades en el Eurosistema
sobre la politica crediticia de las entidades

Las variaciones del exceso de liquidez mantenido por las entidades financieras en el Eurosistema no
tuvieron, en el segundo semestre de 2023, ningun impacto sobre la politica crediticia de las entidades
encuestadas ni sobre el volumen de préstamos concedidos. Tampoco se prevé que dichas variaciones
tengan ninguna repercusion significativa en el primer semestre de 2024.

Informacion adicional

La publicacion de los proximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al primer trimestre de 2024, esta prevista para el 9 de abril.




Grafico 1
Variacion de los criterios de aprobacion, de las condiciones y de la demanda de préstamos bancarios. Espafia
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FUENTES: Banco Central Europeoy Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que han endurecido los criterios o las condiciones menos porcentaje de entidades que han relajado los criterios
o las condiciones.

b Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos el de las que sefialan una disminucion.



Gréfico 2
Factores que afectan a la variacion de los criterios de aprobacién de préstamos, y cambios en las condiciones aplicadas.
Espafia
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

a Porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido al endurecimiento de los criterios menos porcentaje de entidades que sefialan que ha
contribuido a su relajacion.
b Porcentaje de entidades que han endurecido las condiciones menos porcentaje de entidades que las han relajado.



Gréfico 3
Factores que afectan a la variacion de la demanda de crédito. Espafia
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FUENTES: Banco de Espafia y Banco Central Europeo.
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Grafico 4
Acceso de las entidades a la financiacion. Espafia (a) (b)
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Grafico 5
Impacto de los nuevos requisitos regulatorios y de supervision (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a. Indicador = porcentaje de entidades que han sefialado un aumento o un endurecimiento (segun el concepto analizado), menos el porcentaje de las que
han sefialado un descenso o unarelajacion (segun el concepto analizado).



Gréfico 6
Impacto de la ratio de préstamos dudosos sobre la politica crediticia de las entidades

6.2 Impacto de la ratio de préstamos dudosos sobre los criterios de concesion y condiciones aplicadas (a)

%
12
el
< (10
K]
El 8
9]
el 6
>
2 4
L
2
< 0
) l-Z
© o 9 © o o 9 i= o o 0 c [e] [/ ] c o
T ¢ 8 c £ (Y kel EQ ] el E 3 o © Q9 E 3
g Re 858 | 858 20 408 | 85¢ 90 908 | 85¢ 20 gog | B3¢
(] kol @ C g 2% ko Rs] S g 2% G C Lo g 2% G C o g2 52«
o q)% 052 D5 9 w% a:_g D5 9N wg [ =) D5 9N zu(Cu R:_g D5 9D
ol 52 oo 9 ol 283 oo 0 5 8 283 oo 0 ol 2o oo 9
o & oo > B o & 0T 3§ B o & 0T g < gs o & 9T % < g
@5 oG O < £ 0O 2 -Ctﬂm < £ O LI -me < £ 0O [z -me < £ O
< c £ 80 g > < c <g3 g > < c <g3s g > < c <g3g g >
< 5} © <
Q Q Q
Criterios de aprobacion de Condiciones aplicadas a los Criterios de aprobacion de Condiciones aplicadas a los
préstamos préstamos préstamos préstamos
Segundo semestre de 2023 Primer semestre de 2024
6.b Contribucién de los factores (b)
%
2/M0
5
=1 8
£
8|6
=]
©
2 4
2
S o
% -2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
o) o) %] S c 5 S o «© o) [} £ c 5 S o «©
& ss | | Bg 8 | g% §8 | e8| :z5 | B | Bg 5, 8P| g8 ¢t
82 | g2 8 g 88 83 23 g3 82 | g¢ 8§ 82 83 38 83
; & 85 E 2 e 2= o= o= ; ® 85 £2 S5 S 2 RS 9 =
§8 | 5% 55| 57 | Bs | $s | £ g% 3| 5% | 5t | ds | $s | E-
o O o E Q3 c o o] a © o @ o € Q3 c 2 o] o ©
iyl o ® o g = O [EES] S5 F 8) S5
8s | gc | &% | 25 8s | g5 | &% | 23
72 ag o < 8 32 ag o c 8
o a2 g fo s o 20 o
[¢] g ° 25 o 20 85
Q 3 Q ]
[&] < o <
Costes de financiacion y Percepcion y Costes de financiacién y Percepcion y
disponibilidad de fondos tolerancia al riesgo disponibilidad de fondos tolerancia al riesgo
Segundo semestre de 2023 Primer semestre de 2024

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que sefialan que la evolucion de la ratio de préstamos dudosos habria propiciado un endurecimiento de la politica de
concesion de préstamos menos porcentaje de entidades que sefialan que habria propiciado una relajacion.

b Porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido al endurecimiento de la politica de concesidn de préstamos menos porcentaje de
entidades que sefialan que ha contribuido a larelajacion.



Grafico 7

Variacion de los criterios de aprobacion, condiciones aplicadas y demanda de crédito por sectores de actividad
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7.b Variacion de las condiciones de los préstamos (a)

X

[erouap|sas osn
ap ss|genwiul uoD
:s9[end se| aQ

[E1oUBPISaI OU 0SN
ap sv|genwiul o)
:s9[end se| aq

seweljiqowul
SepEPIANOY

Jousw Jod |e
A Jokew Jod
[e ol0JoWoD

SOJBI0UBUY SOIDIAISS

(sewelgowul
SOPEPIAJOE SEPIN|OX3)
uoI29NSU0D

ejbious op
OAlsua}Ul 0SN 8Q
:[eno e| Qg

eJaINjOBNUEW
euisnpu|

(seuelqowus o€ A

SOpIN|OX8) SOIOIAIBS

Primer semestre de 2024

[erouap|sas osn
ap se|genwiul uo)
:s9[end se| aQ

[EIoUSPISaI OU OSN
ap so|genwiul o)
:s9[end se| 8Q

seel|iqowul
S8PEPIAOY

Jousw Jod |e
A Jofew Jod
|e 0124oW0D

SOJBI0UBUIY SOIDIAISS

(sevreligowu
SOPEPIAJOE SEPIN|OX3)
uQIooNJISU0D

e|bious op
OAISUS}UI OSh 8q
:[eno e| aQq

Blainjoejnuew
euisnpu|

(seuelqowu joe A

SOPIN|OXd) SOIDINISS

Segundo semestre de 2023

[ To]
[SUBNEE -

T

o
-

[Te)

o

@
—>

ojusIWIoaINPUT  uoioelejey

7.c Variacion de la demanda de préstamos (b)
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Primer semestre de 2024
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Segundo semestre de 2023
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Porcentaje de entidades que senalan que han endurecido los criterios 0 condiciones menos porcentaje de entidades que sefialan que han

relajado los criterios o condiciones.

b Porcentaje de entidades que sefalan un aumento menos porcentaje de entidades que sefialan un descenso.

Reproduccion permitida solo si se cita la fuente

Para mas informacion: Tel. +34 91 338 5044 / 6097 / 5318 / 8839 / 6175 / 4397 / 5936 | www.bde.es Correo electronico: comunicacion@bde.es
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