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e Labalanza por cuenta corriente registré un superavit de 240 mm de euros (el 1,7 % del PIB de la
zona del euro) en 2023, frente al déficit de 79 mm de euros (el 0,6 % del PIB) contabilizado un

ano antes.

e En cuanto a las contrapartidas geograficas, los mayores superavits bilaterales de la cuenta

corriente se registraron frente al Reino Unido (187 mm de euros) y frente a Suiza (66 mm de
euros), y los déficits mas elevados se contabilizaron frente a China (120 mm de euros) y frente a
instituciones de la UE y Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro (34 mm

de euros).

e La posicién de inversion internacional registraba un saldo acreedor de 585 mm de euros (el
4,1 % del PIB de la zona del euro) al final de 2023.

e Las entidades con fines especiales representaban el 11,5 % de los activos financieros de la zona

del euro y el 11,2 % de los pasivos al final de 2023.

Balanza por cuenta corriente

La balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superavit de 240 mm de euros (el
1,7 % del PIB de la zona del euro) en 2023, después de haber contabilizado un déficit de 79 mm de
euros (el 0,6 % del PIB) un afio antes (cuadro 1). Esta evolucién se debié, sobre todo, al cambio
observado en la balanza de bienes, que paso6 de registrar un déficit (76 mm de euros) a contabilizar
un superavit (246 mm de euros), y, en menor medida, al aumento del superavit de la renta primaria
(de 15 mm de euros a 28 mm de euros) y al descenso del déficit de la renta secundaria (de 166 mm
de euros a 157 mm de euros). Estas variaciones se vieron parcialmente contrarrestadas por la

reduccion del superavit de los servicios (de 148 mm de euros a 123 mm de euros).
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El menor superavit de los servicios fue consecuencia, principalmente, del cambio que experimentaron
los servicios de transporte —que pasaron de registrar un superavit de 24 mm de euros a mostrar un
saldo equilibrado— y de la ampliacion de los déficits correspondientes a otros servicios empresariales
(de 43 mm de euros a 60 mm de euros) y a otros servicios (de 43 mm de euros a 62 mm de euros),
compensados, en parte, por el incremento del superavit de los servicios de telecomunicaciones, de
informéatica y de informacion (de 147 mm de euros a 163 mm de euros).

El superavit de la renta primaria se incrementd, impulsado, sobre todo, por el aumento del superavit
de las rentas de inversién directa (de 24 mm de euros a 85 mm de euros), contrarrestado
parcialmente por el ascenso del déficit registrado en las rentas de participaciones de capital de la
inversion de cartera (de 103 mm de euros a 154 mm de euros).

Cuadro 1
Balanza por cuenta corriente de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; transacciones realizadas durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Cifras acumuladas de los
cuatro ultimos trimestres
IV TR 2022 IV TR 2023 Sonn s
Saldo | Ingresos | Pagos | Saldo | Ingresos | Pagos | Saldo | Saldo ‘

Cuenta corriente -79 5.384 5.463 240 5.574 5.335 11 88

Porcentaje del PIB 06% 399% 404%| 17% 388% 371%
Bienes -76 2965  3.040 246 2888  2.642 11 75
Servicios 148 1.265 1.117 123 1.306  1.183 26 20
Transporte 24 246 221 0 209 208 3 -1
Turismo y viajes 52 153 101 60 188 128 6 9
Servicios de seguros y pensiones y servicios financieros 11 121 110 22 136 114 4 6

Servicios de telecomunicaciones, de informatica y de

informacion 147 246 99 163 271 108 41 47
Otros servicios empresariales -43 296 339 -60 305 365 -11 -22
Otros -43 202 245 -62 198 260 -17 -19
Renta primaria 15 987 972 28 1.204 1.176 12 33
Remuneracion de asalariados 27 52 25 27 54 27 7 7
Rentas de inversion -13 894 907 0 1.115 1.115 -5 17
Inversion directa 24 537 513 85 606 521 2 31
Participaciones de capital de la inversion de cartera -103 109 212 -154 110 264 -23 -31
Titulos de deuda de la inversion de cartera 45 140 95 47 169 122 9 12
Otra inversion 15 104 89 11 218 207 4 2
Activos de reserva 6 6 12 12 3
Otra renta primaria 1 40 40 1 35 35 10 9
Renta secundaria -166 168 333 -157 176 333 -38 -38
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Fuente: BCE.
Notas: «Participaciones de capital» comprende participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion. Pueden producirse discrepancias entre los totales y
sus componentes debido al redondeo.

Datos sobre la balanza por cuenta corriente de la zona del euro

Los datos sobre las contrapartidas geograficas de la balanza por cuenta corriente de la zona del euro
(grafico 1) muestran que, en 2023, la zona registrd sus mayores superavits bilaterales frente al Reino
Unido (187 mm de euros, comparado con 145 mm de euros en 2022) y frente a Suiza (66 mm de
euros, frente a 64 mm de euros). También contabilizé un superavit frente al grupo residual de otros
paises, por lo que se pasé de un déficit de 50 mm de euros en 2022 a un superavit de 109 mm de
euros en 2023. Los déficits bilaterales mas elevados se registraron frente a China (120 mm de euros,
comparado con 172 mm de euros en 2022) y frente a instituciones de la UE y Estados miembros de la
UE no pertenecientes a la zona del euro (34 mm de euros, tras un superavit de 12 mm de euros en
2022).

Los cambios mas significativos observados en los componentes geograficos de la balanza por cuenta
corriente en 2023 con respecto a 2022 fueron los que se indican a continuacion. El déficit de la
balanza de bienes disminuy6 frente a Rusia (de 97 mm de euros a 1 mm de euros), frente a China (de
193 mm de euros a 135 mm de euros) y frente al grupo residual de otros paises (de 190 mm de euros
a 14 mm de euros). La variacion en el Gltimo caso se debio, en parte, a un descenso del déficit frente
a Noruega (de 76 mm de euros a 40 mm de euros), a un aumento del superavit frente a Turquia (de

9 mm de euros a 25 mm de euros) y a una disminucién de las importaciones de paises de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo. El superavit de la balanza de bienes frente a
instituciones de la UE y Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro se redujo de
60 mm de euros a 17 mm de euros, pero se incremento frente a Estados Unidos (de 182 mm de

euros a 197 mm de euros).

En los servicios, el superavit frente a Suiza disminuy6 (de 51 mm de euros a 44 mm de euros), al
tiempo que el déficit frente a Estados Unidos se increment6 (de 109 mm de euros a 115 mm de
euros). En la renta primaria se pasé de un déficit (5 mm de euros) en 2022 a un superavit (13 mm de
euros) frente al Reino Unido, y el déficit observado en la renta secundaria frente a instituciones de la
UE y Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro se redujo (de 90 mm de euros

a 80 mm de euros).
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Grafico 1
Desagregacion geografica de la balanza por cuenta corriente de la zona del euro

(sumas moviles de cuatro trimestres en mm de euros; datos sin desestacionalizar)
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Fuente: BCE.
Notas: «Otros UE» abarca Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro, e instituciones y organismos de la UE que, a efectos estadisticos, se

considera que no pertenecen a la zona del euro, como la Comisién Europea y el Banco Europeo de Inversiones. «Otros paises» incluye todos los paises y grupos de
paises que no figuran en el grafico, asi como la informacion que ha quedado indeterminada geograficamente.

Datos sobre la desagregacion geografica de la balanza por cuenta corriente de la zona del euro

Posicion de inversion internacional

Al final de 2023, la posicién de inversion internacional de la zona del euro registré un saldo acreedor
de 585 mm de euros frente al resto del mundo (el 4,1 % del PIB de la zona del euro), lo que

representd un aumento con respecto a los 483 mm de euros del trimestre anterior (grafico 2 y

cuadro 2).
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Grafico 2
Posicidn de inversion internacional neta de la zona del euro

(saldos vivos netos a fin de periodo en porcentaje de la suma mavil de cuatro trimestres del PIB)
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Fuente: BCE.

Datos sobre la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro

El aumento del saldo acreedor de 102 mm de euros obedecié, principalmente, al descenso del saldo
deudor de la otra inversion (de 0,96 billones de euros a 0,84 billones de euros). Asimismo, se registrd
un aumento del saldo acreedor de la inversion directa (de 2,26 billones de euros a 2,32 billones de
euros) y de los titulos de deuda de la inversion de cartera (de 1,25 billones de euros a 1,29 billones
de euros). Estos incrementos se vieron contrarrestados, en parte, por el ascenso del saldo deudor de
las participaciones de capital de la inversién de cartera (de 3,17 billones de euros a 3,33 billones de

euros).
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Cuadro 2

Posicion de inversioén internacional de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Il TR 2023 IV TR 2023
Saldo vivo Variaciones Variaciones Otras Saldo vivo
) ; de los variaciones
Transacciones de los tipos ;
) precios de en
de cambio :
los activos volumen

% del PIB

Neto/Saldo 483 98 -116 77 43 585 4,1

del cual: Inversion directa 2.259 -10 -40 93 12 2.315 16,1

_del cual: Participaciones de -3.166 -104 2 2113 47 -3.333 23,2

capital de la inversion de cartera

- del cual: Titulos de deuda de la 1.246 53 57 63 19 1.286 8,9
inversién de cartera

del cual: Otra inversién -961 129 -8 -1 3 -838 5,8

Activos 32.083 -327 -531 720 71 32.017 2228

Inversién directa 12.334 -321 -179 76 48 11.957 83,2

~ Participaciones de capital de la 5.745 -8 -144 381 38  6.012 41,8
inversion de cartera

_ Titulos de deuda de la 6.041 49 -104 229 7 6208 43,2
inversion de cartera

Derivados financieros -10 24 -6 0 8 01

Otra inversion 6.859 -77 -90 0 -8 6.684 46,5

Activos de reserva 1.114 6 -13 40 0 1.148 8,0

Pasivos 31.600 -424 -415 643 28 31432 2187

Inversién directa 10.075 -312 -139 -17 36 9.642 67,1

~ Participaciones de capital de la 8.911 926 147 493 9 9345 65,0
inversion de cartera

_ Titulos de deuda de la 4.794 3 47 166 12 4922 342
inversién de cartera

Otra inversion 7.820 -206 -82 1 11 7522 52,3

Deuda externa bruta 16.078 15750  109,6

Fuente: BCE.

Notas: «Participaciones de capital» comprende participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion. Los derivados financieros netos se contabilizan en los
activos. «Otras variaciones en volumen» refleja principalmente reclasificaciones y mejoras en los datos. Pueden producirse discrepancias entre los totales y sus

componentes debido al redondeo.

Datos sobre la posicion de inversion internacional de la zona del euro

La evolucién de la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro en el cuarto trimestre

de 2023 se debid, fundamentalmente, a las transacciones y al efecto neto positivo de las variaciones

de los precios y de otras variaciones en volumen, que fueron compensados, en parte, por las

variaciones de los tipos de cambio (cuadro 2 y gréfico 3).
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Al final del cuarto trimestre de 2023, la deuda externa bruta de la zona del euro ascendia a
15,8 billones de euros (el 110 % del PIB de la zona del euro), lo que representa un descenso de

328 mm de euros con respecto al trimestre anterior.

Grafico 3
Variaciones de la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro

(mm de euros; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)
= Variacion de la posicion de inversion internacional neta Transacciones

== Variaciones de los tipos de cambio == Variaciones de los precios de los activos
== Qtras variaciones en volumen

500
400

300

-100
-200

-300

-400

-500
ITRIUITR W IV ITRIOITR W IV ITRIOITR I IV ITRUOTR 0 IV ITRIOTR W IV ITRIOTR W IV ITRITR IV
TR TR TR TR TR TR TR TR TR TR TR TR TR TR

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: BCE.
Nota: «Otras variaciones en volumen» refleja principalmente reclasificaciones y mejoras en los datos.

Datos sobre las variaciones de la posicidon de inversion internacional neta de la zona del euro

Al final de 2023, los activos de inversion directa de la zona del euro ascendian a 12 billones de euros,

de los que el 23 % correspondia a inversiones en Estados Unidos y el 18 % en el Reino Unido

(cuadro 3). Los pasivos de inversion directa de la zona del euro se situaban en 9,6 billones de euros,

de los que el 27 % correspondia a inversiones con origen en Estados Unidos, el 19 % en el Reino

Unido y el 18% en centros financieros extraterritoriales.

Por lo que respecta a la inversion de cartera, al final de 2023, las tenencias de la zona del euro de

valores extranjeros ascendian a 6 billones de euros en participaciones de capital y a 6,2 billones de

euros en titulos de deuda. Las mayores tenencias de participaciones de capital correspondian a

valores emitidos por residentes en Estados Unidos (55 %), seguidos de los emitidos por residentes en

el Reino Unido (9 %) y los centros financieros extraterritoriales (8 %). En el caso de los titulos de
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deuda, las tenencias mas elevadas de la zona del euro correspondian a valores emitidos por
residentes en Estados Unidos (36 %), el Reino Unido (18 %) e instituciones de la UE y Estados

miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro (16 %).

En cuanto a los pasivos de la inversion de cartera, las tenencias por parte de no residentes de valores
emitidos por residentes en la zona del euro al final de 2023 se cifraban en 9,3 billones de euros en el
caso de las participaciones de capital y en 4,9 billones de euros en el de los titulos de deuda. Los
mayores tenedores de participaciones de capital de la zona del euro eran Estados Unidos (42 %) y
Reino Unido (11 %), mientras que los principales tenedores de titulos de deuda de la zona del euro
eran el grupo de paises BRIC (17 %), Japén (16 %) y Estados Unidos (15 %).

En otra inversion, las tenencias por parte de residentes en la zona del euro de activos frente a no
residentes ascendieron a 6,7 billones de euros, de los cuales el 28 % se registro frente al Reino Unido
y el 22 % frente a Estados Unidos. Los pasivos de la otra inversion de la zona del euro se cifraron en
7,5 billones de euros, de los cuales el 27 % correspondia al Reino Unido, mientras que las acciones
de instituciones de la UE y Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro y de

Estados Unidos representaron el 19 % y el 18 %, respectivamente.

Cuadro 3
Posicion de inversion internacional de la zona del euro — desagregacion geografica

(en porcentaje del total, salvo indicacion en contrario; al final del periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

IV TR 2023
rr;rr%t?ile OLtJrEs Sﬁiir&g EUSr:i;jé)Ss BRIC Suiza Japoén fir?:nnct_irgrzs pOatllrsol_}sS
euros extraterritoriales
Inversion directa
Activos 11.957 10 18 23 9 10 1 11 19
Pasivos 9.642 5 19 27 4 10 3 18 14
Inversion de cartera
Activos 12.220 10 14 45 3 3 4 6 14
G Capﬁ;mdpado”es 6.012| 4 9 55 5 5 5 8 9
Titulos de deuda 6.208 16 18 36 2 1 4 4 19
Pasivos 14.267 6 11 32 9 7 9 9 18
e Capgg‘lmdpado”es 9.345| 6 1 42 4 6 5 8 18
Titulos de deuda 4.922 7 9 15 17 9 16 10 17
Otra inversién
Activos 6.684 8 28 22 3 6 5 9 17
Pasivos 7.522 19 27 18 5 5 2 8 16

Banco Central Europeo

Direccién General de Estadistica

Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt am Main, Alemania
Statistical information request, sitio web: www.ecb.europa.eu

Se permite su reproduccion, siempre que se cite la fuente.
Traduccion al espafiol: Banco de Espana.


https://ecb-registration.escb.eu/statistical-information
http://www.ecb.europa.eu/

Nota de prensa estadistica / 9 de abril de 2024
Balanza de pagos trimestral y posicién de inversion internacional de la zona del euro:
cuarto trimestre de 2023

Fuente: BCE.

Notas: «Participaciones de capital» comprende participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion. «Otros UE» abarca Estados miembros de la UE no
pertenecientes a la zona del euro, e instituciones y organismos de la UE que, a efectos estadisticos, se considera que no pertenecen a la zona del euro, como la
Comision Europea y el Banco Europeo de Inversiones. Los paises «BRIC» son Brasil, Rusia, la India y China. «Otros paises» incluye todos los paises y grupos de paises
que no figuran en el cuadro, asi como la informacién que ha quedado indeterminada geograficamente.

Datos sobre la posicion de inversion internacional de la zona del euro — desagregacion geografica

Entidades con fines especiales

Esta nota de prensa también incluye informacion sobre el desglose de las entidades con fines
especiales (EFE) en las estadisticas de balanza de pagos y posicién de inversion internacional de la
zona del euro. Las EFE son entidades juridicas con un nivel minimo de empleo, presencia fisica y
produccion en la economia en la que estan establecidas, que se crean para obtener ventajas
especificas que ofrece la jurisdiccién de acogida, estan controladas por no residentes y las
transacciones que realizan son, casi en su totalidad, con no residentes. Los datos muestran que las
EFE residentes representaban el 11,5 % de los activos financieros exteriores de la zona del euro y el
11,2 % de los pasivos exteriores al final de 2023 (cuadro 4). Por categorias funcionales, estas
entidades tuvieron mayor relevancia en la inversion directa (representaron el 27 % de los activos y el
30,6 % de los pasivos) y en los pasivos de los titulos de deuda de la inversién de cartera (8,6 %).
Desde el primer trimestre de 2020, las posiciones totales de activo y pasivo de las EFE habian
disminuido un 15,7 % y un 17,3 %, respectivamente, mientras que las posiciones totales de activo y
pasivo correspondientes a la zona del euro habian aumentado un 14,9 % y un 12,5 %. El descenso
de los activos y los pasivos de las EFE se debi6, sobre todo, a la evolucion de la inversién directa.
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Cuadro 4
Posicion de inversion internacional de la zona del euro — desagregacion por entidades con fines especiales

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; saldos vivos al final del periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Total EFE Pes‘éldtit';S(E/f)E en
I TR IVTR  variacion I TR IVTR  variacion I TR IV TR
2020 2023 (%) 2020 2023 (%) 2020 2023

Inversion directa 11.549 11.957 3,5 3.999 3.227 -19,3 34,6 27,0
Activos 9.564 9.642 0,8 3.504 2.952 -15,8 36,6 30,6
Pasivos

Inversion de cartera 8.971  12.220 36,2 204 248 21,8 2,3 2,0
Activos 3.533 6.012 70,2 64 48 -25,5 1,8 0,8

capital Participaciones de 5438  6.208 14,2 139 200 43,6 2,6 3,2
Titulos de deuda 11.562  14.267 23,4 697 451 -35,2 6,0 3,2
Pasivos 6.317 9.345 47,9 32 26 -18,4 0,5 0,3
capital Participaciones de 5245  4.922 -6,2| 664 425 -36,0 12,7 8,6
Titulos de deuda ‘

Otra inversién 6.579 6.684 1,6 354 351 -0,7 54 53
Activos 7.058 7.522 6,6 406 396 -2,4 5,7 53
Pasivos ‘

Derivados financieros 2.292 2.920 27,4 46 53 15,3 2,0 1,8
Activos 2.336 2912 24,7 28 34 22,6 1,2 1,2
Pasivos ‘

Total 29.391 33.781 14,9 4.602 3.879 -15,7 15,7 11,5
Activos 30.521 34.344 12,5 4.634 3.833 -17,3 15,2 11,2
Pasivos 11549  11.957 3,5 3.999 3.227 -19,3 34,6 27,0

Fuente: BCE.

Notas: La informacién detallada sobre las entidades con fines especiales, incluida la definicion, la metodologia y la recopilacion de datos, se puede consultar en el sitio
web del BCE. «Participaciones de capital» comprende participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion. El «Total» de «Activos» y «Pasivos» se refiere a
la suma de la inversion directa, la inversion de cartera, otra inversion y los derivados financieros. Los activos de reserva no estan incluidos en el total. Los derivados
financieros se contabilizan en bruto por separado en los activos y en los pasivos. Pueden producirse discrepancias entre los totales y sus componentes debido al
redondeo. Las tasas de variacion se calculan para el periodo comprendido entre el final del primer trimestre de 2020 y el final del cuarto trimestre de 2023.

Datos sobre la posicion de inversion internacional de la zona del euro — entidades con fines
especiales

La posicion de inversion internacional neta de la zona del euro de las EFE fluctud en torno a cero en
los Ultimos afios, y al final de 2023 registraba un saldo acreedor equivalente al 0,3 % del PIB
(gréfico 4). En la inversidn directa se registré un saldo acreedor que se vio contrarrestado en gran

medida por el saldo deudor de los titulos de deuda de la inversion de cartera.
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Grafico 4
Posicién de inversion internacional neta de la zona del euro — entidades con fines especiales

(saldos vivos netos a fin de periodo en porcentaje de la suma mdvil de cuatro trimestres del PIB)

== Posicidn de inversién internacional, EFE == |Inversion directa, EFE
mmm Inversion de cartera — titulos de deuda, EFE mmm Otros, EFE

N

0

6
ITR. NTR WMTR TR ITR NTR WTR IVTR ITR HNTR WTR IVTR ITR NTR TR IVTR

2020 2021 2022 2023

Fuente: BCE.
Notas: «Otros, EFE» incluye los saldos netos de las participaciones de capital de la inversién de cartera, los derivados financieros y otra inversién.

Datos sobre la posicion de inversion internacional de la zona del euro — entidades con fines
especiales

El impacto de las EFE en la balanza por cuenta corriente de la zona del euro fue bastante limitado en

los Ultimos afios, y se contabilizé un déficit del 0,1 % del PIB en 2023.

Publicacién de datos sobre las entidades con fines especiales

En esta nota de prensa estadistica se publican por primera vez detalles adicionales sobre las

entidades con fines especiales (EFE), segun lo indicado en la Orientacion BCE/2022/23 sobre

estadisticas exteriores del BCE modificada. Estas series presentan informacion trimestral sobre
transacciones y posiciones transfronterizas de las EFE con el fin de mejorar los conocimientos sobre
el papel que desempefian en los distintos componentes de las estadisticas exteriores. La informacion
detallada sobre las EFE, incluida la definicion, la metodologia y la recopilacion de datos, se puede

consultar en el sitio web del BCE. Se difunden los datos para la zona del euro y los paises de la zona,

comenzando con los datos del primer trimestre de 2020.
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Revisiones de los datos

Esta nota de prensa estadistica incorpora revisiones de los datos correspondientes a los periodos de
referencia comprendidos entre el primer trimestre de 2020 y el tercer trimestre de 2023. Las
revisiones reflejan las contribuciones nacionales a los agregados de la zona del euro revisadas como

consecuencia de la incorporacién de informacion nueva disponible.

Proximas notas de prensa

e Balanza de pagos mensual: 18 de abril de 2024 (datos de referencia hasta febrero de 2024)

e Balanza de pagos trimestral y posicion de inversion internacional: 4 de julio de 2024 (datos de
referencia hasta el primer trimestre de 2024)

Para realizar cualquier consulta, utilice el formulario de solicitud de informacién estadistica (en

inglés).

Notas

e Los datos no se han desestacionalizado ni ajustado por dias laborables. Las ratios en relaciéon con el PIB (incluidas
las de los gréaficos) se refieren a sumas de cuatro trimestres de las cifras del PIB sin desestacionalizar ni ajustar por
dias laborables.

e Los hipervinculos que figuran en esta nota llevan a datos que pueden cambiar posteriormente debido a las
revisiones.
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