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ESTABILIDAD DE
PRECIOS: A traves
del Eurosistema
gestiona la politica
monetaria

PRINCIPALES FUNCIONES DEL BANCO DE ESPANA COMO BANCO CENTRAL

ESTABILIDAD
FINANCIERA:
resgos y

vulnerabilidades
sistémicas de
naturaleza ciclica o

SUPERVISION:
Cumplimiento de
solvencia, liquidez y
resto de normativa
que incluye
sostenibilidad

El cambio climatico y
la transicion tiene
efecto inflacionario

Los bancos centrales
deben liderar con el
ejemplo

estructural

Riesgos climaticos
(fisicos y transicion,
suponen un riesgo
para la estabilidad
financiera

Debemos establecer
marcos de monitoreo
de estos riesgos

Supervision del marco
normativo especifico

Garantizar que las
entidades identifiquen,
midan, gestioneny
divulguen acerca de
estos riesgos



VISION GENERAL DE LOS TRABAJOS DEL BANCO DE ESPANA EN CAMBIO CLIMATICO

Incorporacion del cambio climatico
en investigaciones para analizar
impactos, desarrollar indicadores y
estadisticas.

La mayor parte de los modelos
econémicos sefialan una influencia
de los riesgos fisicos en la oferta
de crédito y en el crecimiento
economico.

Compromiso de los bancos
centrales para liderar con el
ejemplo reduciendo la huella de
carbono de sus propias
operaciones y procesos internos.
El mas relevante es la gestion de
billetes

Analisis
economico e
investigacion

Gestion
ambiental y de
billetes

Regulacion,
supervision y
estabilidad
financiera

Politica
monetariay
carteras
propias

Los supervisores, dentro del marco
regulatorio, buscan aumentar la
concienciacion de las
implicaciones de los riesgos
climaticos, con el objetivo de
garantizar que los bancos son
capaces de gestionarlos
adecuadamente.

Desde estabilidad financiera se
trabaja para medir y evaluar los
riesgos (fisicos y de transicion)
puedan suponer para el sistema
financiero

Los aspectos climaticos forman
parte de la revision estratégica de la
politica monetaria

Los bancos centrales aplican los
criterios de Inversidn Sostenible y
Responsable en la gestion de las
carteras propias.



ESTABILIDAD FINANCIERA Y REGULACION

OBJETIVO: garantizar la solidez del sistema bancario, contribuyendo a la
transicion energética

COORDINACION:

Los riesgos financieros asociados al
clima y naturaleza se analizan de
manera coordinada con el proposito
de emplear principios, herramientas
y escenarios similares.

Network of Central Banks and Supervisors
for Greening the Financial System (NGFS)
Financial Stability Board (FSB)

Basel Committee on Banking Supervision
(BCBS)

European Banking Authority (EBA)
European Central Bank (ECB/SSM)
European Systemic Risk Board (ESRB).

ACCIONES CONCRETAS:

Incorporacion de aspectos
climaticos a las pruebas de
resistencia (FLESB)

Mapas de inundabilidad, impacto
DANA

Informe bienal riesgo climatico
AMCESFI

Andlisis del marco
macroprudencial para riesgos
climaticos

Adaptacion a riesgos ASG

REGULACION HOLISTICA

>

No solo riesgo climatico sino
ambiental

Regulacion persigue mejorar
conocimiento y gestion de estos
riesgos, asi como la divulgacion
de datos granulares y de calidad

El riesgo de cambio climatico (y los riesgos ASG) se materializan en los riesgos financieros tradicionales:

crédito, mercado y operacional




BANCO CENTRAL EUROPEO (Entidades Significativas)

En 2019 el BCE incluyé los riesgos C&M en su mapa de riesgos.
Elaboracion ‘Hoja de ruta’ actividades SSM en materia riesgos C&M.
Publicacion Guia expectativas supervisoras BCE (noviembre 2020).
1eranalisis de divulgacién de informacion sobre riesgos C&M.

Evaluacion de las practicas bancarias y de los planes de
implementacién (autoevaluacion).
2° Analisis de divulgacion de informacién sobre riesgos C&M.

Revision tematica sobre riesgos C&M (TR).

Test de estrés riesgos climaticos (CST).

3° Anadlisis de divulgacion de informacion sobre riesgos C&M.
Inicio Inspecciones in situ (7 entidades)

Revisiones tematicas carteras inmobiliarias (CRE-RRE).

Revision cumplimiento recomendaciones TRy CST
Integracion progresiva riesgos C&M en SREP.
Inspecciones in situ (plan anual).

Revisién Pilar 3 sobre riesgos ESG (actividad recurrente)
Fit-for-55 (ejercicio de andlisis de escenarios)

Primer analisis del alineamiento de carteras crediticias.

SUPERVISION: ACTUACIONES SUPERVISORAS. GUIA BCE Y EXPECTATIVAS BDE
UN ENFOQUE GRADUAL QUE SE VA EXTENDIENDO DEL CLIMA AL MEDIO AMBIENTE

BANCO DE ESPANA (entidades menos significativas)

» Encuesta a las entidades sobre riesgo ESG.

Incorporacién a grupos internacionales (BCE, NGFS, EBA).

* Reuniones tematicas con la industria.

Publicacion Expectativas Supervisoras BAE (octubre 2020).

Solicitud de respuesta a un primer cuestionario de autoevaluacion
sobre riesgos C&M.
Reuniones tematicas con la industria.

Analisis horizontal del primer cuestionario, incluyendo comentario
general en la Decisién de Capital de 2022.

Participacién en la revisiéon tematica del BCE (TR) con 4 EMS.
Participacion en el 3° Analisis de divulgacién del BCE con 4 EMS.
Solicitud de respuesta segundo cuestionario (con documentacion
justificativa)

Anadlisis individual del segundo cuestionario, con didlogo supervisor y

recomendacion en la Decision de Capital de 2023.

Analisis horizontal (a distancia e in situ):10 EMS segun su exposicion

crediticia a sectores mas contaminantes. Valoracién del marco
general e implementacion en ciclo completo del riesgo de crédito.




POLITICA MONETARIA:
INCORPORACION DE CONSIDERACIONES CLIMATICAS EN POLITICA MONETARIA

El BCE realizé la revisidon de la estrategia de politica monetaria en 2021 y
decidid incorporar aspectos climaticos a través de un plan de accion 2022-2024

é Tenencias de bonos Evaluacion y
corporativos (CSPP) gestion del riesgo

Sistema de activos
de garantia Reservas FX

Requisitos de
divulgacion en activos
de garantia

Alineamiento con el
Acuerdo de Paris

El propdsito fundamental de este marco es garantizar el objetivo de inflacion a medio plazo




GESTION DE CARTERAS PROPIAS EN EL BANCO DE ESPANA ...

.. DE ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS DE INVERSION RESPONSABLE

ASPECTOS CLIMATICOS
DE LAS CARTERAS DE INVERSION
DEL BANCO DE ESPANA

BANCODEESPANA

Ei

0,02 0,02
2019 2020 2023

FUENTE: Célculos del Banco de Espafia.




ANALISIS ECONOMICO, INVESTIGACION Y ESTADISTICA

LAS BASES PARA GARANTIZAR LA ESTABILIDAD DE PRECIOS Y LA SOLIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO

MARCO
Implicaciones para la
politica monetariay la

actividad de banca central

ANALISIS
Evaluacion de los efectos
del cambio climatico y las

politicas para afrontarlo

HERRAMIENTAS
Nuevos indicadores y
estadisticas

Desarrollo conceptual del marco micro- y macro-prudencial: la necesidad de
emplear datos de geolocalizacién.

Incorporacion de factores de sostenibilidad en los mercados de deuda
publica, en la gestidn de carteras y en la conduccion de la politica monetaria.

Modelizacion del impacto de la transicion ecolégica sobre el crecimiento de
largo plazo y sobre los distintos sectores de la economia espanola y sobre
sus interacciones con la UEM y el resto del mundo.

Impacto sobre la inflacion de las politicas de transicién ecoldgica: efectos
sobre la competitividad empresarial y sobre el bienestar de los hogares.

Impacto sobre los precios de la vivienda, el crédito, la estabilidad financiera, ...
de la materializacion de riesgos fisicos en Espaiia: aridez, incendios, pérdida
de biodiversidad, sequias,...

Modelizacion del impacto de los riesgos sobre el capital natural y los
servicios de la naturaleza para la economia espaiola, de las politicas para
favorecer su regeneracion y del impulso a la economia circular.

Bases de datos de indicadores de sostenibilidad de empresas (Central de
Balances) y bancos (Project Gaia —BISIH)

Datos satelitales para el desarrollo de las finanzas verdes

INFORME BIENAL DE RIESGOS
DEL CAMBIO CLIMATICO PARA
EL SISTEMA FINANCIERO

AMOCESFI | fussas acimrussnc

2025




EJEMPLOS DE ANALISIS

« Informe sobre el impacto del deterioro del Mar Menor en la vivienda:

Grafico 2
EL PRECIO DE LA VIVIENDA SE HA ESTANCADO EN COMPARACION CON ZONAS VECINAS

m— NMar Menor = SUr de Alicante

2015 =100



https://www.bde.es/wbe/es/noticias-eventos/blog/que-impacto-economico-tienen-el-cambio-climatico-y-la-degradacion-medioambiental--el-caso-de-la-vivienda-en-el-mar-menor.html
https://www.bde.es/wbe/es/noticias-eventos/blog/que-impacto-economico-tienen-el-cambio-climatico-y-la-degradacion-medioambiental--el-caso-de-la-vivienda-en-el-mar-menor.html

EJEMPLOS DE ANALISIS

« Informe sobre el impacto de la DANA en |a estabilidad financiera

EL IMPACTO DE LA DANA HA SIDO NEGATIVO SOBRE LA CALIDAD DEL CREDITO, AUNQUE
DE FORMA TRANSITORIA EN EMPRESAS

EMPRESAS HOGARES
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FUENTE: Banco de Espafia. Ultima observacién: octubre de 2025.

a. Los graficos muestran la evolucion temporal del coeficiente estimado (y sus bandas de confianza al 95%) de una regresion de diferencias en diferencias que controla por efectos
fijos de empresay de sector*tiempo y banco principal*tiempo. Los errores estandar estan clusterizados a nivel de deudores, sector, banco principal y cédigo postal.

b. La categoria «<Hogares» incluye familias, empresarios individuales, comunidades de propietarios y resto de hogares. La categoria «kEmpresas» incluye sociedades no financieras.

10


https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/25/1_REF48_DANA.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/25/1_REF48_DANA.pdf

EJEMPLOS DE ANALISIS

Informe sobre el impacto del cambio climatico sobre crédito bancario. Desertificacion e
incendios: El aumento de la aridez reduce el crédito en los municipios afectados, aunque el
impacto tarda anos en materializarse. La presencia de bancos locales mitiga el impacto.

Grafico 2
IMPACTO DE LA MAYOR ARIDEZ EN ESPANA SOBRE EL CREDITO A LAS EMPRESAS

Intervalo de confianza === Respuesta del crédito

8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Horizonte (en anos)
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https://www.bde.es/wbe/es/noticias-eventos/blog/desertificacion-e-incendios-en-espana-el-impacto-del-cambio-climatico-sobre-el-credito-bancario.html
https://www.bde.es/wbe/es/noticias-eventos/blog/desertificacion-e-incendios-en-espana-el-impacto-del-cambio-climatico-sobre-el-credito-bancario.html

GESTION MEDIOAMBIENTAL Y FABRICACION BILLETES

MARCO

* Banco de Espana como
productor industrial
(billetes)

* Banco de Espana como
institucion

OBJETIVO: calculo del impacto medioambiental del billete y del banco
como “empresa”

CARACTERISTICAS

Proceso de fabricacion,
envasado transporte y
destruccion billete

Analisis de huella de carbono
de la actividad del Banco
(instalaciones, viajes...)

Implantacion de un Sistema
de Gestion Ambiental ISO
14001

RESULTADO

Reduccion de huella de
carbono desde 2019

Impacto de viajes por debajo
de la media BCE

Impacto residual del uso del
billete (equivalente a la
conduccion de un coche 8
kms)




CREACION OFICINA ASG: COMPROMISO REFORZADO DEL BDE

‘ Coordinar funciones y actividades relacionadas con aspectos ASG (ambiental,
social y de gobernanza).

. Establecer un posicionamiento comun sobre temas ambientales y sociales.

‘ Impulsar el compromiso con aspectos ASG en toda la organizacion.

Desarrollar estrategias ASG alineadas con estandares exigibles a

@ \antener comunicacion efectiva con otras organizaciones con el fin de
implementar mejores practicas.

‘ Fomentar |la transparencia y divulgacidén de iniciativas ASG.

@ Representar al BE en foros internacionales especializados.

_ organizaciones similares.

l‘ Apoyar a la alta administracion en el ambito de actuacion de la Oficina.
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CASO DE ESTUDIO SOBRE DANA ;QUE HACE UN BANCO CENTRAL?

Monitorear la situacion para comprender la escala del desastre y seguir las medidas de mitigacion
implementadas, asi como el impacto en la estabilidad financiera.

Asegurar el funcionamiento fluido de los sistemas de pago y el acceso al efectivo.

Los Bancos Centrales deben priorizar el fortalecimiento de medidas de adaptacion climatica para
aumentar la resiliencia frente a eventos climaticos extremos.

Destacar importancia de las herramientas de mitigacién, como el Consorcio de Compensacién de
Seguros que desempena un papel clave en la reduccion de los impactos econémicos.

Realizar pruebas de estrés climatico con variables precisas es esencial, aunque presenta importantes
desafios metodoldgicos y de datos.
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EJEMPLO MONITOREO SECTOR BANCARIO - IMPLICACIONES DE LA DANA

EL AUMENTO DEL STOCK DE CREDITO DE EMPRESAS, SIN REPUNTE
EN EL CREDITO NUEVO SUGIERE UNA UTILIZACION DE MORATORIAS

IMPACTO DE LA DANA EN EL CRE,DITO DE EMPRESAS
EN LAS ZONAS AFECTADAS EN COMPARACION CON LAS NO AFECTADAS (a)
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FUENTE: Banco de Espafia. Ultima observacion: octubre de 2025.
a. Los graficos muestran la evolucion temporal del coeficiente estimado (y sus bandas de confianza al 95%) de una regresién de diferencias en diferencias que controla por efectos
fijos de empresa y de sector*tiempo y banco principal*tiempo. Los errores estandar estan clusterizados a nivel de deudores, sector, banco principal y cédigo postal. Se incluyen
exclusivamente sociedades no financieras.

RESTRINGIDO 15



EJEMPLO MONITOREO SECTOR BANCARIO - IMPLICACIONES DE LA DANA

SE OBSERVAN EFECTOS SIMILARES EN EL CREDITO A LOS HOGARES

IMPACTO DE LA DANA EN EL CREDITO DE HOGARES
EN LAS ZONAS AFECTADAS EN COMPARACION CON LAS NO AFECTADAS (a)
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FUENTE: Banco de Espafia. Ultima observacion: octubre de 2025.
a. Los graficos muestran la evolucién temporal del coeficiente estimado (y sus bandas de confianza al 95%) de una regresién de diferencias en diferencias que controla por efectos
fijos de prestatario y de ocupaciéon*tiempo y banco principal*tiempo. Los errores estandar estan clusterizados a nivel de deudores, sector, banco principal y cédigo postal. Se incluyen
familias, empresarios individuales, comunidades de propietarios y resto de hogares.

RESTRINGIDO 16



Muchas gracias por su atencion

BANCODEESPANA

Eurosistema
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