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Conclusiones de la 62.2 reunidn de la Junta
General de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico del 25 de junio de 2026

e Pese a las graves disrupciones provocadas por la guerra en Oriente Préximo, el
sistema financiero ha mostrado capacidad de resistencia.

¢ El anuncio reciente sobre el fin de las hostilidades podria reducir los riesgos de cola,
aunque persiste la incertidumbre sobre su implementacion.

e En general, la Junta General de la JERS consider6 que los riesgos macrofinancieros
han disminuido, pero el ciberriesgo ha pasado a ser un riesgo grave.

e De cara al futuro, la materializacion simultanea de varias perturbaciones podria
constituir un riesgo significativo para la estabilidad financiera.

En su reunion del 25 de junio, la Junta General de la Junta Europea de Riesgo Sistémico
(JERS) senalé que se ha anunciado un memorando de entendimiento para poner fin a
la guerra en Oriente Proximo. La reapertura sostenida del estrecho de Ormuz reduciria los
riesgos de cola para la economia mundial y para el sistema financiero de la UE.

En general, la Junta General considerd que los riesgos para la estabilidad financiera de
la UE siguen siendo elevados. Una perturbacion importante o una combinacién de
perturbaciones podrian afectar a las expectativas de los mercados y poner en peligro la
estabilidad financiera.

La Junta General reconocié de nuevo que persisten varias vulnerabilidades
subyacentes. Entre las vulnerabilidades de la economia real se incluyen unas débiles
perspectivas de crecimiento y unos niveles elevados de endeudamiento del sector publico en
algunos paises. Las vulnerabilidades del sector financiero abarcan altas valoraciones de
varias clases de activos de mayor riesgo, asi como excesivos desajustes de liquidez y
apalancamiento, en particular en determinados tipos de fondos de inversion. En este contexto,
la Junta General senal6é que el sentimiento de los mercados podria cambiar con rapidez en
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respuesta a una posible intensificacion de las tensiones en Oriente Préoximo. La preocupacion
de los mercados sobre un repunte de la inflacion podria dar lugar a un aumento de los
rendimientos de la deuda publica y a fuertes descensos de los precios de los activos. Las
ventas forzadas de activos por parte de inversores muy apalancados como los fondos de
inversion libre podrian amplificar las caidas de los precios de los activos y generar efectos de
contagio en los mercados financieros. La aparicion de tensiones desembocaria en un
incremento de los rendimientos de los bonos y en un crecimiento bajo que incrementarian las
presiones presupuestarias y limitarian el espacio fiscal disponible para amortiguar el impacto
sobre el conjunto de la economia. La Junta General puso de relieve los desarrollos recientes
en los modelos de inteligencia artificial (IA) de frontera, cuyas capacidades representan un
aumento estructural del ciberriesgo sistémico para el sistema financiero de la UE.

Por ultimo, la Junta General debatié la fragmentacion en el entorno de poscontratacion
de valores de renta variable en la Union Europea como uno de los obstaculos para la
union de ahorros e inversiones. Este verano se publicara un informe del Comité Cientifico
Consultivo (ASC, por sus siglas en inglés) elaborado por Thorsten Beck y Hans Degryse en
el que se presentan las opiniones de los autores.

La JERS ha publicado hoy el 56° risk dashboard. El risk dashboard es un conjunto de
indicadores cuantitativos y cualitativos del riesgo sistémico en el sistema financiero de la UE.
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