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e Los riesgos sistémicos en la UE continuan siendo elevados en un contexto de
crecientes vulnerabilidades en los mercados financieros.

e La JERS publicara un informe sobre las implicaciones para la estabilidad financiera
derivadas de las interconexiones entre el sector bancario y los intermediarios financieros
no bancarios, y otro sobre las implicaciones de los riesgos geopoliticos.

La Junta General de la Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS) concluyé que los
riesgos para la estabilidad financiera en la UE continuan siendo elevados en un
contexto de crecientes vulnerabilidades en los mercados financieros. Las valoraciones de
varias clases de activos de mayor riesgo parecen excesivas y se observa un alto grado de
concentracion en determinados segmentos del mercado, como en el sector tecnologico de
Estados Unidos. El generalizado apetito por el riesgo en los mercados financieros no parece
ser del todo coherente con las débiles perspectivas de crecimiento de las principales
economias. El actual optimismo inversor podria cambiar rapidamente a una aversion al
riesgo si aumenta la incertidumbre econémica o politica a escala global.

La Junta General analizé las vulnerabilidades dentro de determinadas partes del
sector financiero no bancario, tales como la opacidad y el apalancamiento y los
desajustes de liquidez en los mercados privados y los fondos de inversién libre (hedge
funds). Estas vulnerabilidades pueden intensificar las dinamicas de mercado adversas a
través de ventas forzadas de activos. En este contexto, la Junta General sefial6 el alto grado
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de interconexién entre la UE y el resto del mundo, que incrementa la posibilidad de que se
produzcan efectos de contagio. La evolucidon observada recientemente en los mercados de
criptoactivos pone de relieve las preocupaciones de la Junta General, en particular con
respecto a las valoraciones y a la gobernanza.

Al mismo tiempo, la Junta General reconoci6 que el sistema financiero de la UE sigue
mostrando una fuerte capacidad de resistencia, como han confirmado los resultados de
las recientes pruebas de resistencia a nivel de la UE'. Como es habitual, la JERS
proporciond los escenarios mas adversos para estas pruebas. La Junta General indicé que
los resultados del proceso de revision y evaluacion supervisora (PRES) de 2025 confirmaron
que los colchones de capital y de liquidez en el sector bancario son elevados. Sin embargo,
se observan sefales de que el riesgo de crédito se esta materializando en algunas
jurisdicciones, y el impacto de los aranceles puede tardar algun tiempo en aflorar en los
balances de los bancos. Aunque las empresas de seguros mantienen su solidez, la Junta
General expreso su preocupacion por las modificaciones recientes del marco de

Solvencia Il, que habian dado como resultado unos menores requerimientos prudenciales.
Asimismo, la aplicacién de la Directiva sobre recuperacion y resolucion de empresas de
seguros y reaseguros en 2027 sigue siendo un paso fundamental para asegurar que se
encuentren establecidos los marcos de resolucion en la mayoria de los sectores clave.

La Junta General también debatié y aprobd la publicacién de dos informes preparados
conjuntamente con el Banco Central Europeo.

e En el primer informe se examinaran las interconexiones entre el sector
bancario y los intermediarios financieros no bancarios (IFNB) en la UE. El
informe se centrara en el papel que desempefan las entidades de crédito en
la gestion de la liquidez y la provision de apalancamiento a los IFNB y en las
implicaciones para la estabilidad financiera.

e En el segundo informe se analizara el vinculo entre los riesgos
geopoliticos y geoecondmicos y la estabilidad financiera. En este informe
se presentaran herramientas para realizar un seguimiento periédico de estos
riesgos.

Ambos informes se publicaran a su debido tiempo.

Por dltimo, la JERS ha publicado hoy el 54.° risk dashboard. El risk dashboard es un
conjunto de indicadores cuantitativos y cualitativos del riesgo sistémico en el sistema
financiero de la UE.

' Véanse European Banking Authority 2025 EU-wide stress test, European Insurance and Occupational Pensions Authority 2024
insurance stress test y European Securities and Markets Authority fifth stress test exercise for central counterparties.
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Persona de contacto para consultas de los medios de comunicaciéon: Francois
Peyratout, tel.: +49 172 8632 119.
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