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La JERS publica un informe sobre un marco de
seguimiento de los riesgos de liquidez
sistémica en el sistema financiero

e Enelinforme se presenta un marco de seguimiento y se proponen tres indicadores sintéticos
para reflejar los riesgos de liquidez sistémica.

e El marco de seguimiento amplia el &mbito de los marcos existentes con la inclusion de los
intermediarios y los mercados financieros no bancarios ademas de los mercados de deuda
soberana, y con la medicion del riesgo de contagio y amplificacion.

La Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS) ha publicado hoy un informe en el que se presenta un
marco de seguimiento de los riesgos de liquidez sistémica en el sistema financiero. El marco se
centra en dos dimensiones principales de la liquidez: la liquidez de financiacion y la liquidez de

mercado.

La liquidez de financiacién refleja la capacidad de las entidades financieras para obtener financiacién,
mientras que la liquidez de mercado capta la capacidad de los participantes en el mercado para
negociar volumenes considerables de activos financieros con rapidez sin variaciones significativas de
los precios. El marco también mide el riesgo de contagio y amplificacién, ya que la escasez localizada
de liquidez puede generar tensiones que afecten a entidades y mercados de todo el sistema, y
acrecentar su intensidad si se producen espirales adversas.

Los tres indicadores sintéticos propuestos recogen vulnerabilidades subyacentes del sistema
financiero que podrian dar lugar a fuertes tensiones de liquidez. Se propone un indicador para los
riesgos de liquidez de financiacion, otro para los riesgos de liquidez de mercado y un tercer indicador
para los riesgos de contagio y amplificacion.
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El marco de seguimiento amplia el ambito de los marcos existentes! que, hasta la fecha, se han
centrado en las entidades de crédito y en los mercados de deuda soberana. El marco incluira ahora a
los intermediarios financieros no bancarios y a otros mercados clave. También introduce una nueva

métrica para abordar a la propensién al contagio y la amplificacion en el sistema financiero.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Ettore Fanciulli tel.:
+ 49 69 1344 95012.
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