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La Junta General de la Junta Europea de
Riesgo Sistémico celebro su 522 reunion
ordinaria el 30 de noviembre de 2023

En su reuniéndel 30 de noviembre de 2023, la Junta General de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico (JERS) llegd a laconclusion de que losriesgos para la estabilidad financieraen la
Unién Europea (UE) contintan siendo elevados. De cara al futuro, la Junta General advirtié de que
varios factores siguen lastrando las perspectivas para la estabilidad financiera. La incertidumbre y los
riesgos a la baja para las perspectivas de crecimiento se han intensificado en los Ultimos meses,
especialmente como consecuencia de las crecientes tensiones geopoliticas. En concreto, el
desafiante entorno macroeconémico podria ocasionar tensiones en los balances de los hogares y de
las sociedades no financieras, dado que la capacidad de la politica fiscal para apoyar a estos
sectores es mas limitada que en el pasado. La Junta General reconocio la existencia de una
wolatilidad considerable en los mercados de renta fija y la posibilidad de que se produzca un ajuste
desordenado en los mercados financieros, que podria verse amplificado por un elevado riesgo de
crédito y de liquidez en el sector de intermediacion financiera no bancaria.

Ademas, la Junta General analiz6 las recientes tensiones observadas en el sector inmobiliario
comercial envarios paises del Espacio Econdmico Europeo (EEE)y subrayo la importancia de
su Recomendacién de enero de 2023 relativa a las exposiciones a inmuebles comerciales en el
conjunto del sector financiero. En esta recomendacion se instaba a que las autoridades de
supenision emprendieran actuaciones a medio plazo para mejorar su vigilancia de los riesgos
relacionados con el sector inmobiliario comercial, garantizar la solidez de las practicas de financiacion
y aumentar la resiliencia de las entidades financieras. Se destacaba que este sector era
particularmente winerable al endurecimiento de las condiciones financieras y se sefialaban sus
perspectivas de crecimiento modestas a la luz de cambios estructurales como la transicion hacia el
comercio electrénico, la evolucion del teletrabajo y unas normas de construccion mas estrictas como
resultado de las politicas climaticas. Por ultimo, se instaba también a desarrollar herramientas de
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supenision basadas en la actividad para las exposiciones a inmuebles comerciales en la EU, que se
apliguen de manera coherente en todas las entidades financieras.

El sector bancario sigue beneficiandose de una rentabilidad elevaday unaliquidez de
financiacion sblida, pero laincertidumbre también esta lastrando sus perspectivas. Primero, la
debilidad del entorno macroeconémico puede afectar a la calidad de los activos, en particular en el
caso de los bancos con exposiciones significativas al crédito al consumo y al sector inmobiliario
comercial. Segundo, se espera que los costes de financiacion de las entidades repercutan en el
margen de intereses. Tercero, es probable que la demanda reducida de préstamos y las débiles
perspectivas de crecimiento afecten a los wolimenes de crédito a hogares y sociedades no

financieras.

En este contexto, la Junta General consider6 fundamental que las autoridades micro-y
macroprudenciales contintien haciendo un seguimiento del impacto del entorno
macrofinanciero cambiante parala estabilidad financiera con vistas a ajustar las medidas
cuando proceda.

Ademas, la Junta General celebré su discusién periddica sobre cuestiones de estabilidad
financiera derivadas de los mercados inmobiliarios residenciales®. En general, los mercados
residenciales se han desacelerado en muchos paises del EEE, y en algunos de ellos los precios de la
vivienda y el crédito hipotecario estan registrando una correccién ordenada. Sin embargo, el nivel de
wilnerabilidades acumuladas —como el considerable endeudamiento de los hogaresy la
sobrevaloracién de la vivienda— sigue siendo elevado o medio en la mayoria de estos paises. En
consecuencia, la evaluacion actual de la JERS de las winerabilidades de este sector practicamente
no ha variado con respecto a su evaluacion de 2021. El analisis completo se publicara a principios de
2024.

Asimismo, la Junta General finaliz6 el disefio de los escenarios adversos para el analisis
excepcional de escenarios de riesgo climatico, en consonancia con el paquete de medidas
«Objetivo 55», tras una discusion metodoldgica inicial enlareunidén de septiembre. El Banco
Central Europeo (BCE) y las Autoridades Europeas de Supenvision efectuaran dicho analisis a partir
de estos escenarios adversos. El detalle de los escenarios se incluira en su informe final a la
Comision Europea saobre los resultados del ejercicio.

Por altimo, la JERS concluyé su trabajo exploratorio sobre lamediciony modelizacion de la
dimension sistémica de losriesgos climéaticos, asi como sobre las posibles opciones de

! La JERS llevé a cabo evaluaciones prospectiv as sistematicas de las v ulnerabilidades del sector inmobiliario residencial en el Espacio
Econémico Europeo (EEE) en 2016, 2019 y 2021.
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politica macroprudencial. La Junta General considero tres aspectos de este trabajo, que se llevo a
cabo conjuntamente con el BCE. En primer lugar, hizo balance de las formas en las que el riesgo
climatico podria desencadenar un riesgo sistémico, e indic6 que los bancos de la UE deben evaluar
de manera adecuada los riesgos financieros relacionados con el clima de las carteras de préstamos
gue estan claramente orientadas hacia partes de la economia con un mayor nivel de emisiones. En
segundo lugar, la Junta analiz6 el conjunto de herramientas de politica macroprudencial, y la
posibilidad de aplicar los instrumentos previstos en la legislacion vigente con el fin de abordar los
riesgos para los bancos, los prestatarios y los intermediarios financieros no bancarios. En tercer lugar,
mantuvo un intercambio de opiniones inicial sobre los riesgos de la degradacion de la naturaleza, que
podrian agudizar los efectos del cambio climatico, con repercusiones en la estabilidad financiera.
Estas conclusiones se resumen en el informe final elaborado de forma conjunta porla JERS y el BCE,

gue se publicara a mediados de diciembre.

La JERS ha publicado hoy el 46° risk dashboard. El risk dashboard es un conjunto de

indicadores cuantitativos y cualitativos del riesgo sistémico en el sistema financiero de la UE.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Clara Martin Marqués,
tel.: +49 173 379 0591.
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