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e Labalanza por cuenta corriente registré un superavit de 275 mm de euros (el 1,7 % del PIB de la
zona del euro) en datos acumulados de cuatro trimestres hasta el primer trimestre de 2026,

frente al superavit de 352 mm de euros (el 2,3 % del PIB) contabilizado un afio antes.

e En cuanto a las contrapartidas geograficas, el mayor superavit bilateral de la cuenta corriente se

registré frente al Reino Unido (236 mm de euros) y el déficit mas elevado se contabilizé frente a

China (170 mm de euros).

e La posicién de inversion internacional neta registré un saldo acreedor de 1,80 billones de euros

(el 11,2 % del PIB de la zona del euro) al final del primer trimestre de 2026.

Balanza por cuenta corriente

La balanza por cuenta corriente de la zona del euro registré un superavit de 275 mm de euros (el

1,7 % del PIB de la zona del euro) en datos acumulados de cuatro trimestres hasta el primer trimestre
de 2026, frente al superavit de 352 mm de euros (el 2,3 % del PIB) contabilizado un afio antes
(cuadro 1). Esta disminucidn se debié sobre todo a la reduccion del superavit de la balanza de bienes
(de 344 mm de euros a 313 mm de euros), al aumento del déficit de la renta secundaria (de 171 mm
de euros a 197 mm de euros) y al descenso del superavit de los servicios (de 169 mm de euros a

149 mm de euros). Ademas, el superavit de la renta primaria disminuy6 ligeramente, de 11 mm de

euros a 10 mm de euros.

Las estimaciones del comercio de bienes desglosadas por grupo de productos muestran que, en
datos acumulados de cuatro trimestres hasta el primer trimestre de 2026, el descenso del superavit
observado en la balanza de bienes se debié fundamentalmente al menor superavit de productos

Banco Central Europeo

Direcciéon General de Comunicacion

Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt am Main, Alemania

Tel.: +49 69 1344 7455, correo electronico: media@ecb.europa.eu, sitio web: www.ecb.europa.eu

Se permite su reproduccion, siempre que se cite la fuente.
Traduccién al espafol: Banco de Espanfia.


mailto:media@ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu/
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BPS/BPS.Q.N.I10.W1.S1.S1.T.B.CA._Z._Z._Z.EUR._T._X.N.ALL
https://data.ecb.europa.eu/data/data-categories/balance-payments-and-other-external-statistics/balance-payments-and-international-investment-position/current-account/main-geographical-counterparts?layerType=AL
https://data.ecb.europa.eu/search-results?searchTerm=BPS.Q.N.I10.W1.S1.S1.LE.N.FA._T.F._Z.EUR._T._X.N.ALL%20OR%20BPS.Q.N.I10.W1.S1.S1.LE.N.FA.D.F._Z.EUR._T._X.N.ALL%20OR%20BPS.Q.N.I10.W1.S1.S1.LE.N.FA.F.F7.T.EUR._T.T.*%20OR%20BPS.Q.N.I10.W1.S1.S1.LE.N.FA.O.F._Z.EUR._T._X.N.ALL%20OR%20BPS.Q.N.I10.W1.S1.S1.LE.N.FA.P.F3.T.EUR._T.M.N.ALL%20OR%20BPS.Q.N.I10.W1.S1.S1.LE.N.FA.P.F5._Z.EUR._T.M.*%20OR%20BPS.Q.N.I10.W1.S121.S1.LE.A.FA.R.F._Z.EUR.X1._X.N.ALL%20

Nota de prensa estadistica / 3 de julio de 2026
Balanza de pagos trimestral y posicién de inversion internacional de la zona del euro:
primer trimestre de 2026

quimicos (de 308 mm de euros a 253 mm de euros) y de maquinaria y productos manufacturados (de
255 mm de euros a 231 mm de euros). Esta evolucién se vio compensada, en parte, por la reduccion

del déficit de productos energéticos (de 264 mm de euros a 220 mm de euros).

El menor superavit de la balanza de servicios en datos acumulados de cuatro trimestres hasta el
primer trimestre de 2026 tuvo su origen principalmente en el aumento de los déficits de los cargos por
el uso de la propiedad intelectual (de 115 mm de euros a 141 mm de euros) y de otros servicios
empresariales (de 55 mm de euros a 70 mm de euros). Estos movimientos se contrarrestaron, en
parte, con el incremento del superavit de servicios de telecomunicaciones, de informatica y de
informacion (de 218 mm de euros a 237 mm de euros) y el aumento del superavit de turismo y viajes

(de 58 mm de euros a 69 mm de euros).

El ligero descenso del superavit de la renta primaria en datos acumulados de cuatro trimestres hasta
el primer trimestre de 2026 obedecio sobre todo a una reduccion del superavit de la inversion directa
(de 71 mm de euros a 53 mm de euros), parcialmente compensada por el aumento del superavit de

otra inversién (de 5 mm de euros a 14 mm de euros) y de titulos de deuda de la inversién de cartera

(de 82 mm de euros a 89 mm de euros).
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Cuadro 1
Balanza por cuenta corriente de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; transacciones realizadas durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

Cifras acumuladas de los
cuatro ultimos trimestres
I TR 2025 I TR 2026 S035 2008
Saldo | Ingresos | Pagos | Saldo | Saldo | Ingresos | Pagos | Saldo |
Cuenta corriente 352 6.057  5.705 275 6.003 5.727 52 57

Porcentaje del PIB 2,3% 39,1% 36,8% 1,7% 37,4% 35,7%

Bienes 344 2875 2.531 313 2.865 2.552 104 57
Alimentacion, bebidas y tabaco 46 236 189 41 241 201 10 10
Energia -264 134 398 -220 121 341 -66 -55
Productos quimicos 308 641 333 253 594 341 101 56
Maquinaria y productos manufacturados 255 1.741 1.486 231 1.768 1.537 60 40
Otros -2 122 124 8 140 132 0 6

Servicios 169 1.554  1.385 149 1.573 1.424 13 24

Transporte 6 216 210 3 208 206 -1 -1
Turismo y viajes 58 211 152 69 224 155 4 7
Servicios de seguros y pensiones y servicios financieros 20 155 134 16 156 140 3 4
Servicios de telecomunicaciones, de informatica y de 218 340 122 237 364 127 55 60
informacion

Cargos por el uso de la propiedad intelectual -115 116 231 -141 113 254 -30 -35
Otros servicios empresariales -55 382 437 -70 366 436 -28 -19
Otros 36 134 99 35 140 106 10 8

Renta primaria 11 1.431 1.420 10 1.369 1.358 -24 33
Remuneracion de asalariados 34 62 29 34 65 31 9 9
Rentas de inversién -38 1.331 1.369 -43 1.260 1.303 -34 19

Inversion directa 7 731 659 53 683 631 -26 18
Participaciones de capital de la inversion de cartera -208 124 332 -211 120 331 -34 -34
Titulos de deuda de la inversion de cartera 82 224 143 89 230 141 22 25
Otra inversion 5 239 235 14 215 201 0 7
Activos de reserva 13 13 12 12 3 3
Otra renta primaria 15 38 23 19 44 25 1 5
Renta secundaria -171 197 369 -197 196 393 -42 -57

Fuente: BCE.

Notas: «Participaciones de capital» comprende participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion. Los bienes por grupo de productos se estiman
utilizando datos granulares de las estadisticas del comercio internacional de bienes (facilitadas por Eurostat) que se basan en la clasificacién de comercio internacional.
Pueden producirse discrepancias entre los totales y sus componentes debido al redondeo.

Datos sobre la balanza por cuenta corriente de la zona del euro
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Los datos sobre las contrapartidas geograficas de la balanza por cuenta corriente de la zona del euro
(grafico 1) muestran que, en datos acumulados de cuatro trimestres hasta el primer trimestre de 2026,
la zona del euro registré sus mayores superavits bilaterales frente al Reino Unido (236 mm de euros,
en comparacion con 217 mm de euros un afio antes) y a Suiza (78 mm de euros, frente a 64 mm de
euros). La zona del euro también contabilizé superavits frente a otras economias emergentes

(140 mm de euros, en comparacion con 161 mm de euros un afio antes), ofras economias avanzadas
(111 mm de euros, frente a 103 mm de euros) y centros financieros extraterritoriales (36 mm de
euros, frente a 33 mm de euros). Los déficits bilaterales mas elevados se registraron frente a China
(170 mm de euros, comparado con 130 mm de euros un afio antes) y a Estados Unidos (82 mm de
euros, frente a 3 mm de euros). La zona del euro también registré un déficit frente al grupo residual

de otros paises (83 mm de euros, frente a 100 mm de euros).

En datos acumulados de cuatro trimestres hasta el primer trimestre de 2026, los cambios mas
significativos en las contrapartidas geograficas de los componentes de la cuenta corriente con
respecto a un afio antes fueron los siguientes: en la balanza de bienes, el superavit frente a Estados
Unidos se redujo de 245 mm de euros a 189 mm de euros, mientras que el déficit frente a China se
incrementé de 164 mm de euros a 197 mm de euros. En los servicios, el déficit frente a Estados
Unidos se elevo de 165 mm de euros a 184 mm de euros, mientras que el saldo de esta balanza
frente a centros financieros extraterritoriales paso de arrojar un déficit (8 mm de euros) a un superavit
(8 mm de euros). En la renta primaria, el déficit frente a Estados Unidos se incrementé de 81 mm de
euros a 87 mm de euros y el superavit frente a China disminuyé de 15 mm de euros a 9 mm de euros,
mientras que en la renta secundaria el déficit frente a instituciones de la UE y Estados miembros de la

UE no pertenecientes a la zona del euro aumentd de 75 mm de euros a 95 mm de euros.
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Grafico 1
Desagregacion geografica de la balanza por cuenta corriente de la zona del euro

(sumas moviles de cuatro trimestres en mm de euros; datos sin desestacionalizar)

+ Cuenta corriente Bienes
u Servicios # Renta primaria
= Renta secundaria

300

250

s .I

. I
-150

-
-200 R——

-300
ITRITR ITRITR ITRITR ITRITR ITRITR ITRITR I TRITR ITRITR ITRITR ITRITR
25 26 25 26 25 26 25 26 25 26 25 26 25 26 25 26 25 26 25 26
Ofros UE Reino Estados China Suiza Rusia Centros Ofros Ofros Ofros
Unido Unidos extraterrit.  avanzados emergentes paises
Fuente: BCE.

Notas: «Otros UE» incluye Estados miembros de la UE no pertenecientes a la zona del euro, e instituciones y organismos de la UE que, a efectos estadisticos, se
considera que no pertenecen a la zona del euro, como la Comisién Europea y el Banco Europeo de Inversiones. «Otros avanzados» comprende Australia, Canada, Corea
del Sur, Japén y Noruega. «Otros emergentes» incluye Arabia Saudi, Argentina, Brasil, India, Indonesia, México, Sudafrica y Turquia. «Otros paises» incluye todos los
paises y grupos de paises que no figuran en el grafico, asi como la informacién que ha quedado indeterminada geograficamente.

Datos sobre la desagregacion geografica de la balanza por cuenta corriente de la zona del euro

Posicion de inversion internacional

Al final del primer trimestre de 2026, la posicion de inversion internacional de la zona del euro registro
un saldo acreedor de 1,80 billones de euros frente al resto del mundo (el 11,2 % del PIB de la zona
del euro), lo que represent6 un aumento con respecto a los 1,65 billones de euros del trimestre

anterior (grafico 2 y cuadro 2).
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Grafico 2
Posicién de inversion internacional neta de la zona del euro

(saldos vivos netos a fin de periodo en porcentaje de la suma mdvil de cuatro trimestres del PIB)
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Fuente: BCE.

Datos sobre la posicion de inversién internacional neta de la zona del euro

El aumento de 147 mm de euros del saldo acreedor obedecio, principalmente, al incremento de los
activos de reserva (de 1,78 billones de euros a 1,91 billones de euros) y del saldo acreedor de los
titulos de deuda de la inversion de cartera (de 1,61 billones de euros a 1,67 billones de euros). Esta
evolucién se contrarresto, en parte, con el aumento del saldo deudor de las participaciones de capital

de la inversién de cartera (de 4,24 billones de euros a 4,37 billones de euros).
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Cuadro 2
Posicién de inversion internacional de la zona del euro

(mm de euros, salvo indicacion en contrario; saldos vivos a fin de periodo; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)

IV TR 2025 1 TR 2026
Saldo vivo Variaciones Variaciones Otras Saldo vivo
Transacciones de los tipos de_ Iosd variaciones
de cambio precios de en
los activos volumen

% del PIB

Neto/Saldo 1.651 32 141 69 95 1.798 11,2

del cual: Inversion directa 3.026 11 80 -109 29 3.037 18,9
del cual: Participaciones de capital de la

inversion de cartera -4.239 -32 35 -2 -129 -4.368 -27,2
del cual: Titulos de deuda de la inversién

de cartera 1.611 -22 11 36 38 1.674 10,4

del cual: Otra inversién -519 82 7 -2 -42 -474 -3,0

Activos 37.697 629 335 -189 4 38.475 239,6

Inversion directa 12.883 66 138 -117 -38 12.933 80,5

del cual: EFE 3.466 -1 3.472 21,6
Participaciones de capital de la inversion

de cartera 8.086 43 77 -178 -76  7.951 49,5

Titulos de deuda de la inversion de cartera 7.415 177 47 -40 26 7.625 47,5

Derivados financieros -3 -1 34 0 20 0,1

Otra inversion 7.541 349 65 0 83 8.038 50,1

Activos de reserva 1.775 6 8 111 8 1.908 11,9

Pasivos 36.046 597 194 -258 99 36.677 228,4

Inversion directa 9.857 56 58 -8 -66  9.896 61,6

del cual: EFE 3.174 10 3.176 19,8
Participaciones de capital de la inversion

de cartera 12.324 75 42 -176 53 12.318 76,7

Titulos de deuda de la inversion de cartera 5.804 199 37 -76 12 5.951 37,1

del cual: EFE 601 16 606 3,8

Otra inversion 8.060 267 58 2 125 8.512 53,0

Deuda externa bruta 16.960 17.525 109,1

Fuente: BCE.

Notas: «Participaciones de capital» comprende participaciones de capital y participaciones en fondos de inversion. Los derivados financieros netos se contabilizan en los

activos. «Otras variaciones en volumeny refleja principalmente reclasificaciones y mejoras en los datos. Pueden producirse discrepancias entre los totales y sus
componentes debido al redondeo.

Datos sobre la posicion de inversién internacional de la zona del euro

La evolucion de la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro en el primer trimestre
de 2026 se debid, fundamentalmente, al efecto positivo de las variaciones de los tipos de cambio

(141 mm de euros) y, en menor medida, de las variaciones de los precios (69 mm de euros) y de las
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transacciones (32 mm de euros), que se vio contrarrestado, en parte, por el impacto negativo de otras
variaciones en volumen (95 mm de euros) (cuadro 2 y grafico 3).

Al final del primer trimestre de 2026, los activos de inversion directa de las entidades con fines
especiales (EFE) ascendian a 3,47 billones de euros (el 27 % de los activos totales de inversion
directa de la zona del euro), sin variacidon con respecto al trimestre anterior (cuadro 2). Durante el
mismo periodo, los pasivos de inversion directa de las EFE aumentaron de 3,17 billones de euros a

3,18 billones de euros (el 32 % de los pasivos totales de inversion directa).

Al final del primer trimestre de 2026, la deuda externa bruta de la zona del euro ascendia a
17,53 billones de euros (el 109 % del PIB de la zona del euro), lo que representa un aumento de

565 mm de euros con respecto al trimestre anterior.

Grafico 3
Variaciones de la posicion de inversion internacional neta de la zona del euro

(mm de euros; flujos durante el periodo; datos sin desestacionalizar ni ajustar por dias laborables)
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Fuente: BCE.
Nota: «Otras variaciones en volumen» refleja principalmente reclasificaciones y mejoras en los datos.

Datos sobre las variaciones de la posicidon de inversion internacional neta de la zona del euro
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Revisiones de los datos

Esta nota de prensa estadistica incorpora revisiones de los datos correspondientes a los periodos de
referencia comprendidos entre el primer trimestre de 2022 y el cuarto trimestre de 2025. Las
revisiones reflejan las contribuciones nacionales a los agregados de la zona del euro revisadas
debido a la incorporacién de informacion nueva disponible. Estas revisiones no han alterado de forma

significativa las cifras publicadas con anterioridad.

Préximas notas de prensa

e Balanza de pagos mensual: 17 de julio de 2026 (datos de referencia hasta mayo de 2026).

e Balanza de pagos trimestral y posicion de inversion internacional: 2 de octubre de 2026 (datos de

referencia hasta el segundo trimestre de 2026).

Si desea realizar una consulta, utilice el formulario de solicitud de informacion estadistica (en

inglés).

Notas

e Los datos no se han desestacionalizado ni ajustado por dias laborables. Las ratios en relacion con el PIB (incluidas
las de los graficos) se refieren a sumas de cuatro trimestres de las cifras del PIB sin desestacionalizar ni ajustar por
dias laborables.

e Los hipervinculos que figuran en esta nota llevan a datos que pueden cambiar posteriormente debido a las
revisiones.
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