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El papel internacional del euro aumento de
forma moderada en 2025

e El peso del euro en indicadores clave del uso internacional de las monedas crecié
moderadamente y se situé en torno al 20 %.

. Intenso crecimiento de la emisién internacional de deuda denominada en euros, incluidos bonos

verdes y sostenibles.

e Lafragmentacion geopolitica y la aparicién de sistemas de pago alternativos siguen planteando

retos.

e Elinforme subraya la necesidad de actuar para reforzar los fundamentos del potencial del euro a

escala global.

El papel internacional del euro aumenté de forma moderada en 2025, reforzando su posicién como
segunda moneda mas importante a escala mundial. El peso del euro en un amplio conjunto de
indicadores relativos al uso internacional de las monedas se increment6 hasta situarse en torno al

20 %, prosiguiendo la tendencia al alza gradual, aunque sostenida, observada desde la invasion rusa
de Crimea en 2014.

En 2025, la emision internacional de deuda en euros alcanzo su nivel mas alto desde la introduccién
de la moneda Gnica, con un crecimiento de alrededor del 30 % con respecto a 2024. El euro también
paso a ser por primera vez la principal moneda en el mercado internacional de bonos verdes y
sostenibles. Los flujos de inversion en cartera desde el exterior a la zona del euro se situaron en

niveles préximos a maximos historicos.

Al mismo tiempo, empiezan a observarse sefiales de fragilidad. Los bancos centrales han seguido
incrementando sus tenencias de oro en un contexto de tensiones geopoliticas persistentes, mientras
gue algunos paises han avanzado en la implantacion de sistemas de pago transfronterizos
alternativos, como los basados en tecnologias digitales. Estas tendencias ponen de manifiesto la
creciente fragmentacion del sistema monetario internacional. «Se abre una oportunidad para que el
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euro refuerce su atractivo global, siempre que las autoridades europeas creen las condiciones
necesarias y pasen de las palabras a los hechos», sefialé Christine Lagarde, presidenta del BCE.
«Para ello, deben reforzarse los tres pilares que sustentan el potencial global del euro: la resiliencia
econdmica, la integridad juridica e institucional, y la credibilidad geopolitica».

Para que el euro evolucione hasta convertirse en una moneda verdaderamente internacional a escala
global, la zona del euro debe desarrollar mercados de capitales mas profundos y liquidos. Es
fundamental adoptar medidas concretas para completar la unién de ahorros e inversiones con un
calendario ambicioso. Ademas, la financiacién conjunta de bienes publicos contribuiria a crear un
stock de deuda publica de la UE seguro y liquido. Salvaguardar la confianza de los inversores en las
instituciones y politicas que sustentan el euro, en particular mediante la defensa del Estado de

Derecho, sigue siendo esencial para su atractivo global.

El BCE contribuye a respaldar el papel internacional del euro de tres maneras. Como pilar de la
fortaleza institucional de Europa, su independencia y su mandato de estabilidad de precios refuerzan
la confianza en el euro a escala mundial. Como emisor de una moneda disefiada para la era de los
pagos digitales, el Eurosistema garantiza que el dinero de banco central siga siendo un ancla fiable
de estabilidad en un contexto de rapidos cambios tecnoldgicos. Y como proveedor de respaldo de
liquidez a los bancos centrales de todo el mundo, la mejora de la facilidad repo del Eurosistema para
bancos centrales (EUREP, por sus siglas en inglés) refuerza la confianza de los participantes en el
mercado a la hora de invertir, endeudarse y operar en euros a escala global, al saber que dispondran

de acceso a liquidez en episodios de perturbaciones en los mercados.

«El BCE cuenta con una estrategia coherente para modernizar la forma en que proporciona euros a
los ciudadanos, a las instituciones financieras y a escala mundial», afirmé Piero Cipollone, miembro
del Comité Ejecutivo del BCE. «Nuestro objetivo es claro: garantizar que nuestra moneda comun siga

siendo una piedra angular de la estabilidad y respalde la prosperidad econémica de Europa».

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Alessandro Speciale,
tel.: +49 172 1670791.
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Gréfico 1
El papel internacional del euro aumenté de forma moderada en 2025

indice sintético del papel internacional del euro

(porcentajes; a tipos de cambio corrientes y constantes del IV TR 2025; medias méviles de cuatro trimestres)

Fuentes: Banco de Pagos Internacionales (BIS), Fondo Monetario Internacional (FMI), CLS Bank International, llzetzki, Reinhart y Rogoff (2019), y célculos del BCE.
Notas: Media aritmética de los pesos del euro, a tipos de cambio constantes (corrientes), en i) saldos vivos de valores de renta fija internacionales (excluidas emisiones
en moneda nacional); i) saldos vivos de préstamos de entidades de crédito de fuera de la zona del euro a prestatarios no pertenecientes a la zona; iii) saldos vivos de
depésitos en entidades de crédito de fuera de la zona del euro de acreedores no pertenecientes a la zona; iv) liquidacién de operaciones en divisas a escala global; v)
reservas internacionales de divisas y vi) regimenes cambiarios mundiales (véase también grafico 3 y cuadro 1). Los indicadores (i) a (iii) proceden del BIS; el indicador (iv)
del sistema de grandes pagos (CLS, por sus siglas en inglés) gestionado por CLS Bank International y el indicador (v) del FMI. El indicador (vi) procede del FMI a partir
de 2010. Para afios anteriores a 2010 se estima a partir de datos de E. lizetzki, C. Reinhart y K. Rogoff, «Exchange Arrangements Entering the Twenty-First Century:
Which Anchor will Hold?», The Quarterly Journal of Economics, vol. 134, nimero 2, mayo de 2019, pp. 599-646. Las Ultimas observaciones se refieren al cuarto trimestre
de 2025.
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