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El BCE publica su primer informe sobre los
avances de la fase de preparacion para un euro
digital

e EIBCE esta disefiando unos niveles de privacidad elevados para efectuar pagos online (con
conexion a internet) y offline (sin conexion) de forma que se asemejen lo mas posible a las

operaciones en efectivo.

e EI BCE ha empezado a trabajar en el disefio de la metodologia para calibrar los limites a las

tenencias de euros digitales.

e EIBCE continta prestando apoyo técnico a los debates legislativos con los colegisladores

europeos.

El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado hoy su primer informe sobre los avances de la fase de

preparacion para un euro digital, que comenzé el 1 de noviembre de 2023 con el objetivo de sentar

las bases para la posible emision de un euro digital.

En el informe se presentan los avances logrados en aspectos clave del disefio de un euro digital y los

siguientes pasos previstos en el proyecto.

Privacidad del euro digital

El disefio del euro digital incluye una modalidad offline que ofreceria a los usuarios un nivel de

privacidad similar al del efectivo para los pagos realizados en establecimientos fisicos y entre

particulares. En los pagos offline, los datos personales de la operacion solo los conocerian el
ordenante y el beneficiario y no se compartirian con los proveedores de servicios de pago, con el

Eurosistema ni con ningun proveedor de servicios de apoyo.
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En los ultimos meses, el BCE ha acordado las caracteristicas técnicas necesarias para garantizar que
las operaciones online en euros digitales ofrezcan niveles de privacidad incluso mas elevados que las
actuales soluciones de pago digitales, al tiempo que se asegure al usuario final un alto grado de

proteccion contra el fraude. El Eurosistema emplearia medidas de tecnologia avanzada, entre ellas la
seudonimizacién, el hashing (técnica criptogréfica) y el cifrado de datos, para garantizar que no podra

vincular directamente las operaciones en euros digitales con usuarios especificos.

De conformidad con la practica actual, los proveedores de servicios de pago solo tendrian acceso a
los datos personales que sean necesarios para cumplir con la legislacion de la UE, como la normativa
en materia de prevencion del blanqueo de capitales. El uso de datos con fines comerciales requerira
que los proveedores de servicios de pago cuenten con el consentimiento expreso del usuario. El
BCE, en su condicién de emisor y de proveedor de la infraestructura de pagos para un euro digital,
sera supervisado por autoridades de proteccion de datos independientes que vigilaran el
cumplimiento del Reglamento de Proteccién de Datos de la Unién Europea (RPDUE) y el Reglamento
General de Proteccion de Datos (RGPD).

Un euro digital offline

El Eurosistema esté desarrollando una modalidad offline que permitiria que los usuarios del euro
digital puedan pagar sin conexion a internet tras haber depositado previamente fondos en su cuenta
de euros digitales a través de internet o de un cajero automatico. Los pagos se efectuarian
directamente entre los dispositivos offline —por ejemplo, méviles o tarjetas de pago— pertenecientes

a los usuarios que participan en la operacion, sin tener que depender de terceros.

El BCE ha estado investigando las herramientas técnicas que ya hay disponibles en el mercado que
podrian permitir la liquidacion de operaciones offline en euros digitales directamente en los
dispositivos de los usuarios finales. También ha analizado otros aspectos esenciales de los pagos

offline en euros digitales, con el objetivo de lograr que sean agiles, seguros y de facil uso.

La labor técnica del BCE se ha centrado, en particular, en consideraciones relativas a su provisiéon y
en como depositar y retirar fondos en las carteras de euros digitales offline, incluida la manera de
realizar comprobaciones para evitar el blanqueo de capitales y la falsificacién. En los pagos offline,

los usuarios podrian utilizar sus dispositivos moviles, si bien el Eurosistema también esta
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investigando el posible uso de tarjetas inteligentes equipadas con bateria o tarjetas inteligentes (sin

bateria) que requieren de un dispositivo puente! para comunicarse.

La implementacion eficaz de un euro digital offline en dispositivos méviles dependera, en ultima
instancia, de los requerimientos legales establecidos para los fabricantes de dispositivos y los

proveedores de servicios de comunicaciones electronicas en el reglamento sobre el euro digital?.

Limites a las tenencias de euros digitales

El disefio de un euro digital debe asegurar que puede utilizarse de forma generalizada como medio
de pago al tiempo que se preserva la estabilidad financiera y la transmision de la politica monetaria.
Por este motivo, las tenencias de euros digitales de los particulares no serian remuneradas y estarian
sujetas a limites3. Ademas, los usuarios tendrian la opcién de vincular su cartera de euros digitales a
una cuenta en un banco comercial, lo que les permitiria efectuar pagos a través de su cartera sin
necesidad de haberla cargado con fondos previamente.

El BCE ha comenzado a trabajar en una metodologia de calibracién para definir los limites de
tenencias, lo que conlleva realizar un andlisis econémico y monetario exhaustivo*. Una nueva linea de
trabajo de reciente creacion, que incluye a expertos de los bancos centrales nacionales del
Eurosistema y de las autoridades nacionales competentes, ha empezado a identificar los factores que
podrian influir en la calibracién de los limites a las tenencias. En este contexto, el BCE ha iniciado un
dialogo y un ejercicio de recopilacion de datos para obtener los datos granulares necesarios para
realizar el andlisis. Dado que se trata de una tarea colectiva, el BCE mantiene interacciones regulares
con colegisladores y participantes en el mercado (consumidores, comercios y entidades financieras)
para actualizarlos en relacién con el trabajo técnico y para recabar sus comentarios y opiniones. Ya
se han llevado a cabo las primeras interacciones y en los proximos meses se celebraran mas, dada la
relevancia de esta labor para todas las partes interesadas que participan en el proyecto de un euro

digital.

1 Un «dispositivo puente» es un dispositivo sencillo, de tamafio bolsillo y que funciona con bateria y que sirve para establecer un
canal de conexion entre dos tarjetas inteligentes no dotadas de bateria, permitiendo asi que se realicen operaciones entre ellas.
Como minimo, este dispositivo deberia tener: i) una interfaz de usuario (por ejemplo, una pantalla y un teclado); ii) capacidades de
comunicacion; iii) lector de tarjetas y capacidades de comunicaciéon de campo cercano (NFC, por sus siglas en inglés), y iv) una
bateria pequefia.

2 Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo relativo a la instauracion del euro digital, COM/2023/369 final,
28 de junio de 2023.

3 Los usuarios que sean empresas, como los comercios, tendrian un limite de tenencias de cero, es decir, no podrian acumular
tenencias de euros digitales, pero podrian efectuar ciertos tipos de pagos.

4 Por ejemplo, el andlisis incluye evaluar el posible impacto de la digitalizacion de los pagos en la demanda de billetes, puesto que
los billetes y el euro digital tendrian efectos imposibles de diferenciar sobre la liquidez bancaria.
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Los resultados de este andlisis inicial serviran para disefiar la metodologia de calibracién. Los limites
a las tenencias exactos se basarian en esta metodologia y se definirian en una fecha mas préxima al
momento de la emision, teniendo en cuenta las condiciones econdmicas vigentes.

Normas de funcionamiento del euro digital y proceso de
licitacion

El Grupo de Trabajo sobre Normas de Funcionamiento del euro digital ha completado una revision

intermedia del primer borrador del Rulebok (normas de funcionamiento), que establece las normas y
procedimientos para estandarizar los pagos en euros digitales en toda la zona del euro. Se espera
gue el grupo presente una version actualizada de las normas de funcionamiento del euro digital antes
de que finalice 2024, que incluiria los capitulos pendientes, centrados en la identificacion y la

autenticacion de los usuarios, asi como en los requerimientos relacionados con la infraestructura.

Paralelamente, el BCE solicitd candidaturas para establecer acuerdos marco con proveedores
externos adecuados para la provision de cinco componentes del euro digital y servicios relacionados.
El Eurosistema procedera ahora con el proceso de seleccién invitando a los candidatos con mayor
puntuacion a participar en la licitacién. Este proceso ayudara a decidir los detalles técnicos finales
para disefiar un euro digital.

Apoyo al proceso legislativo

A medida que las deliberaciones legislativas han ido avanzando, el BCE ha continuado prestando
apoyo técnico a las instituciones europeas implicadas. Concretamente, para respaldar los debates en
curso, el BCE: i) ha aportado informacion técnica para analizar la dinamica del mercado de pagos
minoristas en euros; ii) ha publicado un andlisis técnico en profundidad sobre la viabilidad y las
implicaciones de permitir mdltiples cuentas en euros digitales a los usuarios, y iii) ha llevado a cabo
trabajos técnicos adicionales sobre una aplicacion mévil (app) del euro digital para lograr que sea

altamente inclusiva y accesible.

«La fase de preparacion para un euro digital esta avanzando bien y apoyamos el debate democratico
en curso sobre el marco juridico del euro digital», afirmé Piero Cipollone, miembro del Comité
Ejecutivo, que preside el Grupo de Trabajo de Alto Nivel sobre un euro digital. «El euro digital es un
objetivo europeo comun. Por tanto, continuaremos interactuando con todas las partes interesadas,
incluido el puablico europeo en general, para garantizar su éxito y asegurar que nos beneficia a
todos».
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El Consejo de Gobierno del BCE no tomara una decision sobre la posible emision de un euro digital
hasta que se haya adoptado la legislacion pertinente, dado que este marco juridico es esencial para

la funcién concreta del euro digital.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Georgina Garriga
Sanchez, tel.: +49 152 2255 2184.
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