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Encuesta sobre préstamos bancarios en la
zona del euro de abril de 2024

e Los criterios de concesién de crédito se mantuvieron practicamente sin variacién en el primer
trimestre de 2024.

e Lademanda de préstamos por parte de las empresas disminuyé sustancialmente, lo que
contrasta con las expectativas de las entidades de crédito de una recuperacion.

e El proceso de reduccion del balance del banco central siguié propiciando un endurecimiento de
los criterios de concesion.

e Se espera que el impacto positivo de las decisiones relativas a los tipos de interés oficiales sobre

los beneficios bancarios se reduzca en los proximos seis meses.

Seguln la encuesta sobre préstamos bancarios en la zona del euro de abril de 2024, las entidades de
crédito de la zona del euro sefialaron que se habia producido un ligero endurecimiento neto de los
criterios de aprobacién aplicados a los préstamos o lineas de crédito a empresas en el primer trimestre

de 2024 (porcentaje neto del 3 %; gréfico 1), que fue inferior al que las entidades habian esperado en
la encuesta anterior (9 %). Por primera vez desde el cuarto trimestre de 2021, las entidades indicaron
unarelajacién neta moderada de los criterios de concesién de los préstamos a hogares para adquisicion

de vivienda (porcentaje neto del -6 %), mientras que los aplicados a los préstamos a hogares para

consumo y otros fines continuaron endureciéndose (porcentaje neto del 9 %). La percepcion de riesgos

siguié favoreciendo el endurecimiento de los criterios de concesion en todas las modalidades de
préstamo, mientras que la competencia y, en el caso de los préstamos para adquisicion de vivienda,
también la tolerancia al riesgo de las entidades, contribuyeron a su relajaciéon. Para el segundo trimestre
de 2024, las entidades de crédito esperan que los criterios de concesién de los préstamos a empresas
experimenten un endurecimiento neto moderado y que los aplicados a los préstamos a hogares se
mantengan sin cambios.
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Las condiciones aplicadas por las entidades de crédito (es decir, las condiciones reales acordadas en

el contrato de préstamo) permanecieron practicamente sin variacion para los préstamos a empresas,
mientras que se relajaron para los préstamos para adquisicién de vivienda y se endurecieron en el caso
del crédito para consumo. El principal factor de la relajacidon neta de las condiciones aplicadas a los
préstamos para adquisicion de vivienda fueron los tipos de interés, mientras que los margenes
aplicados a los préstamos ordinarios y a los de mayor riesgo fueron en gran medida el determinante
del endurecimiento de las condiciones del crédito para consumo.

Las entidades indicaron una nueva disminucién sustancial de la demanda de préstamos v la disposicién

de lineas de crédito por parte de las empresas y una ligera contraccion de la demanda de préstamos

para adquisicion de vivienda, mientras que la demanda de préstamos para consumo V otros fines por

parte de los hogares se mantuvo basicamente estable en el primer trimestre de 2024 (grafico 2). Como

en los ultimos trimestres, el aumento de los tipos de interés, asi como la menor inversion en capital fijo
de las empresas y el deterioro de la confianza de los consumidores en el caso de los hogares, son los
factores que explican el descenso de la demanda de préstamos. La notable caida de la demanda de
préstamos por parte de las empresas contrastd con las expectativas previas de las entidades de crédito
de una estabilizacion. Las entidades esperan una disminucion neta moderada de la demanda de
préstamos a empresas y un aumento neto de la demanda de préstamos a hogares en el segundo
trimestre de 2024.

Segun las entidades encuestadas, su acceso a la financiacion mejoré en los mercados de valores de
renta fija y, en menor medida, en los mercados monetarios, mientras que su acceso a la financiacion
minorista se deteriord en el primer trimestre de 2024. En este Ultimo caso, la evolucion se debi6 a un

deterioro adicional del acceso de las entidades a la financiacion minorista corto plazo.

La reduccion de la cartera de activos del BCE relacionados con la politica monetaria ha tenido un nuevo
impacto negativo sobre las condiciones de financiacion y la situacion de liquidez de las entidades en
los seis dltimos meses, lo que ha provocado un endurecimiento moderado de las condiciones y un
efecto negativo sobre los volimenes de crédito. El impacto sobre los criterios de aprobacion se
consideré practicamente neutral, aunque las entidades esperan que la gestion de la cartera de activos

favorezca un nuevo endurecimiento de dichos criterios en los seis préximos meses.

Las entidades de crédito de la zona del euro también indicaron que la finalizacion gradual de la tercera
serie de operaciones de financiacién a plazo mas largo con objetivo especifico (TLTRO IIl, por sus
siglas en inglés) seguia afectando negativamente a su situacion de liquidez. Las entidades sefalaron

que los reembolsos muy significativos realizados desde noviembre de 2022 y los saldos vivos

Banco Central Europeo

Direccién General de Comunicacion

Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt am Main, Alemania

Tel.: +49 69 1344 7455, correo electrénico: media@ecb.europa.eu,sitio web: www.ecb.europa.eu

Se permite su reproduccion, siempre que se cite la fuente.

Traduccién al espafiol: Banco de Espafia.


mailto:media@ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu/
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BLS?searchTerm=&filterSequence=&filterType=advanced&showDatasetModal=false&selectedAdvTab=&filtersReset=false&resetAllFilters=false&sort=relevance&dataset%5B%5D=Bank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BfilterSequence%5D=Frequency-CL_FREQ.Reference+area-CL_AREA_EE.Bank+lending+survey+item-CL_BLS_ITEM.Bank+selection-CL_BANK_SELECTION.Time+horizon-CL_TIME_HORIZON.Effect+domain-CL_EFFECT_DOMAIN.Market+role-CL_MARKET_ROLE.BLS+aggregation+method-CL_BLS_AGG_METHOD.BLS+counterpart+motivation-CL_BLS_COUNT_DTL&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BFrequency-CL_FREQ%5D%5B%5D=Q&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BReference+area-CL_AREA_EE%5D%5B%5D=U2&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBank+selection-CL_BANK_SELECTION%5D%5B%5D=ALL&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBank+lending+survey+item-CL_BLS_ITEM%5D%5B%5D=O&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBLS+contract+counterpart-CL_BLS_COUNT%5D%5B%5D=E&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBLS+contract+counterpart-CL_BLS_COUNT%5D%5B%5D=H&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBLS+counterpart+motivation-CL_BLS_COUNT_DTL%5D%5B%5D=C&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBLS+counterpart+motivation-CL_BLS_COUNT_DTL%5D%5B%5D=H&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBLS+counterpart+motivation-CL_BLS_COUNT_DTL%5D%5B%5D=Z&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BTime+horizon-CL_TIME_HORIZON%5D%5B%5D=B3&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BEffect+domain-CL_EFFECT_DOMAIN%5D%5B%5D=TC&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BMarket+role-CL_MARKET_ROLE%5D%5B%5D=S&advFilter%5BBank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29%5D%5BBLS+aggregation+method-CL_BLS_AGG_METHOD%5D%5B%5D=WFNET&advFilterDataset%5B%5D=Bank+Lending+Survey+Statistics+%28BLS%29
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BLS/BLS.Q.U2.ALL.O.E.Z.B3.ZZ.D.WFNET
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BLS/BLS.Q.U2.ALL.O.E.Z.B3.ZZ.D.WFNET
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BLS/BLS.Q.U2.ALL.Z.H.H.B3.ZZ.D.WFNET
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BLS/BLS.Q.U2.ALL.Z.H.H.B3.ZZ.D.WFNET
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BLS/BLS.Q.U2.ALL.Z.H.C.B3.ZZ.D.WFNET
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/BLS/BLS.Q.U2.ALL.Z.H.C.B3.ZZ.D.WFNET

NOTA DE PRENSA /9 de abril de 2024
Encuesta sobre préstamos bancarios en la zona del euro de abril de 2024

pendientes de las TLTRO Ill, comparativamente reducidos, habian propiciado solo un ligero
endurecimiento de sus condiciones generales de financiacién, con un efecto neutral en las condiciones

de los préstamos.

Las entidades de crédito de la zona del euro indicaron un nuevo impacto notablemente positivo de las
decisiones relativas a los tipos de interés oficiales del BCE sobre sus margenes de intermediacion en
los seis Ultimos meses, aunque se espera que el efecto acumulado disminuya en los préximos seis
meses. Las entidades sefialaron un impacto moderador a través de sus volimenes netos, que se
espera que perdure durante los seis proximos meses. El efecto moderador de las decisiones relativas
a los tipos de interés del BCE esperado a lo largo de los préximos seis meses también se extiende a la
rentabilidad global de las entidades, con una contribucién moderadamente negativa de las provisiones

y los deterioros de valor.

La encuesta sobre préstamos bancarios en la zona del euro, que se realiza cuatro veces al afio, fue
elaborada por el Eurosistema con el fin de conocer mejor el comportamiento del crédito bancario en la
zona del euro. Los resultados de la encuesta de abril de 2024 se refieren a los cambios observados en
el primer trimestre de 2024 y a los cambios esperados en el segundo trimestre de 2024, salvo indicacion
en contrario. La encuesta de abril de 2024 se llevé a cabo entre el 29 de febrero y el 15 de marzo de
2024. Participaron 157 entidades de crédito en total y la tasa de respuesta fue del 100%.
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Grafico 1
Variacion de los criterios de aprobacion de préstamos y de lineas de crédito a empresas y factores
explicativos

(porcentaje neto de entidades que sefalaron que se habia producido un endurecimiento de los criterios de aprobacion y factores que explican las variaciones)
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Fuente: BCE (encuesta sobre préstamos bancarios).

Notas: Los porcentajes netos se definen como la diferencia entre la suma del porcentaje de entidades que han contestado que los criterios de aprobacién «se han
endurecido considerablemente» y «se han endurecido en cierta medida», y la suma del porcentaje de entidades que han contestado que dichos criterios «se han relajado
en cierta medida» y «se han relajado considerablemente». Los porcentajes netos correspondientes a «Otros factores» se refieren a una media de los factores adicionales
que los bancos indicaron que habian contribuido a cambiar los criterios de concesion del crédito.
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Grafico 2
Variacion de la demanda de préstamos y de lineas de crédito a empresas y factores explicativos

(porcentaje neto de entidades que sefialaron un aumento de la demanda y factores que explican las variaciones)
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Fuente: BCE (EPB).

Notas: Los porcentajes netos en las preguntas sobre la demanda de préstamos se definen como la diferencia entre la suma del porcentaje de entidades que han
contestado que la demanda «ha aumentado considerablemente» y «ha aumentado en cierta medida», y la suma del porcentaje de entidades que han contestado que
dicha demanda «ha disminuido en cierta medida» y «ha disminuido considerablemente». Los porcentajes netos correspondientes a «Otros factores» se refieren a una
media de los factores adicionales que los bancos indicaron que habian contribuido a los cambios observados en la demanda de préstamos.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Silvia Margiocco,
tel.: +49 69 1344 6619.

Notas

e Elinforme de la encuesta puede consultarse en el sitio web del BCE. En este sitio web también puede consultarse una
copia del cuestionario, un glosario de términos de la encuesta sobre préstamos bancarios y una guia para usuarios de la
encuesta con informacién sobre las claves de las series.

e Las series de datos nacionales y de la zona del euro se encuentran disponibles en el ECB Data Portal del sitio web del
BCE. Los resultados nacionales publicados por los respectivos bancos centrales nacionales pueden consultarse a través
del sitio web del BCE.

e Parainformacién mas detallada sobre la encuesta sobre préstamos bancarios, véanse P. Kohler-Ulbrich, M. Dimou,
L. Ferrante y C. Parle, «Happy anniversary, BLS — 20 years of the euro area bank lending survey», Boletin Econémico,
numero 7, BCE, 2023, y F. Huennekes y P. Kohler-Ulbrich, «¢,Qué informacién proporciona la encuesta sobre préstamos
bancarios en la zona del euro sobre la evolucién futura del crédito?», Boletin Econdmico, nimero 8, BCE, 2022.
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