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Decisiones de politica monetaria

El Consejo de Gobierno se ha comprometido a fijar su politica monetaria de manera que asegure que
la inflacién se estabilice en su objetivo del 2 % a medio plazo. En linea con este compromiso, el
Consejo de Gobierno ha decidido subir los tres tipos de interés oficiales del BCE en 25 puntos
basicos. La guerra en Oriente Préximo esta generando presiones inflacionistas y la decision de
aumentar los tipos de interés es adecuada en los diferentes escenarios que analizan la posible
evolucién de la perturbacién y su impacto en las perspectivas a medio plazo para la zona del euro.

El escenario de referencia de las nuevas proyecciones de los expertos del Eurosistema prevé que la
inflacion general se sitle, en promedio, en el 3,0 % en 2026, el 2,3 % en 2027 y del 2,0 % en 2028.
La inflacién, excluidos la energia y los alimentos, se situaria en un promedio del 2,5 % en 2026 y
2027, y del 2,2 % en 2028, en ese escenario. En comparacion con el ejercicio de marzo, los expertos
han revisado al alza las proyecciones de referencia para la inflacion en 2026 y 2027 debido a una
senda mas elevada de los precios de la energia, que se espera que se transmita en cierta medida a
la inflacidn de los alimentos, los bienes y los servicios. El escenario de referencia prevé que el
crecimiento econdémico se situe, en promedio, en el 0,8 % en 2026, el 1,2 % en 2027 y el 1,5 % en
2028, lo que implica una revision a la baja para 2026 y 2027, debido a un impacto mas pronunciado

de la guerra en los mercados de materias primas, en las rentas reales y en la confianza.

Las perspectivas siguen siendo inciertas, con riesgos al alza para la inflacién y a la baja para el
crecimiento econdémico. Las plenas implicaciones de la guerra para la inflacién y el crecimiento a
medio plazo dependeran de la intensidad y la duracion de la perturbacion de los precios energéticos,
asi como de la magnitud de sus efectos indirectos y de segunda vuelta. Esta incertidumbre se refleja
también en el amplio abanico de resultados para la inflacién y el crecimiento en los escenarios
ilustrativos actualizados elaborados por los expertos del Eurosistema. Los escenarios se publicaran

con las proyecciones de los expertos en el sitio web del BCE.
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Con la decision de hoy, el Consejo de Gobierno continda estando en una buena posicién para
navegar la incertidumbre causada por la guerra. El Consejo de Gobierno realizara un atento
seguimiento de la situacién y aplicara un enfoque dependiente de los datos, en el que las decisiones
se adoptan en cada reunion, para determinar la orientacion apropiada de la politica monetaria. En
particular, las decisiones del Consejo de Gobierno sobre los tipos de interés se basaran en su
valoracion de las perspectivas de inflacion y de los riesgos a los que estan sujetas, teniendo en
cuenta los nuevos datos econdmicos y financieros, la dinamica de la inflacién subyacente y la
intensidad de la transmisién de la politica monetaria, sin comprometerse de antemano con ninguna

senda concreta de tipos.

Tipos de interés oficiales del BCE

El Consejo de Gobierno ha decidido subir los tres tipos de interés oficiales del BCE en 25 puntos
basicos. En consecuencia, los tipos de interés aplicables a la facilidad de depdsito, a las operaciones
principales de financiacién y a la facilidad marginal de crédito aumentaran hasta el 2,25 %, el 2,40 %

y el 2,65 %, respectivamente, con efectos a partir del 17 de junio de 2026.

Programa de compras de activos (APP) y programa de
compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP)

El tamario de las carteras del APP y del PEPP esta disminuyendo a un ritmo mesurado y predecible,
dado que el Eurosistema ha dejado de reinvertir el principal de los valores que van venciendo.

El Consejo de Gobierno esta preparado para ajustar todos sus instrumentos en el marco de su
mandato para asegurar que la inflacién se estabilice en su objetivo del 2 % a medio plazo y preservar
el buen funcionamiento de la transmisién de la politica monetaria. Ademas, el Instrumento para la
Proteccion de la Transmision esta disponible para contrarrestar dinamicas de mercado no deseadas o
desordenadas que constituyan una seria amenaza para la transmisién de la politica monetaria en los
paises de la zona del euro, lo que permite al Consejo de Gobierno cumplir con mayor efectividad su

mandato de estabilidad de precios.
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La presidenta del BCE comentara estas decisiones en una conferencia de prensa que dara comienzo

esta tarde a las 14:45 (hora central europea).

La redaccion literal acordada por el Consejo de Gobierno puede consultarse en la version inglesa.
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