BANCO CENTRAL EUROPEO

EUROSISTEMA

Nota de prensa
5 de junio de 2025

Decisiones de politica monetaria

El Consejo de Gobierno ha decidido hoy bajar 25 puntos basicos los tres tipos de interés oficiales del
BCE. En particular, la decisién de reducir el tipo de interés aplicable a la facilidad de depdsito —
mediante el que el Consejo de Gobierno guia la orientacion de la politica monetaria— se basa en su
evaluacion actualizadade las perspectivas de inflacion, de la dindmica de la inflacién subyacente y de
la intensidad de la transmisién de la politica monetaria.

La inflacion se sitla actualmente en torno al objetivo del Consejo de Gobierno del 2 % a medio plazo.
En el escenario de referencia de las Ultimas proyecciones de los expertos del Eurosistema se estima
gue la inflacion general se situard en promedio en el 2,0 % en 2025, el 1,6 % en 2026 y el 2,0 % en
2027. Las revisiones a la baja, en comparacién con las proyecciones de marzo, de 0,3 puntos

porcentuales para 2025y 2026, reflejan principalmente unos supuestos mas bajos referidos a los
precios energéticos y una apreciacion del euro. De acuerdo con estas proyecciones, la inflacion,
excluidos la energiay los alimentos, se situara en promedio en el 2,4 % en 2025y el 1,9 % en 2026 y

en 2027, practicamente sin variacion desde marzo.

Los expertos consideran que el crecimiento del PIB real sera, en promedio, del 0,9 % en 2025, el
1,1% en 2026 y el 1,3 % en 2027. El mantenimiento de la proyeccion de crecimiento para 2025

refleja un primer trimestre méas vigoroso de lo esperado junto con unas perspectivas mas débiles para
el resto del afio. Aungue se espera que la incertidumbre sobre las politicas comerciales afecte a la
inversion empresarial y a las exportaciones, especialmente a corto plazo, el aumento de la inversion
publica en defensa e infraestructuras respaldara progresivamente el crecimiento a medio plazo. Un
aumento de las rentas reales y un mercado de trabajo sélido permitiran a los hogares gastar mas, lo
gue, unido a unas condiciones de financiacion mas favorables, deberia reforzar la capacidad de
resistencia de la economia frente a las perturbaciones mundiales.

En un contexto de elevada incertidumbre, los expertos han evaluado también algunos mecanismos
mediante los que distintas politicas comerciales podrian afectar al crecimiento y a la inflacién en
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escenarios ilustrativos alternativos. Estos escenarios se publicaran con las proyecciones de los
expertos del Eurosistema en el sitio web del BCE. En este andlisis de escenario, si en los proximos
meses se produjera una mayor escalada de las tensiones comerciales, el crecimiento y la inflacion se
situarian por debajo de lo previsto en el escenario de referencia de las proyecciones. En cambio, si
las tensiones comerciales se resolvieran con un resultado favorable, el crecimiento y, en menor

medida, la inflacién se situarian por encima de lo previsto en ese escenario.

La mayoria de los indicadores de la inflacion subyacente sugieren que la inflacién se estabilizara de
forma sostenida en torno al objetivo del Consejo de Gobierno del 2 % a medio plazo. El crecimiento
de los salarios es aun elevado, aunque sigue moderandose notablemente, y los beneficios estan
amortiguando en parte su impacto sobre la inflacion. La preocupacion de que un aumento de la
incertidumbre y una respuesta volatil de los mercados a las tensiones comerciales de abril tuvieran un

efecto restrictivo en las condiciones de financiacién ha disminuido.

El Consejo de Gobierno tiene la determinacion de asegurar que la inflacion se estabilice de forma
sostenida en su objetivo del 2 % a medio plazo. Especialmente en el contexto actual de excepcional
incertidumbre, aplicara un enfoque dependiente de los datos, en el que las decisiones se adoptan en
cada reunion, para determinar la orientacion apropiada de la politica monetaria. Las decisiones del
Consejo de Gobierno sobre los tipos de interés se basaran en su valoracion de las perspectivas de
inflacién teniendo en cuenta los nuevos datos econdémicos y financieros, la dinamica de la inflacion
subyacente y la intensidad de la transmisién de la politica monetaria, sin comprometerse de

antemano con ninguna senda concreta de tipos.

Tipos de interés oficiales del BCE

El Consejo de Gobierno ha decidido hoy bajar 25 puntos basicos los tres tipos de interés oficiales del
BCE. En consecuencia, los tipos de interés aplicables a la facilidad de depésito, a las operaciones
principales de financiacién y a la facilidad marginal de crédito disminuiran hasta el 2,00 %, el 2,15 %y

el 2,40 %, respectivamente, con efectos a partir del 11 de junio de 2025.
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Programa de compras de activos (APP) y programa de
compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP)

El tamafio de las carteras del APPy el PEPP esta disminuyendo a un ritmo mesurado y predecible,

dado que el Eurosistema ha dejado de reinvertir el principal de los valores que van venciendo.

*kk

El Consejo de Gobierno esta preparado para ajustar todos sus instrumentos en el marco de su

mandato para asegurar que la inflacion se estabilice de forma sostenida en su objetivo del 2 % a
medio plazoy preservar el buen funcionamiento de la transmision de la politica monetaria. Ademas, el
Instrumento para la Protecciéon de la Transmisién esta disponible para contrarrestar dinamicas de
mercado injustificadas y desordenadas que constituyan una seria amenaza para la transmision de la
politica monetaria en los paises de la zona del euro, lo que permite al Consejo de Gobierno cumplir

con mayor efectividad su mandato de estabilidad de precios.

La presidenta del BCE comentara estas decisiones en una conferencia de prensa que dara comienzo

esta tarde a las 14:45 (hora central europea).

La redaccidn literal acordada por el Consejo de Gobierno puede consultarse en la version inglesa.
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