BANCO CENTRAL EUROPEO

EUROSISTEMA

Nota de prensa
6 de marzo de 2025

Decisiones de politica monetaria

El Consejo de Gobierno ha decidido hoy bajar los tres tipos de interés oficiales del BCE 25 puntos
basicos. En particular, la decisién de reducir el tipo de interés aplicable a la facilidad de depdésito —
tipo de interés mediante el que el Consejo de Gobierno guia la orientacion de la politica monetaria—
se basa en su evaluacién actualizada de las perspectivas de inflacién, de la dinamica de la inflacién
subyacente y de la intensidad de la transmision de la politica monetaria.

El proceso de desinflacion sigue avanzando. En términos generales, la inflacién ha seguido
evolucionando en consonancia con lo esperado por nuestros expertos, y las dltimas proyecciones
estan estrechamente alineadas con las anteriores perspectivas de inflacion. Los expertos consideran
ahora que lainflacién general se situara, en promedio, en el 2,3 % en 2025, el 1,9 % en 2026 y el
2,0 % en 2027. Larevision al alza de la inflacion general para 2025 refleja un mayor dinamismo de los
precios de la energia. También prevén que la inflacion, excluidos la energia y los alimentos, se
situara, en promedio, en el 2,2 % en 2025, el 2,0 % en 2026 y el 1,9 % en 2027.

La mayoria de los indicadores de la inflacion subyacente sugieren que la inflacién se estabilizara de
forma sostenida en torno al objetivo del Consejo de Gobierno del 2 % a medio plazo. La inflacién
interna sigue siendo elevada, debido principalmente a que los salarios y los precios en algunos
sectores estan aun ajustandose a la anterior escaladade la inflacién con un retraso considerable. No
obstante, el crecimiento de los salarios se esta moderando segun lo esperado, y los beneficios estan
amortiguando en parte el impacto sobre la inflacién.

La politica monetaria esta adoptando una orientacion considerablemente menos restrictiva, dado que
las bajadas de los tipos de interés estan reduciendo el coste del crédito nuevo para empresas y
hogares y el crecimiento de los préstamos esta repuntando. Al mismo tiempo, las anteriores subidas
de los tipos de interés, que contindan transmitiéndose al saldo vivo del crédito, son un factor adverso
para la relajacién de las condiciones de financiacion, y la concesién de préstamos sigue siendo, en
general, contenida. La economia continda afrontando retos y los expertos han vuelto a rebajar sus
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proyecciones de crecimiento hastael 0,9 % para 2025, el 1,2 % para 2026 y el 1,3 % para 2027. Las
correcciones a la baja para 2025 y 2026 reflejan un descenso de las exportaciones y la persistente
debilidad de la inversion, atribuible en parte a la elevada incertidumbre sobre las politicas comerciales
y alaincertidumbre sobre las politicas econdmicas en general. El aumento de las rentas reales y la
desaparicion gradual de los efectos de las anteriores subidas delos tipos de interés siguen siendo los
principales factores en los que se apoya la recuperacién esperada de la demanda con el paso del
tiempo.

El Consejo de Gobierno tiene la determinacion de asegurar que la inflacion se estabilice de forma
sostenida en su objetivo del 2 % a medio plazo, y, especialmente en el contexto actual de aumento de
laincertidumbre, aplicard un enfoque dependiente de los datos, en el que las decisiones se adoptan
en cada reunion, para determinar la orientacion apropiada de la politica monetaria. En particular, las
decisiones del Consejo de Gobierno sobre los tipos de interés se basaran en su valoracién de las
perspectivas de inflacion teniendo en cuenta los nuevos datos econémicos y financieros, la dinamica
de la inflacién subyacente y la intensidad de la transmisién de la politica monetaria, sin

comprometerse de antemano con ninguna senda concreta de tipos.

Tipos de interés oficiales del BCE

El Consejo de Gobierno ha decidido hoy bajar los tres tipos de interés oficiales del BCE 25 puntos
basicos. En consecuencia, los tipos de interés aplicables a la facilidad de depésito, a las operaciones
principales de financiacion y a la facilidad marginal de crédito se reducirdn hasta el 2,50 %, el 2,65 %

y el 2,90 %, respectivamente, con efectos a partir del 12 de marzo de 2025.

Programa de compras de activos (APP) y programa de
compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP)

El tamafio de las carteras del APP y el PEPP esta disminuyendo a un ritmo mesurado y predecible,
dado que el Eurosistema ha dejado de reinvertir el principal de los valores que van venciendo.

*kk

El Consejo de Gobierno esta preparado para ajustar todos sus instrumentos en el marco de su
mandato para asegurar que la inflacion se estabilice de forma sostenida en su objetivo del 2 % a
medio plazo y preservar el buen funcionamiento de la transmision de la politica monetaria. Ademas, el
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Instrumento para la Proteccion de la Transmisién esta disponible para contrarrestar dinamicas de
mercado injustificadas y desordenadas que constituyan una seria amenaza para la transmisién de la
politica monetaria en los paises de la zona del euro, lo que permite al Consejo de Gobierno cumplir

con mayor efectividad su mandato de estabilidad de precios.

La presidenta del BCE comentara estas decisiones en una conferencia de prensa que dara comienzo

esta tarde a las 14:45 (hora central europea).

La redaccidn literal acordada por el Consejo de Gobierno puede consultarse en la version inglesa.
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