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Decisiones de politica monetaria

El Consejo de Gobierno ha decidido hoy bajar los tres tipos de interés oficiales del BCE 25 puntos
basicos. En particular, la decisién de reducir el tipo de interés aplicable a la facilidad de depdésito —
tipo de interés mediante el que el Consejo de Gobierno guia la orientacion de la politica monetaria—
se basa en su evaluacién actualizada de las perspectivas de inflacién, de la dinamica de la inflacién
subyacente y de la intensidad de la transmision de la politica monetaria.

El proceso de desinflacion sigue avanzando. La inflacion ha continuado mostrando una evolucién en
general acorde con las proyecciones de los expertos y probablemente retornara al objetivo del 2 % a
medio plazo del Consejo de Gobierno a lo largo de este afio. La mayoria de los indicadores de la
inflacion subyacente sugieren que la inflacién se estabilizara en torno al objetivo de forma sostenida.
La inflacion interna sigue siendo elevada, principalmente porque los salarios y los precios en algunos
sectores estan aun ajustandose a la anterior escaladade la inflacién con un retraso considerable. No
obstante, el crecimiento de los salarios se esta moderando segun lo esperado, y los beneficios estan

amortiguando en parte el impacto sobre la inflacién.

Las recientes bajadas de los tipos de interés acordadas por el Consejo de Gobierno estan abaratando
gradualmente los créditos nuevos para las empresas y los hogares. Al mismo tiempo, las condiciones
de financiacion contindan siendo restrictivas, debido entre otras cosas a que la politica monetaria
también lo sigue siendo y a que las anteriores subidas de los tipos de interés siguen transmitiéndose
al saldo vivo del crédito concedido, con renovaciones a tipos de interés mas elevados de algunos
préstamos que vencen. La economia se enfrenta aln a factores adversos, pero la mejora de las
rentas reales y la desapariciéon gradual de los efectos de la politica monetaria restrictiva deberian con
el tiempo respaldar una recuperacion de la demanda.

El Consejo de Gobierno tiene la determinacion de asegurar que la inflacion se estabilice de forma
sostenida en su objetivo del 2 % a medio plazo, y aplicara un enfoque dependiente de los datos, en el
gue las decisiones se adoptan en cada reunidn, para determinar la orientacién apropiada de la
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politica monetaria. En particular, las decisiones del Consejo de Gobierno sobre los tipos de interés se
basaran en su valoracion de las perspectivas de inflacién teniendo en cuenta los nuevos datos
econdmicos y financieros, la dinamica de la inflacién subyacente y la intensidad de la transmisién de

la politica monetaria, sin comprometerse de antemano con ninguna senda concreta de tipos.

Tipos de interés oficiales del BCE

El Consejo de Gobierno ha decidido hoy bajar los tres tipos de interés oficiales del BCE 25 puntos
basicos. En consecuencia, los tipos de interés aplicables a la facilidad de depésito, a las operaciones
principales de financiacién y a la facilidad marginal de crédito disminuiran hasta el 2,75 %, el 2,90 %y

el 3,15 %, respectivamente, con efectos a partir del 5 de febrero de 2025.

Programa de compras de activos (APP) y programa de
compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP)

El tamafio de las carteras del APP y el PEPP esta disminuyendo a un ritmo mesurado y predecible,
dado que el Eurosistema ha dejado de reinvertir el principal de los valores que van venciendo.

Operaciones de financiacion

El 18 de diciembre de 2024, las entidades de crédito reembolsaron los importes restantes obtenidos
en el marco de las operaciones de financiacion a plazo mas largo con objetivo especifico (TLTRO), lo
gue pone fin a esta parte del proceso de normalizaciéon del balance.

*k%k

El Consejo de Gobierno esta preparado para ajustar todos sus instrumentos en el marco de su

mandato para asegurar que la inflacion se estabilice de forma sostenida en su objetivo del 2 % a
medio plazoy preservar el buen funcionamiento de la transmision de la politica monetaria. Ademas, el
Instrumento para la Proteccion de la Transmision estéa disponible para contrarrestar dinamicas de
mercado injustificadas y desordenadas que constituyan una seria amenaza para la transmision de la
politica monetaria en los paises de la zona del euro, lo que permite al Consejo de Gobierno cumplir
con mayor efectividad su mandato de estabilidad de precios.
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La presidenta del BCE comentara estas decisiones en una conferencia de prensa que dara comienzo
esta tarde a las 14:45 (hora central europea).

La redaccidn literal acordada por el Consejo de Gobierno puede consultarse en la version inglesa.

Banco Central Europeo

Direccién General de Comunicacion

Sonnemannstrasse 20, 60314 Frankfurt am Main, Alemania

Tel.: +49 69 1344 7455, correo electronico: media@ecb.europa.eu, sitio web: www.ecb.europa.eu

Se permite su reproduccién, siempre que se cite la fuente.


mailto:media@ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu/

