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Comunicación 

20 de marzo de 2026 

Declaraciones del gobernador a la Agencia EFE 
 

Jose Luis Escrivá, gobernador del Banco de España 

 

El gobernador del Banco de España, José Luis Escrivá, ha asegurado que las medidas que 

adopte el Gobierno ante la situación generada por la guerra contra Irán deben "afinarse muy 

bien" para enfocarlas a los sectores y colectivos más perjudicados, y tienen que durar "el 

tiempo que sea necesario, pero no más de lo necesario". 

En una entrevista con EFE, el gobernador, después de que el Banco Central Europeo (BCE) 

haya decidido mantener los tipos de interés en el 2%, ha hecho hincapié en que "en 

situaciones de esta naturaleza las medidas que se adopten tienen que estar muy bien 

definidas para proteger a aquellos ámbitos de la economía y de la sociedad que se vean 

más afectados". 

Escrivá, que forma parte del Consejo de Gobierno del BCE, ha explicado que el elemento 

central de la reunión del jueves fue discutir "los nuevos elementos encima de la mesa", 

consecuencia del impacto significativo que ya está teniendo la guerra sobre los precios de 

la energía. 

El BCE ha elevado su previsión de inflación hasta el 2,6% para el ejercicio 2026, aunque 

podría llegar al 4,4% en el escenario más adverso proyectado por los economistas de la 

entidad central, cuya concreción dependerá de "la duración y la intensidad del conflicto y 

de las posibles disrupciones que se vean en infraestructuras energéticas". 

"Esto es muy difícil de anticipar en este momento, puede ocurrir que dentro de unas 

semanas veamos que mucho de lo que estamos percibiendo en este momento como muy 

grave se está revirtiendo o puede ocurrir que no, que tenga mayor persistencia", ha 

asegurado el gobernador.   

Por esta razón ha considerado necesario que, en momentos como el actual, se añadan a 

las previsiones de base otros escenarios alternativos que planteen desarrollos diferentes a 

tener en cuenta, un ejercicio que emana de la revisión de la estrategia de política monetaria 

adoptada por el Consejo de Gobierno del BCE en julio del año pasado. 

"Teníamos que reforzar nuestros mecanismos analíticos para trabajar en ese entorno de 

toma de decisiones más complejo. Y uno es funcionar no solamente con un escenario 

central, sino con escenarios alternativos bien construidos que nos den puntos de referencia 
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adicionales", ha dicho Escrivá, que cree que el BCE está "muy bien equipado para abordar 

una situación tan compleja como esta". 

Al mismo tiempo, el gobernador ha querido trasmitir a los ciudadanos la tranquilidad de que 

"el Banco Central Europeo y el Eurosistema tienen herramientas múltiples" para hacer un 

seguimiento de la situación y para garantizar la estabilización de los precios a medio plazo 

en el 2%. 

No obstante, ha subrayado que "es muy difícil discernir exactamente cuál va a ser el 

impacto de esta subida en los precios de la energía", y ha insistido en que "el BCE toma 

las decisiones en función de la evolución a medio plazo de la inflación y a veces hay 

situaciones que remiten y que no tienen por qué llevar aparejado un movimiento de los tipos 

de interés". 

"(En las previsiones del BCE) la inflación sube algo más de medio punto en el año 2026, 

pero en 2027 la subida es ya marginal. Eso no quiere decir que esto vaya a ser un resultado 

final, porque la situación es muy incierta, muy volátil y lo que tenemos que hacer es seguir 

evaluando multitud de información", ha añadido. 

Respecto a las diferencias entre la situación actual y la vivida hace cuatro años tras la 

invasión de Ucrania, ha explicado que ahora "el punto de partida es más equilibrado", con 

una inflación mucho más baja, cercana al objetivo de estabilidad de precios del 2%. 


