
NOVIEMBRE millones de euros
2004 2005

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 22.341,4 27.292,7 -4.951,3 24.208,0 30.852,2 -6.644,2

Balanza Comercial 13.948,4 18.927,8 -4.979,4 14.746,2 21.246,4 -6.500,2
Servicios 5.137,0 3.888,2 1.248,8 5.938,5 4.668,7 1.269,8

Turismo y viajes 2.351,7 896,8 1.454,9 2.586,8 1.050,2 1.536,7
Otros 2.785,3 2.991,4 -206,1 3.351,6 3.618,5 -266,9

Rentas 2.464,0 3.207,4 -743,5 2.578,3 3.502,8 -924,5
Transferencias 792,0 1.269,2 -477,2 945,0 1.434,3 -489,3

Cuenta de Capital 467,9 51,7 416,2 435,7 85,5 350,2

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 22.809,3 27.344,4 -4.535,1 24.643,7 30.937,7 -6.294,0

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 4.862,8 - - 5.008,1

Excluido Banco de España - - -7.529,7 - - 1.159,7
Inversiones directas - - -12.530,8 - - 3.823,5

De España en el exterior - 13.526,0 -13.526,0 - 1.932,7 -1.932,7
Del exterior en España 995,1 - 995,1 5.756,2 - 5.756,2

Inversiones de cartera - - 20.723,7 - - -8.265,3
De España en el exterior - 1.696,4 -1.696,4 - 22.573,6 -22.573,6
Del exterior en España 22.420,1 - 22.420,1 14.308,3 - 14.308,3

Otras Inversiones (1) - - -17.123,9 - - 5.175,0
De España en el exterior - 422,5 -422,5 - 1.708,0 -1.708,0
Del exterior en España -16.701,4 - -16.701,4 6.883,1 - 6.883,1

Derivados financieros - - 1.401,3 - - 426,5

Banco de España (2) - - 12.392,5 - - 3.848,4
Reservas - - 12,4 - - -462,8
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 13.138,0 - - 4.286,0
Otros activos netos - - -757,9 - - 25,2

ERRORES Y OMISIONES - - -327,7 - - 1.286,0
Fuente: Banco de España
(1) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(2) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-NOVIEMBRE Millones de euros
2004 2005

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 235.020,4 273.336,7 -38.316,2 248.228,5 308.982,6 -60.754,1

Balanza Comercial 135.616,9 183.015,5 -47.398,6 141.054,4 204.421,9 -63.367,5
Servicios 63.228,6 42.012,6 21.216,0 67.946,7 47.650,9 20.295,8

Turismo y viajes 34.316,9 8.968,9 25.348,0 35.618,5 11.183,1 24.435,3
Otros 28.911,7 33.043,7 -4.132,0 32.328,3 36.467,8 -4.139,5

Rentas 22.375,9 34.293,3 -11.917,4 24.805,8 41.227,1 -16.421,4
Transferencias 13.798,9 14.015,2 -216,3 14.421,6 15.682,6 -1.261,1

Cuenta de Capital 7.621,2 750,6 6.870,6 7.065,3 704,2 6.361,1

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 242.641,6 274.087,3 -31.445,7 255.293,7 309.686,8 -54.393,0

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 32.876,1 - - 54.892,0

Excluido Banco de España - - 50.675,5 - - 56.287,4
Inversiones directas - - -24.888,1 - - -3.705,4

De España en el exterior - 35.030,7 -35.030,7 - 21.020,3 -21.020,3
Del exterior en España 10.142,6 - 10.142,6 17.314,9 - 17.314,9

Inversiones de cartera - - 77.325,4 - - 44.191,4
De España en el exterior - 24.104,3 -24.104,3 - 74.754,5 -74.754,5
Del exterior en España 101.429,7 - 101.429,7 118.945,9 - 118.945,9

Otras Inversiones (1) - - -3.839,8 - - 14.908,9
De España en el exterior - 27.319,9 -27.319,9 - 38.716,5 -38.716,5
Del exterior en España 23.480,1 - 23.480,1 53.625,4 - 53.625,4

Derivados financieros - - 2.077,9 - - 892,6

Banco de España (2) - - -17.799,4 - - -1.395,4
Reservas - - 5.102,9 - - 1.186,0
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -16.805,0 - - 14.029,0
Otros activos netos - - -6.097,3 - - -16.610,3

ERRORES Y OMISIONES - - -1.430,4 - - -499,0
Fuente: Banco de España
(1) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(2) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


