
MARZO millones de euros
2004 2005

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 21.025,7 25.023,2 -3.997,6 21.125,7 27.685,8 -6.560,1

Balanza Comercial 13.227,0 16.849,9 -3.622,8 13.028,0 18.658,5 -5.630,5
Servicios 5.072,0 4.012,5 1.059,6 4.861,2 4.118,0 743,3

Turismo y viajes 2.408,5 718,9 1.689,6 2.184,5 958,3 1.226,2
Otros 2.663,6 3.293,6 -630,0 2.676,7 3.159,7 -482,9

Rentas 1.788,3 3.040,7 -1.252,4 2.118,0 3.659,1 -1.541,1
Transferencias 938,3 1.120,2 -181,9 1.118,5 1.250,3 -131,8

Cuenta de Capital 478,6 67,8 410,8 606,1 51,3 554,8

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 21.504,3 25.091,0 -3.586,7 21.731,8 27.737,1 -6.005,3

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 3.171,7 - - 4.712,9

Excluido Banco de España - - 5.629,3 - - -1.997,0
Inversiones directas - - -5.312,7 - - -5.461,8

De España en el exterior - 4.051,2 -4.051,2 - 4.362,8 -4.362,8
Del exterior en España (1) -1.261,6 - -1.261,6 -1.099,0 - -1.099,0

Inversiones de cartera - - 2.467,2 - - 8.426,5
De España en el exterior - 4.654,1 -4.654,1 - 5.238,7 -5.238,7
Del exterior en España (2) 7.121,3 - 7.121,3 13.665,2 - 13.665,2

Otras Inversiones (3) - - 8.680,0 - - -3.726,1
De España en el exterior - -4.438,3 4.438,3 - 8.085,9 -8.085,9
Del exterior en España 4.241,8 - 4.241,8 4.359,7 - 4.359,7

Derivados financieros - - -205,1 - - -1.235,6

Banco de España (4) - - -2.457,6 - - 6.709,9
Reservas - - 920,9 - - 1.343,1
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -2.416,0 - - 9.579,0
Otros activos netos - - -962,6 - - -4.212,2

ERRORES Y OMISIONES - - 415,0 - - 1.292,4
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-MARZO Millones de euros
2004 2005

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 60.853,4 68.179,6 -7.326,2 62.140,7 76.908,6 -14.767,9

Balanza Comercial 35.721,0 45.455,9 -9.734,8 36.326,1 51.062,6 -14.736,5
Servicios 14.190,7 10.884,5 3.306,2 14.429,9 11.380,3 3.049,6

Turismo y viajes 6.791,8 2.081,0 4.710,8 6.738,2 2.650,7 4.087,5
Otros 7.398,8 8.803,4 -1.404,6 7.691,7 8.729,6 -1.037,9

Rentas 5.210,8 7.779,4 -2.568,6 5.352,5 9.466,8 -4.114,3
Transferencias 5.730,9 4.059,9 1.671,0 6.032,3 4.998,9 1.033,3

Cuenta de Capital 1.359,2 178,8 1.180,4 1.332,3 127,6 1.204,8

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 62.212,6 68.358,5 -6.145,9 63.473,0 77.036,2 -13.563,2

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 6.716,5 - - 13.436,9

Excluido Banco de España - - 11.567,0 - - 12.178,7
Inversiones directas - - -5.977,4 - - -4.870,2

De España en el exterior - 4.419,4 -4.419,4 - 9.111,1 -9.111,1
Del exterior en España (1) -1.558,0 - -1.558,0 4.240,9 - 4.240,9

Inversiones de cartera - - 23.867,9 - - 28.144,2
De España en el exterior - 6.706,1 -6.706,1 - 7.366,8 -7.366,8
Del exterior en España (2) 30.574,0 - 30.574,0 35.510,9 - 35.510,9

Otras Inversiones (3) - - -6.434,4 - - -9.489,2
De España en el exterior - 9.007,2 -9.007,2 - 23.507,4 -23.507,4
Del exterior en España 2.572,8 - 2.572,8 14.018,2 - 14.018,2

Derivados financieros - - 110,9 - - -1.606,0

Banco de España (4) - - -4.850,5 - - 1.258,2
Reservas - - 3.634,1 - - 1.549,8
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -4.858,0 - - 6.728,0
Otros activos netos - - -3.626,6 - - -7.019,6

ERRORES Y OMISIONES - - -570,7 - - 126,3
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


