
DICIEMBRE millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 20.798,6 23.049,6 -2.251,0 21.739,5 27.449,8 -5.710,4

Balanza Comercial 11.826,0 15.436,0 -3.610,0 12.498,9 17.901,8 -5.402,9
Servicios 4.932,1 3.500,6 1.431,5 5.228,8 3.992,6 1.236,2

Turismo y viajes 2.070,3 560,3 1.510,1 2.111,0 734,0 1.377,0
Otros 2.861,8 2.940,4 -78,6 3.117,8 3.258,6 -140,8

Rentas 2.115,5 2.670,5 -555,0 2.316,3 4.030,9 -1.714,6
Transferencias 1.925,0 1.442,4 482,5 1.695,5 1.524,5 171,0

Cuenta de Capital 2.051,6 73,8 1.977,7 1.731,5 51,5 1.680,0

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 22.850,2 23.123,4 -273,3 23.470,9 27.501,3 -4.030,3

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 51,4 - - 3.919,5

Excluido Banco de España - - -11.812,5 - - 130,0
Inversiones directas - - 2.560,4 - - -1.525,7

De España en el exterior - 2.791,5 -2.791,5 - 4.739,4 -4.739,4
Del exterior en España (1) 5.351,9 - 5.351,9 3.213,7 - 3.213,7

Inversiones de cartera - - -5.225,1 - - 8.479,2
De España en el exterior - 5.730,9 -5.730,9 - 876,6 -876,6
Del exterior en España (2) 505,8 - 505,8 9.355,8 - 9.355,8

Otras Inversiones (3) - - -8.648,8 - - -5.880,5
De España en el exterior - 11.445,1 -11.445,1 - -66,6 66,6
Del exterior en España 2.796,2 - 2.796,2 -5.947,1 - -5.947,1

Derivados financieros - - -498,9 - - -943,0

Banco de España (4) - - 11.863,8 - - 3.789,4
Reservas - - 166,1 - - 44,2
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 12.601,0 - - 3.045,0
Otros activos netos - - -903,3 - - 700,3

ERRORES Y OMISIONES - - 221,9 - - 110,9
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-DICIEMBRE Millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 246.331,5 267.159,2 -20.827,7 256.112,5 295.650,8 -39.538,3

Balanza Comercial 141.017,0 178.859,8 -37.842,8 148.195,2 200.079,7 -51.884,6
Servicios 67.903,0 40.638,2 27.264,7 68.631,9 43.465,6 25.166,3

Turismo y viajes 36.871,0 7.315,0 29.556,0 37.250,3 8.907,0 28.343,3
Otros 31.032,0 33.323,2 -2.291,3 31.381,6 34.558,6 -3.177,0

Rentas 21.812,3 32.398,0 -10.585,7 23.326,0 36.153,2 -12.827,1
Transferencias 15.599,3 15.263,2 336,1 15.959,4 15.952,3 7,1

Cuenta de Capital 9.699,3 936,8 8.762,4 9.373,9 842,4 8.531,5

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 256.030,8 268.096,1 -12.065,3 265.486,3 296.493,2 -31.006,8

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 17.633,8 - - 36.325,7

Excluido Banco de España - - 16.059,0 - - 50.335,7
Inversiones directas - - 1.995,4 - - -25.877,5

De España en el exterior - 20.709,3 -20.709,3 - 33.805,8 -33.805,8
Del exterior en España (1) 22.704,7 - 22.704,7 7.928,3 - 7.928,3

Inversiones de cartera - - -30.069,4 - - 81.579,1
De España en el exterior - 65.864,6 -65.864,6 - 25.264,3 -25.264,3
Del exterior en España (2) 35.795,2 - 35.795,2 106.843,3 - 106.843,3

Otras Inversiones (3) - - 47.494,8 - - -7.216,2
De España en el exterior - 16.881,1 -16.881,1 - 26.647,9 -26.647,9
Del exterior en España 64.375,8 - 64.375,8 19.431,8 - 19.431,8

Derivados financieros - - -3.361,8 - - 1.850,3

Banco de España (4) - - 1.574,8 - - -14.010,0
Reservas - - 13.625,9 - - 5.147,0
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 4.382,0 - - -13.760,0
Otros activos netos - - -16.433,1 - - -5.397,0

ERRORES Y OMISIONES - - -5.568,5 - - -5.318,8
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


