
NOVIEMBRE millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 19.306,2 22.446,7 -3.140,5 22.996,2 26.725,6 -3.729,4

Balanza Comercial 11.863,2 15.754,7 -3.891,4 13.825,6 18.775,5 -4.949,9
Servicios 5.595,5 3.213,9 2.381,6 5.956,8 3.556,2 2.400,7

Turismo y viajes 3.023,9 614,0 2.409,9 3.232,7 818,5 2.414,2
Otros 2.571,6 2.599,9 -28,3 2.724,2 2.737,7 -13,5

Rentas 1.122,2 1.870,8 -748,6 2.385,8 3.097,5 -711,7
Transferencias 725,2 1.607,3 -882,1 828,0 1.296,4 -468,4

Cuenta de Capital 391,0 46,7 344,3 470,3 68,0 402,2

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 19.697,1 22.493,4 -2.796,2 23.466,4 26.793,6 -3.327,1

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 2.857,9 - - 4.599,3

Excluido Banco de España - - 5.496,6 - - -7.793,2
Inversiones directas - - -1.796,6 - - -12.401,7

De España en el exterior - 1.364,9 -1.364,9 - 13.194,4 -13.194,4
Del exterior en España (1) -431,7 - -431,7 792,7 - 792,7

Inversiones de cartera - - 1.906,7 - - 20.172,2
De España en el exterior - 3.252,9 -3.252,9 - 1.878,9 -1.878,9
Del exterior en España (2) 5.159,6 - 5.159,6 22.051,0 - 22.051,0

Otras Inversiones (3) - - 4.832,5 - - -16.954,6
De España en el exterior - 263,0 -263,0 - -283,0 283,0
Del exterior en España 5.095,5 - 5.095,5 -17.237,6 - -17.237,6

Derivados financieros - - 554,1 - - 1.390,9

Banco de España (4) - - -2.638,8 - - 12.392,5
Reservas - - 3.103,8 - - 12,4
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -4.780,0 - - 13.138,0
Otros activos netos - - -962,6 - - -757,9

ERRORES Y OMISIONES - - -61,6 - - -1.272,2
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-NOVIEMBRE Millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 225.532,9 244.109,6 -18.576,7 234.373,0 268.200,9 -33.827,9

Balanza Comercial 129.191,0 163.423,7 -34.232,8 135.696,3 182.177,9 -46.481,6
Servicios 62.970,8 37.137,6 25.833,3 63.403,1 39.472,9 23.930,1

Turismo y viajes 34.800,7 6.754,8 28.046,0 35.139,3 8.173,0 26.966,3
Otros 28.170,1 30.382,8 -2.212,7 28.263,7 31.299,9 -3.036,2

Rentas 19.696,8 29.727,6 -10.030,8 21.009,8 32.122,3 -11.112,5
Transferencias 13.674,3 13.820,7 -146,4 14.263,9 14.427,8 -163,9

Cuenta de Capital 7.647,7 863,0 6.784,7 7.642,4 791,0 6.851,4

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 233.180,6 244.972,6 -11.792,0 242.015,4 268.991,9 -26.976,5

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 17.582,4 - - 32.406,2

Excluido Banco de España - - 27.871,5 - - 50.205,6
Inversiones directas - - -565,0 - - -24.351,8

De España en el exterior - 17.917,8 -17.917,8 - 29.066,4 -29.066,4
Del exterior en España (1) 17.352,8 - 17.352,8 4.714,6 - 4.714,6

Inversiones de cartera - - -24.844,3 - - 73.099,8
De España en el exterior - 60.133,7 -60.133,7 - 24.387,7 -24.387,7
Del exterior en España (2) 35.289,4 - 35.289,4 97.487,5 - 97.487,5

Otras Inversiones (3) - - 56.143,6 - - -1.335,7
De España en el exterior - 5.436,0 -5.436,0 - 26.714,5 -26.714,5
Del exterior en España 61.579,6 - 61.579,6 25.378,8 - 25.378,8

Derivados financieros - - -2.862,8 - - 2.793,3

Banco de España (4) - - -10.289,0 - - -17.799,4
Reservas - - 13.459,8 - - 5.102,9
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -8.219,0 - - -16.805,0
Otros activos netos - - -15.529,8 - - -6.097,3

ERRORES Y OMISIONES - - -5.790,4 - - -5.429,7
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


