
OCTUBRE millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 22.649,8 24.122,6 -1.472,8 22.433,7 25.373,2 -2.939,6

Balanza Comercial 13.376,9 16.705,0 -3.328,1 13.115,5 17.748,9 -4.633,4
Servicios 6.293,4 3.798,1 2.495,3 6.523,8 3.784,1 2.739,6

Turismo y viajes 3.647,2 751,5 2.895,7 3.741,8 863,3 2.878,5
Otros 2.646,2 3.046,6 -400,4 2.782,0 2.920,8 -138,9

Rentas 1.899,6 2.697,4 -797,8 1.950,6 2.519,6 -569,0
Transferencias 1.079,8 922,1 157,8 843,8 1.320,6 -476,8

Cuenta de Capital 926,0 53,6 872,4 362,8 52,1 310,7

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 23.575,8 24.176,2 -600,4 22.796,5 25.425,3 -2.628,9

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 1.478,5 - - 4.128,3

Excluido Banco de España - - 7.232,9 - - 32.554,7
Inversiones directas - - -72,9 - - -2.464,3

De España en el exterior - 1.453,6 -1.453,6 - 3.191,2 -3.191,2
Del exterior en España (1) 1.380,8 - 1.380,8 726,9 - 726,9

Inversiones de cartera - - 7.224,6 - - 8.768,2
De España en el exterior - 760,5 -760,5 - 3.190,9 -3.190,9
Del exterior en España (2) 7.985,1 - 7.985,1 11.959,1 - 11.959,1

Otras Inversiones (3) - - 143,3 - - 26.276,2
De España en el exterior - 916,7 -916,7 - -5.606,3 5.606,3
Del exterior en España 1.060,0 - 1.060,0 20.669,9 - 20.669,9

Derivados financieros - - -62,1 - - -25,4

Banco de España (4) - - -5.754,4 - - -28.426,5
Reservas - - 186,8 - - 344,0
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -3.874,0 - - -27.589,0
Otros activos netos - - -2.067,2 - - -1.181,4

ERRORES Y OMISIONES - - -878,1 - - -1.499,4
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-OCTUBRE Millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 206.226,8 221.663,0 -15.436,2 211.376,8 241.475,4 -30.098,5

Balanza Comercial 117.327,8 147.669,1 -30.341,3 121.870,7 163.402,4 -41.531,7
Servicios 57.375,3 33.923,7 23.451,6 57.446,3 35.916,8 21.529,5

Turismo y viajes 31.776,8 6.140,8 25.636,0 31.906,7 7.354,6 24.552,1
Otros 25.598,5 27.782,9 -2.184,4 25.539,6 28.562,2 -3.022,7

Rentas 18.574,6 27.856,8 -9.282,2 18.624,0 29.024,7 -10.400,8
Transferencias 12.949,1 12.213,4 735,7 13.435,9 13.131,5 304,5

Cuenta de Capital 7.256,7 816,3 6.440,4 7.172,1 722,9 6.449,2

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 213.483,5 222.479,3 -8.995,8 218.549,0 242.198,3 -23.649,3

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 14.724,5 - - 27.806,9

Excluido Banco de España - - 22.374,8 - - 57.998,8
Inversiones directas - - 1.231,7 - - -11.950,1

De España en el exterior - 16.552,9 -16.552,9 - 15.872,1 -15.872,1
Del exterior en España (1) 17.784,5 - 17.784,5 3.922,0 - 3.922,0

Inversiones de cartera - - -26.751,0 - - 52.927,7
De España en el exterior - 56.880,8 -56.880,8 - 22.508,8 -22.508,8
Del exterior en España (2) 30.129,8 - 30.129,8 75.436,5 - 75.436,5

Otras Inversiones (3) - - 51.311,1 - - 15.618,9
De España en el exterior - 5.173,0 -5.173,0 - 26.997,5 -26.997,5
Del exterior en España 56.484,1 - 56.484,1 42.616,4 - 42.616,4

Derivados financieros - - -3.416,9 - - 1.402,3

Banco de España (4) - - -7.650,3 - - -30.191,9
Reservas - - 10.355,9 - - 5.090,4
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -3.439,0 - - -29.943,0
Otros activos netos - - -14.567,2 - - -5.339,4

ERRORES Y OMISIONES - - -5.728,8 - - -4.157,6
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


