
JULIO millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 22.594,9 24.492,3 -1.897,4 23.158,2 26.894,2 -3.736,0

Balanza Comercial 11.717,0 15.040,2 -3.323,2 12.937,5 17.308,4 -4.370,9
Servicios 7.371,7 3.844,0 3.527,7 7.061,7 4.017,1 3.044,7

Turismo y viajes 4.460,5 794,4 3.666,2 4.295,9 909,1 3.386,8
Otros 2.911,2 3.049,6 -138,4 2.765,8 3.107,9 -342,1

Rentas 2.306,8 4.174,2 -1.867,4 2.142,4 4.120,9 -1.978,5
Transferencias 1.199,4 1.434,0 -234,6 1.016,6 1.447,9 -431,3

Cuenta de Capital 442,3 84,8 357,6 722,3 99,5 622,9

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 23.037,2 24.577,1 -1.539,9 23.880,5 26.993,7 -3.113,2

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 1.723,6 - - 3.849,1

Excluido Banco de España - - 42,7 - - 10.249,0
Inversiones directas - - -2.421,5 - - -2.479,0

De España en el exterior - 2.452,6 -2.452,6 - 2.903,6 -2.903,6
Del exterior en España (1) 31,2 - 31,2 424,6 - 424,6

Inversiones de cartera - - -11.201,3 - - 11.212,5
De España en el exterior - 10.936,4 -10.936,4 - -266,6 266,6
Del exterior en España (2) -264,9 - -264,9 10.945,8 - 10.945,8

Otras Inversiones (3) - - 13.748,9 - - 471,7
De España en el exterior - 1.235,9 -1.235,9 - 671,2 -671,2
Del exterior en España 14.984,8 - 14.984,8 1.142,9 - 1.142,9

Derivados financieros - - -83,5 - - 1.043,8

Banco de España (4) - - 1.680,9 - - -6.399,9
Reservas - - 3.283,6 - - 69,1
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 1.546,0 - - -6.330,0
Otros activos netos - - -3.148,7 - - -138,9

ERRORES Y OMISIONES - - -183,8 - - -736,0
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-JULIO Millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 144.664,7 155.301,3 -10.636,6 149.847,6 169.414,4 -19.566,8

Balanza Comercial 83.463,5 102.998,6 -19.535,1 87.399,8 114.037,8 -26.637,9
Servicios 38.653,9 23.441,4 15.212,6 38.264,7 24.836,7 13.428,0

Turismo y viajes 20.599,7 3.897,9 16.701,8 20.495,4 4.714,7 15.780,7
Otros 18.054,3 19.543,5 -1.489,3 17.769,3 20.122,0 -2.352,7

Rentas 12.866,8 19.918,5 -7.051,7 13.820,1 21.312,4 -7.492,3
Transferencias 9.680,5 8.942,9 737,7 10.362,9 9.227,5 1.135,4

Cuenta de Capital 5.018,1 581,9 4.436,3 5.142,3 543,9 4.598,4

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 149.682,9 155.883,2 -6.200,3 154.989,8 169.958,2 -14.968,4

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 9.855,8 - - 17.605,4

Excluido Banco de España - - 12.485,6 - - 33.198,6
Inversiones directas - - 2.635,1 - - -6.821,2

De España en el exterior - 11.472,7 -11.472,7 - 10.594,4 -10.594,4
Del exterior en España (1) 14.107,8 - 14.107,8 3.773,2 - 3.773,2

Inversiones de cartera - - -26.644,8 - - 30.906,7
De España en el exterior - 45.466,8 -45.466,8 - 21.888,8 -21.888,8
Del exterior en España (2) 18.822,1 - 18.822,1 52.795,4 - 52.795,4

Otras Inversiones (3) - - 39.557,1 - - 7.671,4
De España en el exterior - 4.949,5 -4.949,5 - 21.365,6 -21.365,6
Del exterior en España 44.506,7 - 44.506,7 29.037,0 - 29.037,0

Derivados financieros - - -3.061,9 - - 1.441,7

Banco de España (4) - - -2.629,8 - - -15.593,2
Reservas - - 7.836,0 - - 4.499,0
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -2.570,0 - - -16.121,0
Otros activos netos - - -7.895,8 - - -3.971,2

ERRORES Y OMISIONES - - -3.655,5 - - -2.637,0
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


