
JUNIO millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 20.681,7 22.526,4 -1.844,7 22.743,5 27.290,3 -4.546,8

Balanza Comercial 12.053,0 14.956,2 -2.903,2 13.299,4 17.941,2 -4.641,9
Servicios 5.979,7 3.319,4 2.660,3 5.805,9 3.750,1 2.055,8

Turismo y viajes 3.372,8 609,9 2.763,0 3.248,2 827,8 2.420,4
Otros 2.606,9 2.709,5 -102,6 2.557,7 2.922,4 -364,7

Rentas 1.719,4 3.000,6 -1.281,2 2.518,8 4.341,4 -1.822,6
Transferencias 929,7 1.250,2 -320,5 1.119,4 1.257,5 -138,1

Cuenta de Capital 1.665,5 67,9 1.597,6 520,6 151,8 368,8

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 22.347,2 22.594,3 -247,1 23.264,1 27.442,1 -4.178,0

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 718,6 - - 4.986,2

Excluido Banco de España - - -952,8 - - 3.757,9
Inversiones directas - - 1.814,1 - - -1.033,8

De España en el exterior - 1.130,2 -1.130,2 - 3.502,2 -3.502,2
Del exterior en España (1) 2.944,3 - 2.944,3 2.468,4 - 2.468,4

Inversiones de cartera - - 327,2 - - 4.590,8
De España en el exterior - 1.126,8 -1.126,8 - 1.435,5 -1.435,5
Del exterior en España (2) 1.454,0 - 1.454,0 6.026,3 - 6.026,3

Otras Inversiones (3) - - -3.462,1 - - -249,7
De España en el exterior - -2.347,4 2.347,4 - 5.194,4 -5.194,4
Del exterior en España -5.809,5 - -5.809,5 4.944,7 - 4.944,7

Derivados financieros - - 368,0 - - 450,6

Banco de España (4) - - 1.671,3 - - 1.228,3
Reservas - - 657,9 - - 182,2
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 1.602,0 - - 970,0
Otros activos netos - - -588,6 - - 76,0

ERRORES Y OMISIONES - - -471,5 - - -808,2
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-JUNIO Millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 122.069,8 130.809,0 -8.739,2 126.689,3 142.520,1 -15.830,8

Balanza Comercial 71.746,5 87.958,5 -16.211,9 74.462,3 96.729,4 -22.267,0
Servicios 31.282,2 19.597,4 11.684,8 31.202,9 20.819,6 10.383,3

Turismo y viajes 16.139,2 3.103,5 13.035,7 16.199,5 3.805,6 12.393,9
Otros 15.143,1 16.493,9 -1.350,9 15.003,5 17.014,1 -2.010,6

Rentas 10.560,0 15.744,3 -5.184,4 11.677,7 17.191,5 -5.513,8
Transferencias 8.481,1 7.508,8 972,3 9.346,4 7.779,6 1.566,7

Cuenta de Capital 4.575,8 497,1 4.078,7 4.420,0 444,4 3.975,5

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 126.645,7 131.306,1 -4.660,4 131.109,3 142.964,5 -11.855,2

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 8.132,2 - - 13.756,3

Excluido Banco de España - - 12.442,9 - - 22.949,6
Inversiones directas - - 5.056,5 - - -4.342,2

De España en el exterior - 9.020,1 -9.020,1 - 7.690,8 -7.690,8
Del exterior en España (1) 14.076,6 - 14.076,6 3.348,6 - 3.348,6

Inversiones de cartera - - -15.443,5 - - 19.694,2
De España en el exterior - 34.530,5 -34.530,5 - 22.155,4 -22.155,4
Del exterior en España (2) 19.087,0 - 19.087,0 41.849,6 - 41.849,6

Otras Inversiones (3) - - 25.808,2 - - 7.199,7
De España en el exterior - 3.713,6 -3.713,6 - 20.694,4 -20.694,4
Del exterior en España 29.521,8 - 29.521,8 27.894,1 - 27.894,1

Derivados financieros - - -2.978,4 - - 397,9

Banco de España (4) - - -4.310,7 - - -9.193,3
Reservas - - 4.552,4 - - 4.430,0
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -4.116,0 - - -9.791,0
Otros activos netos - - -4.747,1 - - -3.832,3

ERRORES Y OMISIONES - - -3.471,7 - - -1.901,1
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


