
MAYO millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 21.023,1 22.154,4 -1.131,2 21.606,1 24.150,3 -2.544,2

Balanza Comercial 12.641,6 15.562,9 -2.921,2 12.769,7 16.783,0 -4.013,2
Servicios 5.956,9 3.185,5 2.771,4 5.936,7 3.211,0 2.725,8

Turismo y viajes 3.413,3 478,2 2.935,1 3.382,3 547,3 2.835,0
Otros 2.543,6 2.707,2 -163,6 2.554,5 2.663,6 -109,2

Rentas 1.524,4 2.190,0 -665,6 1.634,0 2.883,9 -1.249,9
Transferencias 900,3 1.216,1 -315,8 1.265,6 1.272,5 -6,8

Cuenta de Capital 690,5 77,3 613,2 1.930,4 47,9 1.882,5

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 21.713,6 22.231,7 -518,1 23.536,5 24.198,2 -661,7

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 610,2 - - 433,3

Excluido Banco de España - - 3.478,5 - - 6.642,6
Inversiones directas - - -492,0 - - -173,3

De España en el exterior - 732,9 -732,9 - 387,2 -387,2
Del exterior en España (1) 240,9 - 240,9 213,9 - 213,9

Inversiones de cartera - - -1.649,1 - - -6.442,8
De España en el exterior - 5.194,2 -5.194,2 - 7.000,0 -7.000,0
Del exterior en España (2) 3.545,2 - 3.545,2 557,2 - 557,2

Otras Inversiones (3) - - 6.815,5 - - 12.993,4
De España en el exterior - -5.128,5 5.128,5 - -2.381,6 2.381,6
Del exterior en España 1.687,0 - 1.687,0 10.611,8 - 10.611,8

Derivados financieros - - -1.195,9 - - 265,3

Banco de España (4) - - -2.868,3 - - -6.209,3
Reservas - - 1.630,2 - - -106,8
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -2.711,0 - - -6.473,0
Otros activos netos - - -1.787,5 - - 370,5

ERRORES Y OMISIONES - - -92,1 - - 228,4
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-MAYO Millones de euros
2003 2004

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 101.388,1 108.282,6 -6.894,5 103.945,8 115.229,8 -11.284,0

Balanza Comercial 59.693,6 73.002,3 -13.308,7 61.162,9 78.788,1 -17.625,2
Servicios 25.302,5 16.278,0 9.024,5 25.397,1 17.069,5 8.327,6

Turismo y viajes 12.766,3 2.493,6 10.272,7 12.951,3 2.977,8 9.973,5
Otros 12.536,2 13.784,4 -1.248,2 12.445,8 14.091,7 -1.645,9

Rentas 8.840,6 12.743,7 -3.903,1 9.158,9 12.850,1 -3.691,2
Transferencias 7.551,4 6.258,6 1.292,8 8.226,9 6.522,1 1.704,8

Cuenta de Capital 2.910,3 429,2 2.481,1 3.899,3 292,6 3.606,7

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 104.298,4 108.711,8 -4.413,4 107.845,2 115.522,4 -7.677,2

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos 
(VNP-VNA)

- - 7.413,6 - - 8.770,1

Excluido Banco de España - - 13.395,7 - - 19.191,7
Inversiones directas - - 3.242,4 - - -3.308,4

De España en el exterior - 7.890,0 -7.890,0 - 4.188,6 -4.188,6
Del exterior en España (1) 11.132,3 - 11.132,3 880,2 - 880,2

Inversiones de cartera - - -15.770,7 - - 15.103,4
De España en el exterior - 33.403,7 -33.403,7 - 20.719,9 -20.719,9
Del exterior en España (2) 17.633,0 - 17.633,0 35.823,3 - 35.823,3

Otras Inversiones (3) - - 29.270,3 - - 7.449,3
De España en el exterior - 6.061,0 -6.061,0 - 15.500,0 -15.500,0
Del exterior en España 35.331,3 - 35.331,3 22.949,3 - 22.949,3

Derivados financieros - - -3.346,3 - - -52,7

Banco de España (4) - - -5.982,1 - - -10.421,6
Reservas - - 3.894,5 - - 4.247,8
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - -5.718,0 - - -10.761,0
Otros activos netos - - -4.158,5 - - -3.908,3

ERRORES Y OMISIONES - - -3.000,2 - - -1.092,9
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


