
DICIEMBRE millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 19.388,5 23.854,2 -4.465,7 20.555,6 22.803,0 -2.247,3

Balanza Comercial 10.888,8 15.339,1 -4.450,2 11.854,2 15.404,3 -3.550,1
Servicios 4.857,8 3.625,0 1.232,8 4.873,6 3.410,1 1.463,4

Turismo y viajes 2.009,6 497,8 1.511,8 2.070,3 560,3 1.510,1
Otros 2.848,3 3.127,2 -278,9 2.803,3 2.849,9 -46,6

Rentas 2.570,1 3.639,1 -1.069,0 1.904,3 2.546,6 -642,2
Transferencias 1.071,8 1.251,1 -179,3 1.923,5 1.442,0 481,5

Cuenta de Capital 545,2 245,5 299,8 2.052,3 67,9 1.984,4

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 19.933,7 24.099,7 -4.165,9 22.607,9 22.870,9 -263,0

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 2.772,8 - - -53,8

Excluido Banco de España - - -1.998,7 - - -11.917,6
Inversiones directas - - -810,5 - - 2.372,8

De España en el exterior - 2.933,5 -2.933,5 - 2.134,4 -2.134,4
Del exterior en España (1) 2.123,0 - 2.123,0 4.507,3 - 4.507,3

Inversiones de cartera - - -1.797,4 - - -5.186,2
De España en el exterior - 2.035,3 -2.035,3 - 5.692,0 -5.692,0
Del exterior en España (2) 238,0 - 238,0 505,8 - 505,8

Otras Inversiones (3) - - 1.831,1 - - -8.679,2
De España en el exterior - -1.766,3 1.766,3 - 11.492,5 -11.492,5
Del exterior en España 64,8 - 64,8 2.813,3 - 2.813,3

Derivados financieros - - -1.221,9 - - -425,0

Banco de España (4) - - 4.771,5 - - 11.863,8
Reservas - - -365,0 - - 166,1
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 5.460,0 - - 12.601,0
Otros activos netos - - -323,5 - - -903,3

ERRORES Y OMISIONES - - 1.393,1 - - 316,8
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

CUENTA FINANCIERA

BALANZA DE PAGOS



ACUMULADO ENERO-DICIEMBRE Millones de euros
2002 2003

Ingresos Pagos Saldos Ingresos Pagos Saldos
Cuenta Corriente 235.709,8 252.336,4 -16.626,7 245.971,7 267.951,6 -21.979,9

Balanza Comercial 133.218,2 167.930,6 -34.712,4 140.694,5 178.884,5 -38.189,9
Servicios 66.153,3 40.025,3 26.128,0 68.133,3 40.741,1 27.392,2

Turismo y viajes 35.543,4 7.019,9 28.523,5 36.871,0 7.315,0 29.556,0
Otros 30.609,9 33.005,4 -2.395,5 31.262,3 33.426,1 -2.163,8

Rentas 21.320,8 31.787,1 -10.466,2 21.536,1 33.314,7 -11.778,6
Transferencias 15.017,4 12.593,5 2.424,0 15.607,7 15.011,2 596,4

Cuenta de Capital 8.674,2 1.176,6 7.497,5 9.690,3 969,2 8.721,1

CUENTAS CORRIENTE+CAPITAL 244.384,0 253.513,1 -9.129,1 255.662,0 268.920,8 -13.258,8

Variación neta 
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos               
(VNP-VNA)

Variación neta  
pasivos (VNP)

Variación neta 
activos (VNA)

Saldos                 
(VNP-VNA)

- - 16.178,9 - - 18.167,8

Excluido Banco de España - - 12.617,7 - - 16.600,8
Inversiones directas - - 2.908,6 - - 4.131,2

De España en el exterior - 19.610,3 -19.610,3 - 13.586,9 -13.586,9
Del exterior en España (1) 22.518,9 - 22.518,9 17.718,2 - 17.718,2

Inversiones de cartera - - 6.509,5 - - -32.214,8
De España en el exterior - 30.530,5 -30.530,5 - 66.449,6 -66.449,6
Del exterior en España (2) 37.040,1 - 37.040,1 34.234,8 - 34.234,8

Otras Inversiones (3) - - 7.911,8 - - 48.241,7
De España en el exterior - 30.277,2 -30.277,2 - 14.097,3 -14.097,3
Del exterior en España 38.189,0 - 38.189,0 62.339,0 - 62.339,0

Derivados financieros - - -4.712,2 - - -3.557,3

Banco de España (4) - - 3.561,2 - - 1.567,0
Reservas - - -3.629,9 - - 13.625,9
Activos BE frente al EUROSISTEMA - - 6.506,0 - - 4.382,0
Otros activos netos - - 685,1 - - -16.440,9

ERRORES Y OMISIONES - - -7.049,8 - - -4.908,9
Fuente: Banco de España
(1) No recoge las inversiones directas en acciones cotizadas; incluye las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(2) Incluye las inversiones directas en acciones cotizadas; no recoge las inversiones de cartera en acciones no cotizadas.
(3) Incluye, principalmente, préstamos, repos y depósitos.
(4) Un signo negativo (positivo) supone un aumento (disminución) de los activos del BE frente al exterior.

BALANZA DE PAGOS

CUENTA FINANCIERA


